sli^\  (icMPe/visATioA/  ('f/eivasfiL-c  -tt^  ih, 


A(3-CMT>~I'ES 


- .-.f" 


COMPENSATION 


IN  NE^V  YORK  GEZAHLTE  BETRAEGE 


AN  FRUEHERE  ANGESTELLTE 


Walter  Simon: 


31.  3. 

39 

$ 

100.- 

17.  5. 

39 

50.- 

7.  8. 

39 

100.- 

19.12. 

39 

100.- 

(anlaesslich 

Barmitzwah 

- — 

Sohn) 

M.  Perlsteln: 

2.  9. 

39 

1 

250.- 

Hugo  Moses : 

17.10. 

39 

# 

300.- 

13.11. 

39 

150.- 

Gertrud  Blimienrath: 

27.10. 

39 

1 

111.- 

Fritz  Jonas : 

26.11. 

39 

$ 

100.- 

10.  1. 

40 

100.- 

9.  4. 

40 

200.- 

Erna  Koppel: 

15.10. 

39 

$ 

100.- 

11.  4. 

40 

18.- 

350 

250 

450 

111 

400 

118, 

,679. 


) é • é • 


i 


<JCu^  /^^/w 


TN^  I H 

fr.^  \/  _ 

Mo  / A'^^tU 

M Ci  /M  t" 

/ O 


/ Ct^oJ^ 

/r^s ^ 

S^i^s  ^ 

Sr^/ 

<=^  (P^  Cf  % <> 

ƒ ‘-  «^  ^ 
SOO  / 

/r^  i' 

j>r  ß 


jU/‘  ó '‘-i/ 

1 1 1!^  Vi /-f  f-<^ /(^ 

^ '.  .Ov,  '/y^  oy^  y/'/^o 


UtiterstStzungaliste 


Helmut  Homberg  £ 

Walter  Sternberg 
Ernst  Marcus  £ 

Walter  Freundlich  £ 

Ismar  Werner  £ 

Ernst  Frohsinn 

Dr.Walter  Rinteln  $ 

Irma  Abel  bfj 

It 

Herr  & Frau  Ginsberg  £ 

Josef  Hirschland  £ 

Herr  & Frau  Albert  Sohondorff  £ 

Hermine  Panofski  $ 

£ 

bf] 

Bruno  Steinberg  ff] 

é 

Julius  Weinberg  $ 

Moritz  Perlstein  $ 

Hugo  Moses  w/Schwester  Z 

Bruno  Philipps  $ 

Hugo  Blum 

Fritz  Jonas  % 

Kate  Heinemann 

Richard  Kohn  $ 

Cläre  Guttentag  $ 

Karl  & Margot  Hirschland 
Schulgeld 

Frau  Fechheimer  £ 

Hedwig  Hirschland  ffr 


146. 4, 11 


400.- 

3000.- 

3000.- 


1139.95 

175.- 

3000.- 

25000.- 

20000 • -Garant ie 
3500.-  " 

2424.07  " 

5513.75  *» 

1000. -Aval 


2300.-  " 

Zusage 
150.-  ” 
1000.-  ” 


379.90 
1.440.-  ca. 
810.-  ” 
4.500.-  ” 


S. 716. 18  'N 
37.367.61  J ' ' 


6.300.13 


i * 


4.363.33 
9.924.75 
1.800.—  ca. 
500.- 


353,20 
180 . - " 


r 


Name : 

Moses,  Hugo  verh. 

/ Silbermann, Hanni  led. 
C!-4Tnon,  Wnl-hpr  VSrh. 


. ♦ 

Kinder:  Alter : Dienstal  ter_^ 

2 44  17 


led . 


Simon,  Walter  verh. 

/Ben-Israel,  Hans  led 

Berg,  Hugo  verh. 

Berglas,  Adolf  verl;. 

/Blujn,  Hugo  led. 

Freundlich, Walter  " 
Hellenbrand, Walt er  ” 

/kumberg,  Helmut  verh. 
Jonas,  Friedrich  led. 
Kirschstein, Max  verh. 
Loeb,  Felix  led. 

Marcus,  Ernst  ” 

Mayer , Kurt  '* 

Oppenhe imer , Herbert 
Ostermann,  Fritz 
Poliak, Josef 
Salomon, Edmund 
Schiller , Friedrich 
Stern,  Kurt 
Werner,  Ismar 
Inhalt,  Hedwig 
Bähr,  Martha 

/Blumenrath,  Gertrud 
Éhrlich,  Gertrud 
^ Heinemann, Kate 
Koppel,  Erna 

/feimons , Walter 

Frohsinn, Ernst  Otto 
..Perlstein,  Moritz 
/ Zirker,  Susanne 
/ Kretsch,  Wilhelm 


K 

A 


— 

40 

20 

2 

49 

21 

33 

4 

1 

49 

1 

5 

50 

1 

r.  •' 

30 

9 

— 

36 

4 

— 

23 

4 

— 

29 

11 

32 

5 

63 

17 

— 

30 

10 

— 

19 

2 

— 

17 

1 (i 

verh.  1 

44 

1 

»»  __ 

46 

4 

led . - 

19 

1 

verh.  _ 

50 

2 

l«d . _ 

20 

1 

_ 

18. 

1 

M — 

22 

8 

M _ 

35 

5 

tl  _ 

30 

1/2 

31 

4 

40 

1/2 

t*  _ 

31 

9 

— 

29 

O 

verh.  2 

43 

21 

led . -- 

34 

9 

»»  _ 

37 

17 

tt  _ 

23 

3 

verh.  1 

40 

23 

i 


inr^f-} 

/ (htf  v C. 

Ai^i^tti£CUii7 

/i^ei  ^ 

J\ 

^Putpcäi^i^ 

7^S( 

/ '^' 

jT  • 

'i  ^ 

/ . 

/Th  ^ 

^é'ü  i Jkufii^^  

■^Pß_ 



È 

//  . 

'y 



Ë 


7' 


fP  - ^ 


&’?'.'£/(V’f-'’ ' 
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Payisents  to  former  employees  of  Simon  Hlrsohland, 
at  that  time  living  outside  Germany 
made  by 

THE  PARTNERS  OF  SIMON  HIRSCHLAND,  ESSEN 

Mr*  Hans  Ben 

1 500*. 

Miss  Gertrud  Blumenrath 

300*. 

Mr#  Ernst  Frohsinn 

500*- 

Mr,  Frits  Jonas 

1 

• 

s 

u\ 

^Ü.S6  Ema  Koppel 

253.75 

Mr,  Hugo  Hoses 

1,500.- 

Mr#  M,  Perlsteln 

1 

• 

o 

Mr#  Walter  Simon 

1,500.- 

Mr*  Valter  Bimcmf^ 

1,500.- 

Mr#  I amar  Werner 

350.- 

$7,653.75 


Essen 


Jün«  6,  1940 


'/ 


Mr*  laoMr  ^9romr 
Oftflilla  8S 
Qruro»  BoliTia* 

D««r  Mr«  ««rnftrt 

Z «Ith  to  Inf  om  yo«  that  during  a rtotnt  mèting 
ttao  partnart  of  tha  flm  of  Sliexm  Hlraohlaikl  ha««  da- 
oidad  to  gi««  yott  a oonpanaatlon  in  your  oapaoity  at 


a fonaar  aaployao  of  tha  flm«  Tha  «noant  to  ba  rao«i«ad 
by  yon  hat  baan  flawd  at  ••••••••••  |560«- 

fron  idiloh  tha  asrountt  «ald  to  you  ln 

Apatardaa  ara  to  ba  daduetad  in  tha  total  of  i 95>- 

l«a«ing  a balanoa  of*  ••••••  ^206*- 


I anoloaa  ohaok  for  thit  amount  to  your  ordar* 

Flaata  ba  advitad  that  ainoa  you  ara, a non-ratidant 
alian  of  tha  unitad  Stataa  azxl  tha  aaounta  paid  to  you 
at  abo«a  outlinad  «ara  paid  for  aerrioat  randarad  out- 
tida  tha  Uhitad  Stataa*  you  ara  not  obligptad  to  pay  any 
inooBM  tax  to  that  oountry  in  raapaot  tharaof* 

Vary  truly  your a* 


(Oaorg  S*  Hiraohland) 

Bno* 


REOISTERED 


1 

IL 


‘•r 

■ "i 


‘) 


Jttn«  1940 


Mr*  ISBHir  WeriMir 
OasUla  25 
Oruro»  BollTia. 

D«ar  Mr*  v«ni«ri 

Z wish  to  infow  jou  tbat  «Surln«;  a rooant  mooting 
tho  partnora  of  tho  fin  of  simim  HiraohXaxirl  ham  do- 
oidod  to  givo  you  a oomponsation  in  your  oatmoity  as 
a foruor  omployoo  of  tho  fin«  Tho  amount  tc  bo  roooiTod 

by  you  baa  boon  finod  at  « « « |550«* 

from  whioh  tho  a^rounta  paid  to  you  in 

AiMtordam  aro  to  bo  doduotod  in  tho  total  of  4 96,» 


loaring  a baXanoo  of 


4255.« 


I onoloao  ohook  for  thia  amount  to  your  order. 

Ploaao  bo  adyiaod  that  ainoo  you  aro  a non«roaidont 
alion  of  tho  Unitod  Statoa  and  tho  amounta  paid  to  you 
aa  abOTo  outlinod  voro  paid  tvr  aonriooa  rondorod  out- 
aido  tho  Unitod  Statoa*  you  aro  not  oblige  tod  to  pay  any 
Inooao  tax  to  that  country  in  roapoot  thoroof* 

Very  truly  youra* 


(Ooorg  S»  Hiraohland) 

Bno. 


J\m«  6*  1940 


Dear  Mr*  Dent 

I wiah  to  Info»  you  that  during  a recent  Meting 
the  jMrtners  of  the  fl»  of  Simon  Hlreohland  hare  da* 
olded  to  giro  you  a oonpensatlon  In  your  oapaolty  as 
a former  employee  of  the  fl».  The  amount  to  he  re- 
eelTSd  by  you  has  been  fixed  at 

|500.* 

for  which  Z enclose  check  to  your  order. 

Please  be  lnfo»ed  that  you  hawe  to  report  In 
your  tax  return  for  1940  the  amounts  recelred  In  the 
course  of  this  year  from  the  partnership  of  Simon 
Hlrschland. 


Very  truly  yours* 


(Oeorg  S.  Hlrschland) 


Knc. 


Mr.  Hans  Ben 
42-52  Layton  Street 
Elmhurst*  R.  Y. 


JVm«  6,  1940 


\ 


\ 


l>Mr  Mf«  3«lit 

o«ly«d  by  you  boo  boon  fixod  ot  ^ 

$600»* 

for  which  I onoloao  chock  bo  your  order* 

Floaoo  bo  Inforaod  thot  you  howo  to  rooort  In 

•mounto  rocolwod  In  tho 

HlroShlond^^^*  Partnership  of  Slaon 


Very  truly  youro« 


Enc* 


(Ooorg  S*  Klroohland) 


Mr.  Hons  Bon 
42-68  Leyton  Street 
BlBhurst#  N.  Y. 


Jün«  6«  1940 


P«ar  Miss  Bluatnvatht 

X wish  to  inf  ora  you  that  during  a rsosnt  wasting 
tha  partnara  of  tha  fim  of  Simon  Hiraehland  hava  da- 
oidad  to  giro  you  a ooapansation  in  your  oapaoity  as 
a foraar  amployaa  of  tha  fira«  Tha  amount  to  ba  raoeirad 
by  you  has  baan  fizad  at  ••••••••••  |S00*- 

froa  which  tha  amounts  paid  to  you  in  tha 
aaantiaa  ara  to  ba  daduotad  in  tha  total  of  lIlOO«- 


laaring  a balanoa  of 


$200«- 


1 anoloaa  ohaok  for  this  amount  to  your  ordar* 

Plaasa  ba  advisad  tbat  you  taawa  to  report  in  your 
tax  ratum  for  1940  tha  amounts  raoaiwad  in  tha  ooursa 
of  this  yaar  froa  tha  partnership  of  Siaon  Hirsohland* 

Vary  truly  yours# 


(Georg  S«  Birsohland) 


Miss  Gertrud  Bluaanrath 
o/o  Mrs*  Jolianna  Hartaan 
2225  Clifton  Awanua 
Chicago#  Illinois* 


JVin«  6»  1940 


D«ar  Mls«  üluB«nvmth» 

Z vish  to  Inform  70U  that  duritig  a raoant  »aating 
tba  partnara  of  tha  fin  of  Simon  HiraohXand  hava  da- 
oidad  to  giTo  you  a oompanaation  in  your  oapaoity  aa 
a fonar  ampXoyaa  of  tha  fin*  Tha  amount  to  ha  raoaivad 


by  you  haa  baan  fixad  at  ••••••••••  |S00.- 

trom  vhieh  tha  amounta  paid  to  you  in  tha 
maantiaa  apa  to  bo  daduotad  in  tha  total  of  $100»- 

laaving  a balanoa  of  ••••••••••••  $800«- 


Z anoloaa  ohaok  for  thia  amount  to  your  ordar* 

flaaaa  ba  adriaad  that  you  hara  to  raport  in  your 
tax  raturn  for  1940  tha  ano\mta  raaairad  in  tha  oouraa 
of  thia  yaar  fron  tha  partnarahip  of  Simon  Uiraohland* 

Vary  truly  youra# 


(Oaorg  S«  Hiraohland) 


Ene* 


Miaa  Oartrud  Blumanrath 
0/0  lira*  Jolwnna  Hartman 
8885  Clifton  Aranua 
Chicago«  Zllinoia* 


Jun«  11,  1940 


i 


D#ar  Mr*  Prohaizaii 

I wish  to  Infora  you  that  during  a raoant  mooting 
tho  partnoro  of  tho  flni  of  Slnoa  Hirsohland  haTO  do* 
oidod  to  glYo  you  a oonponaatlon  in  your  eapaoity  ao  a 
fornior  omployoo  of  tho  firm*  Tho  amount  to  po  roooiTOd 

by  you  hao  boon  fixod  at*«« |d00*«> 

from  which  tho  amounto  paid  to  you  in 
Amotordam  • Bfl*  lOO*-  ••••••*$  &0*-* 

and  tho  amount  paid  to  you  horo  on 
January  15«  1940  ••*•••*••  * llOO*«» 

aro  to  bo  doduotod«  loaving  a total  of  (^550* • 


for  which  I oncloao  chock  to  your  ordor* 

Ploaoo  bo  informod  that  you  hawo  to  report  in  your 
tax  rotum  for  1940  tho  amounto  roooivod  in  tho  oouroo 
of  thio  yoar  from  tho  partnorohip  of  Simon  Hiraohland. 

Vary  truly  youro« 


(Ooorg  S*  Hiraohland) 


Eno* 


Mr*  Ernst  Frohsinn 
1207  north  Avonuo 
Bridgeport«  Conn* 


y 

» 


I 


I J\in«  6«  1940 

I 

X>«ftr  Mr*  Jona»  I 

X with  to  infora  jo\x  ttet  during  a raoant  Mating 
tha  partnara  of  tha  flra  of  Simon  Hiraobland  bava  da- 
oldad  to  glTa  70U  a oonpanaatlon  in  your  aapaoity  aa 
a formar  employaa  of  tha  flra*  Tha  amount  to  ba  radaiaad 
by  you  haa  baan  fizad  at ^500*- 

froai  whiah  tha  auounta  paid  to  you 
on  Movembar  26»  1959 t flOO*- 

January  10»  1940s  100*- 

April  9»  1940  s 200*-  <1400*- 

ara  to  ba  daéuotad»  laaving  a total  of  * • * • flOO*- 

for  which  amount  I enclose  check  to  your  orderr  - - « - 

Plaaaa  ba  adriaad  that  you  hara  to  raport  in  your 
tax  return  for  1940  tha  amounta  raoairad  in  tha  oouraa 
of  thla  yaar  fron  tha  partnarahip  of  Simon  iilraohland* 

Vary  truly  youra» 


(Oaorg  8*  Hiraohland) 


Eno* 


Mr*  Friti  Jonaa 
155  fort  Oaorga  Aranua 
Apartmant  i 0 
Mav  York»  K*  Y* 


/■' 

/ 


JVm«  17«  1940 


Dear  Mias  Koppali 

I wlah  to  Infor*  you  that  during;  4 reoent  maetina 
tha  partnara  of  tha  fir*  of  Simon  Hirauhland  ha^  da- 
oidad  to  glTa  you  a ooapanaatlon  in  youp  oapaoity  aa 
a fopnap  amployaa  of  tha  fir*.  Tha  amount  to  ha  raoaivad 

by  you  haa  baan  fixad  at* $255«  76 

from  ahioh  amounta  paid  to  you  in  tha 

maantioa  apa  to  ha  daduotad  in  a total  of.  . 4118.00 

laaving  a balanea  of...  ... 

Cuban  Paaoa  150.* 


4166«  76  OP 


fop  vhioh  I anoloaa  ohaok  to  your  opdap. 

Plaaaa  ba  adviaad  that  sinca  you  apa  a non«paaidant 
^*^•0  ®f  tha  Qnitad  Stataa  and  tha  amounta  paid  to  you 
aa  abova  outlinad  wara  paid  fop  aarvioaa  randapad  out» 
aide  tha  Unitad  Stataa#  you  apa  not  obligatad  to  pay  any 
inooaa  tax  to  that  country  in  raspaot  thepoof • 

Vary  truly  yours# 


Bno. 

REGISTERED 


Mias  i<:pna  Koppal 
Hotal  Harding 
Craspo  67 
EMbana 
Cuba 


(Oaorg  s.  Hirschland } 


/ 


1940 


Mk**  Hu^o  Moftcs 
163  Shopard  atraat 
Rooheater«  N*  Y* 

Daar  Rï*«  Moaaat 

to  infopM  yoa  that  during  a raoant  naa tins 

Siaon  Hiraohland  bava  ó9^ 
oldad  to  giva  you  a ocnapanaatlon  in  your  oapaoity  aa 
a foraar  «nployaa  or  tha  flm*  Tha  aaount  to  ba  raoelrad 

by  you  ^a  baan  flxad  at |l,60o!- 

froM  whloh  tha  aaounta  paid  to  you  in  tha 

aaantiaa  ara  to  ba  daduotad  in  tha  total  of  è 45Q>» 


laaving  a balanea  of 


|1«050*« 


I anoloaa  ohaek  for  thia  amount  to  your  ordar. 

Plaaaa  ba  adTiaad  that  you  hava  to  raport  in  your 
tax  ratum  for  1940  tha  anountaraoaiYad  in  tha  oouraa 
of  thia  yaar  fron  tha  partnarahip  of  Sinon  Hiraohland* 

Vary  truly  youra# 


(Oaorg  S*  Hiraohland) 


Bno< 


J\XM  6,  1940 


Ifir*  Slnont 

♦u  ^ inform  you  that  during  a raoant  »acting 

s JE.“SÄ":  IS 

by  ffS^bSIS  fLS'.i^r;  r*!  S ISo*!’** 

£x^  whloh  tho  aaounts  paid  to  you  in  t » • 

thj  iMantiao  ara  to  ba  daduotad  in  tha 

£ 580.- 

leavlng  u beHmo.  of 41,180.- 


1 ««laloi*  ^«ok  fop  thta  onount  to  your  oi4«p. 


tox  i25S*TJ!^  **“*  Z®“  *“  popopt  la  your 

aaiounta  roaaivad  in  tha  oouraa 
of  thia  yaar  fro.  tha  partnarahip  of  Siaon^HfraohlSS! 


Vary  truly  your a» 


(Oaorg  fi.  KirichlanS) 

£no* 


Mr«  Tifaltar  £>iiion 
58*35  Vioholaon  Straat 
Pittaburgh»  ?a* 


Jun«  6«  1940 


D«ar  nr*  Sl^on«} 


Itaai'nudh  aa  l did  not  « 

I do  Mt  know  whotbor  tho 


TouP  cpoclty  ..  • fop^o,  1/  tM 

lot  know  xou,  ,i.b.,  ,ith 


With  baat  ragarda# 


Slnoaraly  yours. 


(öeorg  s.  Klraohland) 


Mr»  Waltar  Slmona 
12#  Madlnglay  Road 
Canlaridga 
Sngland 


I 


Jan«  6$  1040 


D«ftr  Hr*  P«rlst«int 

I «iah  to  inforn  you  that  during  a r«o«nt  m««ting 
tha  partners  of  th«  fim  of  Simon  Hiraohland  hav«  d«* 
oid«d  to  giT«  you  a ooapanaation  in  your  eapaoity  aa 
a fora«r  amploy««  of  th«  fim*  7h«  amount  to  b«  r«Q«iT«d 
by  you  has  b««n  fixad  at  ••••••••••  $750« • 

«hioh  th«  amounts  paid  to  you  in  th« 

■santin«  ar«  to  b«  dsduotsd  in  th«  total  of  4260« » 

loaTing  a balano«  of  ••••••••••••  fSOO*« 


Z «nolo««  ohsok  for  this  amount  to  your  ordsr« 

Pisas«  b«  adrlssd  that  you  ha««  to  rsport  in  your 
tax  rstium  for  1940  th«  amounts  rsosiTSd  in  th«  oourss 
of  this  ysar  fron  th«  partnsrship  of  Simon  Rirsohland« 

Vary  truly  yours# 


(Qsorg  S«  Hlrsohland) 


Ene. 


Mr*  K«  Psrlstsin 
Riohnond  Va. 

3421  Kensington  Avenue 


Jun«  6,  1940 


l>«ar  Mr«  Bent 

1 wish  to  inf  om  you  that  during  a reoent  moating 
the  partners  of  the  flm  of  Simon  Hlrsohland  have  do* 
oldod  to  give  you  a compensation  In  your  oapaolty  as 
a former  employee  of  the  flm*  The  amount  to  be  re* 
oelred  by  you  has  been  fixed  at 

|60q.- 

for  which  I enclose  check  to  your  order. 

Please  be  Informed  that  you  hawe  to  report  In 
your  tax  return  for  1940  the  amounts  received  In  the 
course  of  this  year  from  the  partnership  of  Simon 
Hlrsohland. 


Very  truly  yours« 


(Georg  S*  Hlrsohland) 


Eno. 


Mr.  Hans  Ben 
42*52  lay ton  Street 
Elmhurst«  H.  Y. 


JUn«  6t  1940 


D«ar  Mis«  Blvuntaipathf 

I wi«h  to  Infora  you  that  during  a rooant  naotlng 
tho  partnars  of  tha  flra  of  Simon  Hiraohland  hava  da* 
oldad  to  glra  you  a ooapanaatlon  In  your  oapaolty  aa 
a formar  amployaa  of  tha  fir*.  Tha  amount  to  ba  raoalrad 


by  you  has  baan  fixad  at |S00*- 

from  which  tha  amounts  paid  to  you  In  tha 
maantlma  ara  to  ba  daduotad  In  tha  total  of  ^100«* 

laarlng  a balanoa  of  • • • • |S00«* 


I anolosa  ohaok  for  this  amount  to  your  ordar* 

?!••••  ba  adTlsad  that  you  hara  to  raport  In  your 
tax  ratum  for  1940  tha  amounts  raoalwad  In  tha  ooursa 
of  this  yaar  from  tha  partnarshlp  of  Simon  Hlrsohland« 

Vary  truly  yours» 


(Oaorg  S«  Hlrsohland) 

Eno* 


Miss  Qartrud  Blunanrath 
o/o  Mrs*  JolMinna  Hartman 
2225  Ollf ton  Awanua 
Chicago»  Illinois* 


Jan«  IX»  1940 


D«ar  Mr*  Prohfinni 

I «i«h  to  infora  70U  that  during  a rooent  noetlng 
th«  partners  of  th«  flra  of  Slaoa  Hlrsohland  har«  de- 
old«d  to  glT«  you  a ooapensatlon  in  your  eapaoity  as  a 
former  employee  of  the  firm*  The  amount  to  oe  reeeiTed 


by  you  has  been  fixed  at  •••••••••  |500.- 

from  which  the  amounts  paid  to  you  in 
Amsterdam  - Hfl.  100.-  •«•••.•#  50.- 
and  the  amount  paid  to  you  here  on 
January  15»  1940  llOO.- 

^150.- 


are  to  be  deducted»  leaving  a total  of  $550«* 


for  which  I enclose  check  to  your  order. 

Please  be  informed  that  you  have  to  report  in  your 
tax  return  for  1940  the  amounts  received  in  the  course 
of  this  year  from  the  partnership  of  Simon  Hirsohland. 

Very  truly  yours» 


(Qeorg  3*  Hirsohland) 

Eno. 


Hr.  Ernst  Frohsinn 
1207  Horth  Avenue 
Bridgeport»  Conn* 


June  6t  1940 


D«ar  Mr*  Jonast 

I vlsh  to  Infona  you  that  during  a raoant  moating 
tho  partnora  of  tho  firm  of  Simon  Hiraohland  havo  de- 
oidod  to  giro  you  a oonpensation  in  your  oapacity  ao 
a formor  employoo  of  tho  fin*  Tho  amount  to  ho  roooivod 


by  you  hao  boon  fixod  at  •••••••••««  ^500.- 

froB  whioh  tho  amounts  paid  to  you 
on  NoTombor  26$  1959 t $100«- 

January  10«  1940s  100«- 

April  9«  1940 t 200.-  4400.- 


aro  to  bo  doduotod«  loading  a total  of  ...  • |100.- 

for  which  amount  I enclose  check  to  your  orderr  • - - - 

Ploaso  bo  adrisod  that  you  havo  to  roport  in  your 
tax  return  for  1940  tho  amounts  roosivod  in  tho  oourso 
of  this  yoar  from  tho  partnorship  of  Simon  llirsohland. 

Very  truly  yours« 


(Ooorg  S.  Hirsohland) 

Eno. 


Mr.  Frits  Jonas 
ISS  Fort  Ooorgo  Aronuo 
Apartmont  1 0 
Hov  York«  F.  Y. 


Jvm«  17»  1940 


Miss  Kopp«li 

I wish  to  InTorai  you  that  during  a raoent  laaeting 
ths  partners  of  the  firm  of  3i;non  Hirsohland  hava  de- 
oidad  to  giaa  you  a aoi^pansation  in  your  oapaoity  as 
a fonaar  amployaa  of  tha  fins*  Tha  amount  to  ha  reoaivad 


by  you  has  baan  fixed  at  ••••••••••  $253* 75 

froa  Eidlich  amounts  paid  to  you  in  tha 

maantizaa  are  to  ba  daduoted  in  a total  of«  • tolló«üO 

leaving  a balanoa  of  ••••••••••••  $135« 75  or 


Cuban  Pesos  löO*- 

for  which  I anolosa  check  to  your  order. 

Please  ba  advised  that  since  you  are  a non«rasidant 
alien  of  tha  United  States  and  tha  amounts  paid  to  you 
as  above  outlined  ware  paid  for  services  rendered  out* 
aide  the  United  States«  you  are  not  obligated  to  pay  any 
income  tax  to  that  country  in  respect  thereof# 

Very  truly  yours« 


£no«  (Seorg  S«  Hirschland) 


Mias  i:.ma  Koppel 
Hotel  Harding 
Crespo  67 
Habana 
Cuba 


Junt  6,  1940 


Hr*  Hugo  Mot«« 

165  Shepard  Straat 
Rooheater#  K«  Y« 

Daar  Mr«  Moaaat 

I wlah  to  IxiforM  you  that  during  a raoant  maetlng 
tha  partnara  of  tha  fira  of  Slaon  Hlraohland  hava  da- 
oidad  to  glra  70U  a oompanaation  in  your  oapaeity  aa 
a former  amployaa  of  tha  firm«  Tha  amount  to  be  raeaivad 

by  you  haa  bean  fixed  at • • • • |1,500.- 

from  which  tha  amoiinta  paid  to  you  in  tha 

maantiaa  are  to  be  deducted  in  tha  total  of  j 450.- 

leaving  a balance  of« |1«050.- 


I ancloaa  check  for  thia  amount  to  your  order. 

Pl^aaa  be  adviaad  that  you  hava  to  report  in  your 
tax  return  for  1940  tha  axnounta received  in  tha  couraa 
of  thia  year  from  tha  partnership  of  Simon  Hlraohland. 

Vary  truly  youra. 


(Oaorg  S.  Hlraohland) 


Bno. 


J\in%  6»  1640 


D«ar  Mr*  P«rltt«lnt 

I vleh  to  inform  you  that  during  a raoant  moating 
tha  partnari  of  tha  firm  of  Simon  Hirachland  have  da- 
oidad  to  gira  you  a oompanaation  in 

a formar  amployaa  of  tha  firm.  Tha  amount  to  ha  raoaivad 

by  you  haa  baan  fixad  at I 

fro«  which  tha  amounta  paid  to  you  J»  ^ 

naantima  ara  to  ba  daduotad  in  tha  total  of  , ,? ...i. 


leaving  a balanoa  of 


1600.-* 


I anoloaa  ohaok  for  thia  amount  to  your  ordar. 

PXaaaa  ba  adviaad  that  you  hava  to  report  in  your 
tax  return  for  1640  tha  amounta  raoaiv^  ??'**‘!* 

of  thia  year  from  tha  partnarahip  of  Simon  Hiraohland. 

Vary  truly  your a. 


(Oaorg  S«  Hiraohland) 


Eno 


Mr.  M.  Parlatain 
Riohmond  Va. 

3421  Kensington  Avenue 


Jun«  6#  1940 


D«ar  UTm  Simons 

I «loh  to  Inrorn  70U  that  during  « rooant  moating 
tha  partnora  of  tha  fir«  of  Simon  Hiraohland  have  de- 
oldad  to  glTO  you  a ooapanaatlon  In  your  oapaolty  aa  a 
formar  amployaa  of  tha  firm.  Tha  amount  to  do  racalTOd 
by  you  haa  baan  flxad  at  •••••••••  4l,600*- 

from  whloh  tha  amount  a paid  to  you  In 
tha  maantlioa  ara  to  ba  daduotad  In  tha 
total  of 

laavlng  a balanoa  of»»**  |1,160»- 


I anolosa  <diaok  for  thla  amount  to  your  ordar» 

Plaaaa  ba  Informad  that  you  hara  to  raport  In  your 
tax  ratum  for  1940  the  amounta  raoalvad  In  tha  oouraa 
of  thla  year  from  tha  partnarahlp  of  Simon  Hiraohland» 

Vary  truly  your  a« 


(Oaorg  S*  Hiracbland) 

Sno* 


Kr»  Waltar  Simon 
58*55  Mloholaon  Street 
Plttaburgh«  Pa. 


Jun«  6»  1940 


D«ar  Mr*  Sliaonst 

Inasmuoh  I did  not  hoar  fros  you  for  a long  tltt», 

I do  not  know  whothor  tho  addroaa  I haro  on  fll#  for  you 
la  still  oorrsot*  jfevsrth«lsss>  I hops  this  Isttsr  will 
rsaoh  you  and  you  and  your  family  ars  wall* 

During  a rsosnt  masting«  tha  partnars  of  tha  fina 
of  Simon  Hirsohland  hava  daoidad  to  giva  you  a oonpansation 
In  your  capacity  as  a foraar  amployaa  of  tha  firm*  Flaasa 
lat  ma  know  your  wishas  with  regard  to  this  oompansation« 

With  hast  ragards« 


Sinoaraly  yours« 


(Oeorg  8.  Hirsohland) 


Mr*  Valtar  Simons 
12«  Uadinglay  Road 
Gamhridga 
England 


Jon«  6,  1940 


Mr*  lamp  Vamar 
Caallla  8S 
Oruro,  Bolivia. 

Daar  Mr*  Warnar i 


I wlah  to  Infom  you  that  during  a ra oant  matting 
tha  partnara  of  tha  firm  of  Simon  Hlraohland  hava  da* 
oldad  to  glva  you  a ooapanaatlon  In  your  oa^niolty  aa 
a formar  eaployaa  of  tha  firs.  Tha  ajaount  to  ha  racalvad 
by  you  baa  baan  flxad  at  •••••••«•  . fSSO.- 

fro»  which  tha  a»ounta  paid  to  you  in 

Apatardam  ara  to  ba  daduotad  in  tha  total  of  t 96.* 


laaving  a balanoa  of 


$255.- 


I anoloaa  ohaok  for  thia  amount  to  your  ordar. 

Plaaaa  ba  adviaad  that  alnoa  you  ara  a non-raaldant 
Allan  of  tha  Unitad  Stataa  and  tha  amounts  paid  to  you 
aa  abova  outlinad  vara  paid  for  aarvioaa  randarad  out- 
alda  tha  Unitad  Stataa » you  ara  not  obligatad  to  pay  any 
Inooma  tax  to  that  country  in  raapaot  tharaof* 

Vary  truly  your a# 


Bno. 


(Oaorg  S»  Hlraohland) 


RSOISTKRED 


I 


/ 

i / 

‘ SYN-PIKATSVERTRAG 


Die  Unterzeichneten,  Aktionäre  und/oder  Funktionäre  der 
AMoTERDAtïSS  CR3DIET  I,! AATSCHAPPIJ  N.V.,  Amsterdam, 

haben  den  nachfolgenden  Vertrag  geschlossen: 

Par.  1«  Parteien  verpflichten  sich  vor  jeder  Generalversammlung 

mit  einander  zu  beratschlagen,  um  möglichst  zu  einem  ein- 
heitlichen Vorgehen  zu  gelangen.  Y/eiterhin  verpflichten 
sie  sich  in  keiner  Generalversammlung  Anträge  zu  stellen 
oder  sonstwie  eine  Haltung  anzunehmen,  die  im  Streit  sind 
mit  den  Anträgen,  die  auf  der  Tagesordnung  stehen,  ohne 
dass  die  anderen  Parteien  nicht  mindestens  24  Stunden  vor 
Beginn  der  Generalversammlung  hiervon  in  Kenntnis  gesetzt 
sind . 

Par,  2.  Falls  in  den  eingangs  erwähnten  Beratschlagungen  keine 
Gins t immigkei t bezüglich  des  Vorgehens  erreicht  werden 
konnte,  dann  sollen  Parteien-  soweit  sie  stimmberechtigt 
sind-  in  der  Generalversammlung  frei  stimmen  können. 

Par,  3.  Sollte  einer  der  Aktionäre  ganz  gleich  aus  welchen  Gründen 
seine  Aktie  oder  Aktien  ganz  oder  teilweise  zu  verkaufen 
wünschen,  dann  verpflichten  sich  Parteien  sich  stark  zu 
machen  einen  solchen  Verkauf  in  gemeinsamer  Ueberlegung 
möglich  zu  machen.  Hierbei  werden  die  folgenden  Phasen 
beachtet: 

1.  Für  einen  Zeitraum  von  zwei  Kalendermonaten  beginnend 
mit  der  Kennbarmachung  des  Wunsches  um  zu  verkaufen, 
sollen  die  zu  verkaufenden  Aktien  den  anderen  Aktionären 
und  der  Direktion  angeboten  werden  und  zwar  in  demselben 
Verhältnis  und  auf  dieselbe  7/eise  als  ob  es  sich  um  die 
Ausgabe ^ neuer  Aktien  handelte.  Der  Anbietungskurs  soll 
in  gemeinsamer  Ueberlegung  festgesetzt  werden,  v/obei 
auagegangen  wird  von  dem  Wert  der  Aktien  wie  er  sich  er- 

* Sit>t  auf  Grund  der  letzten  Handelsbilanz  bezw,  der  letzt 

bekannten  Ziffern  bezüglich  Schulden  und  Nutzen  der  N.V. 
eventuell  unter  Berücksichtigung  notwendiger  weiterer 
Abschreibungen. 

2.  7/ird  wider  Erwarten  für  die  unter  1.  erwähnte  Modalität 
kein  oder  kein  vollständiges  Resultat  erreicht,  dann  soll 
der  Aktionär,  der  zu  verkaufen  wünscht,  innerhalb  der 
folgenden  3 Kalendermonate,  seine  Aktien  frei  an  Mit- 
gliedern oder  Nicht-Mitgliedern  des  Vertrages  anbieten 
können.  Die  Mitglieder  dieses  Vertrages  müssen  jedoch 
von  all  solchen  Verhandlungen  unterrichtet  werden  und 
sollen  das  Recht  haben  einzeln  oder  in  ihrer  Gesamtheit 
mitzubieten.  Bei  gleichen  Konditionen  muss  den  Mitglie- 
dern dieses  Vertrages  der  Vorzug  gegeben  werden.  Diesen 
Mitgliedern  konnte  dann  jedoch  die  Verpflichtung  aufer- 
legt werden,  eine  Prämie  von  7s  des  Nominalwertes  zu 
bezanlen.  Wenn  die  Mitglieder  dieses  Vertrages  in  ihrer 
Gesamtheit  als  Käufer  auf treten,  soll  die  Uebernahme  der 
Aktien  untereinander  geregelt  werden,  sov/ie  unter  1. 
bestimmt.  Sollte  jedoch  ein  Verkauf  mit  einem  oder  mehreren 
Nicht-Mitgliedern  dieses  Vertrages  ohne  Mitwirkung  des 
Syndikats  zustande  kommen,  dann  muss  der  Aspkirant- Akt ionär 
bereit  sein,  sich  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages  zu 
unterwerfen;  gegen  seine  Person  können  keine  Einwendungen 
gemacht  werden. 

3.  Sollte  nach  Ablauf  der  unter  2.  erwähnten  drei  Kalender- 
monate ein  Verkauf  der  Aktien  ganz  oder  teilweise  nicht 
zustande  gekommen  sein,  dann  soll  soweit  möglich  die  N.V. 
selbst  die  Aktien  einkaufen. 
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Der  Kura  und  die  übrigen  Bedingungen  zu  welchen  dieser 
Einkauf  zu  geschehen  hat,  werden  durch  die  Mitglieder  die- 
ses Vertrages  gemeinsam  festgesetzt.  Wild  hierbei  keine 
Einstimmigkeit  erreicht,  dann  wird  durch  Parteien  ein 
Schiedsgericht  ernannt.  Pür  dieses  Schiedsgericht  weist 
der  ausscheidende  Aktionär  resp.  die  G-ruppe  der  übrigen 
Aktionäre  je  einen  Schiedsrichter  an.  Diese  beiden  wählen 
einen  Dritten  zum  Vorsitzenden, 

Aufsichtsratmitglieder  können  Mitglied  dieses  Schiedsge-^ 
rieht*  sein.  Die  Direktion  verpflichtet  sich  an  die  Mitglie- 
der des  Schiedsgerichtes  Einsicht  in  alle  Bücher  und  Un- 
terlagen der  N.V.  zu  gewähren  und  all  das  zu  tun  was  zweck- 
mässig ist,  um  ein  richtiges  Bild  über  die  Situation  der 
N.V.  zu  gewinnen. 

Die  Kosten  des  Schiedsgerichts  gehen  zu  Lasten  der  N.V. 
Sobald  das  Schiedsgericht  seine  Aussprache  getan  hat,  ist 
durch  die  Direktion  zum  kürzesten  Termin,  der  in  Ueberein- 
stimmung  mit  den  Statuten  möglich  ist,  eine  ausserordent- 
liche Generalversammlung  einzuberufen  und  alle  Aktionäre 
«rerpflichten  sich  in  dieser  Versammlung  einen  Beschluss  zum 
Einkauf  der  Aktien  in  der  Weise  wie  durch  das  Schiedsgericht 
bestimmt,  zustande  zu  bringen. 

4.  Wenn  wegen  Mangel  an  liquiden  Mitteln  oder  aus  anderen 
Gründen  ein  Einkauf  der  betreffenden  Aktien  innerhalb _von 

4 Wochen  nach  Aussprache  des  Schiedsgerichtes  nicht  möglich 
ist,  dann  muss  die  Direktion  zur  Abwicklung  der  Geschäfte 
übergehen  und, sie  darf  keine  neuen  Geschäfte  oder  länger 
laufende  Engagements  oder  Invest ierungen  vornehmen  bis  dass 
der  betreffende  Einkauf  der  Aktien  ermöglicht  ist.  Während 
dieser  Periode  hält  ein  hierfür  spezial  angewiesenes  Mit- 
glied des  Aufsichtsrates  strenge  Kontrolle  auf  die  Leitung 
der  N.V.  und  sein  Urteil  über  die  Frage,  welche  Geschäfte 
wohl  und  welche  nicht  getätigt  werden  dürfen,  ist  von  der 
Direktion  als  bindend  zu  acceptieren.  Die  laufenden  Unkosten 
sollen  während  dieser  Zeit  soviel  wie  möglich  eingeschränkt 
werden;  vor  allem  sollen  die  Gehälter  der  Direktion  durch 
den  Aufsichtsrat  neu  festgesetzt  werden,  wobei  jedoch  nach 
Möglichkeit  die  persönlichen  Bedürfnisse  und  Verhältnisse 
der  betreffenden  Personen  Berücksichtigung  finden  müssen. 

5.  Wegen  des  unter  3.  und  4.  vereinbarten  Einkaufs  von  Aktien 
sind  die  diesbezüglichen  Bestimmungen  der  Statuten  zu  be- 
achten; jedoch  gilt  hierbei  dass  wenn  die  Statuten  ganz 
oder  teilweise  ein  Hindernis  bilden  sollten,  die  nötigen 
Schritte  getan  werden  müssen,  um  das  beabsichtigte  Ziel 
auf  andere  Weise  zu  erreichen. 

6.  Wenn  nach  Ablauf  von  zwei  Jahren,  gerechnet  vom  Augenblick 
an,  dass  zur  Abwicklung  der  Geschäfte  übergegangen  wird, 
der  betteffende  Einkauf  nicht  zustande  gekommen  ist,  dann 
verpflichten  sich  Parteien  in  einer  hierfür  einzuberufenden 
ausserordentlichen  Generalversammlung  die  Liquidation  der 
N.V.  zu  beschliessen . 

Par.  4.  Verfügungen  über  Aktien  von  Parteien  oder  über  neue  Aktien 

durch  Schenkung,  Ausgabe  oder  auf  andere  Weise  zu  Gunsten  von 
Personen,  die  diesen  Vertrag  nicht  mitunter schrieben  haben, 
dürfen  nur  stattfinden,  wenn  gegen  diese  neuen  Aktionäre 
nicht  von  einem  der  Mitglieder  dieser  Uebereinkunf t Bedenken 
geäussert  werden  und  wenn  der  neue  Aktionär  gewillt  ist  diese 
Vereinbarung  und  das  am  gleichen  Tage  gezeichnete  Aide  Memoire 
zu  unterschreiben. 

Im  Palle  von  Erbrecht  sollen  neue  Aktionäre  automatisch  xuit  — 
glieder  dieses  Vertrages  resp.  Aide  Memoire  sein. 

Par.  5.  Das  Syndikat  gebildet  durch  Parteien  soll  seinen  Sitz  im 
Büro  der  N.V.  haben.  Mitteilungen  an  das  Syndikat  werden 
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von  Kraft  und  Termine  in  diesem  Vertrag  genannt  beginnen 
zu  laufen,  sobald  solche  Mitteilungen  das  Büro  der  N.V. 
mittels  Einschreibebrief  erreicht  haben. 

Die  Direktion  ist  jedoch  verpflichtet  auf  alle  mögliche 
^feise  zu  versuchen  diese  Mitteilungen  zur  Kenntnis  der 
S^ndikatsmitglieder  zu  bringen. 

Par, 6.  Zu  allen  Zeiten  können,  wenn  hierüber  Einstimmigkeit  besteht, 
Beschlüsse  oder  Massregeln  genommen  werden,  die  von  den  Be- 
stimmungen dieses  Vertrages  abweichen  und  können  die  Bestim- 
mungen dieser  A,kte  ganz  oder  teilweise  geändert  v;erden. 

Par. 7.  Dieser  Vertrag  wird  von  Kraft  bei  Unterschriftsleistung  und 
ist  für  die  Dauer  von  5 Jahren  geschlossen.  Wird  er  nicht 
sechs  Monats  vor  4blauf  von  einer  der  Parteien  gekündigt, 
dann  läuft  er  für  unbestimmte  Zeit  weiter;  jedoch  kann  der 
Vertrag  dann  von  jedem  der  Mitglieder  zu  allen  Zeiten  mit 
einer  Frist  von  sechs  Monaten  gekündigt  werden. 


Amsterdam,  den  1.  Januar  1948. 


.xL  h:  A 


SYNDIKA.ATSCONTRAGT 


T)e  ondergs t6k©nd6n. , aandselJioudGrs  en/of  f unctionarisssn 
Tan  Amaterdamae  Crediet  Maatschappij  N.V.  hebben  de  volgende 
overeenkomst  gesloten. 

Par,  1.  Partijen  verplichten  zich  voor  elke  vergadering  van  aan- 
deelhouders onderling  overleg  te  plegen  om  zo  mogelijk 
tot  een  gemeenschappelijke  te  volgen  gedragslijn  te  ge- 
raken. Verder  verplichten  zij  zich  in  geen  vergadering^ 
van  aandeelhouders  voorstellen  in  te  dienen  of  anderszins 
een  houding  aan  te  nemen,  welke  afwijkt  van  de  voorstel- 
len, welke  op  de  agenda  staan,  zonder  de  andere  partijen 
uiterlijk  24  uren  voor  het  begin  der  vergadering  hiervan 
in  kennis  te  stellen. 

Par.  2.  Mocht  in  het  hiervoren  bedoelde  overleg  geen  eenstemmig- 
heid over  de  te  volgen  gedragslijn  worden  bereikt,  dan 
zullen  partijen  - althans  voor  zoverre  gerechtigd  te 
stemmen  - in  de  vergadering  vrijelijk  kunnen  stemmen. 

Par.  3,  Mocht  een  aandeelhouder,  om  welke  redenen  ook,  zijn  aan- 
deel of  aandelen  geheel  of  gedeeltelijk  wensen  te  ver- 
kopen, dan  verplichten  zich  partijen  naar  hun  krachten 
zodanige  verkoop  in  onderling  overleg  mogelijk  te  maken. 
Hierbij  worden  de  volgende  phasen  in  acht  genomen, 

1,  Voor  een  termijn  van  twee  kalendermaanden  beginnende 
met  de  kennisgeving  van  de  wens  om  te  verkopen,  zullen 
de  te  koop  zijnde  aandelen  aan  de  andere  aandeelhou- 
ders en  de  directie  worden  aangeboden  en  wel  in  dezelf- 
de verhouding  en  op  dezelfde  wijze  alsof  het  om  de  uit- 
gifte van  nieuwe  aandelen  gaat,  T)e  koers  van  aanbieding 
zal  in  onderling  overleg  worden  vastgesteld,  waarbij 
als  uitgangspunt  de  waarde  der  aandelen  volgens  de 
laatste  commerciële  balans  resp.  de  laatst  bekende 
gegevens  omtrent  de  schulden  en  baten  der  N.V.,  even- 
tueel met  inachtneming  van  nodige  verdere  afschrij- 
vingen wordt  genomen. 

2.  Wordt  tegen  alle  verwachtingen  naar  de  procedure  onder 
1.  geen  of  geen  volledig  resultaat  bereikt,  dan  zal 
voor  de  volgende  3 kalendermaanden  de  aandeelhouder, 
welke  wenst  te  verkopen,  zijn  aandelen  vrij  aan  leden 
of  niet-leden  dezer  overeenkomst  kunnen  aanbieden.  "De 
leden  dezer  overeenkomst  moeten  echter  van  alle  zulke 
onderhandelingen  in  kennis  worden  gesteld  en  zullen 
het  recht  hebben  enkel  of  als  geheel  mede  te  bieden. 

Bij  gelijke  condities  moet  aan  leden  dezer  overeenkomst 
de  voorkeur  worden  gegeven.  Deze  leden  zouden  ech- 

ter verplicht  kunnen  worden  een  premie  van  > van  de 
nominale  waarde  te  betalen,  Indien  de  leden  dezer 
overeenkomst  als  geheel  als  koper  optreden,  zal  de 
overname  der  aandelen  onderling  worden  geregeld,  zoals 
onder  1.  bepaald.  Mocht  echter  een  verkoop  met  één  of 
meer  niet-leden  dezer  overeenkomst  zonder  medewerking 
van  het  s^ndikaat  tot  stand  komen,  dan  moet  de 


aspirant-aandeelhouder  bereid  zijn  zich  aan  de  bepalingen 
dezer  overeenkomst  te  onderwerpen;  tegen  zijn  persoon  kunnen 
géén  bezwaren  worden  geuit, 

3.  Mocht  na  verloop  van  de  onder  2,  bedoelde  3 kalendermaanden 
een  verkoop  der  aandelen  geheel  of  gedeeltelijk  niet  tot  stand 
zijn  gekomen,  dan  zal  indien  moge  lijk,  de  N.V.  zelf  de  aande- 
len inkopen.  De  koers  en  de  verdere  condities,  tegen  welke 
dit  dient  te  geschieden,  worden  door  de  leden  dezer  overeen- 
komst onderling  bepaald.  Mocht  hierbij  niet  eenstemmigheid 
worden  bereikt,  dan  wordt  door  partijen  een  scheidsgerecht 
benoemd.  Tot  dit  scheidsgerecht  benoemt  de  uittredende  aan- 
deelhouder resp.  de  groep  der  overige  aandeelhouders  elk  één 
scheidsrechter.  Deze  beiden  kiezen  een  derde  als  voorzitter. 
Commissarissen  mogen  leden  van  dit  scheidsgerecht  zijn. 

De  directie  verplicht  zich  aan  de  scheidsrechters  inzage  in 
alle  boeken  en  bescheiden  der  N.V.  te  verlenen  en  al  hetgeen 
te  doen,  wat  voor  het  verkrijgen  van  een  juist  beeld  over  de 
situatie  der  N.V.  bevorderlijk  is.  Kosten  van  het  scheidsge- 
recht gaan  ten  laste  van  de  N.V.  Zodra  het  scheidsgerecht  zijn 
uitspraak  heeft  gedaan,  is  door  de  directie  op  de  kortste  ter- 
mijn, welke  met  inachtneming  der  statuten  mogelijk  is,  een 
buitengewone  vergadering  van  aandeelhouders  bijeen  te  roepen 
en  alle  aandeelhouders  verplichten  zich  in  deze  vergadering 
een  besluit  tot  inkoop  der  aandelen  op  zodanige  wijze  als  door 
het  scheidsgerecht  vastgesteld,  tot  stand  te  brengen. 

4.  Mocht  wegens  gebrek  aan  liquide  middelen  of  om  andere  redenen 
een  inkoop  der  bedoelde  aandelen  niet  binnen  4 weken  na  de 
uitspraak  van  het  scheidsgerecht  mogelijk  zijn,  dan  moet  de 
directie  tot  afwikkeling  van  zaken  overgaan  en  geen  nieuwe 
zaken  of  langer  lopende  engagementen  of  investeringen  aangaan 
totdat  de  bedoelde  inkoop  van  aandelen  moge  lijk  vvprdt.  Gedurende 
dit  tijdperk  houdt  een  hiervoor  door  de  Raad  van  Commissarissen 
speciaal  aangewezen  commissaris  streng  toezicht  op  het  bestuur 
der  N.V.  en  zijn  oordeel  over  de  vraag,  welke  zaken  wel  of  niet 
mogen  worden  gedaan,  is  door  de  directie  als  beslissend  te  aan- 
vaarden. Gedurende  dit  tijdvak  zullen  de  lopende  onkosten  zo- 
veel mogelijk  v/orden  beperkt,  vooral  zullen  de  salarissen  van 

de  directie  door  commissarissen  opnieuw  worden  vastgesteld, 
waarbij  echter  naar  mogelijkheid  rekening  moet  v/orden  gehouden 
met  de  persoonlijke  behoeften  en  omstandigheden  der  betrokken 
personen . 

5.  Voor  de  onder  3.  en  4.  overeengekomen  inkoop  der  aandelen  zijn 
de  hierop  betrekking  hebbende  bepalingen  der  statuten  in  acht 
te  nemen,  met  dien  verstande  echter,  dat  indien  de  statuten 
geheel  of  gedeeltelijk  een  hinderpaal  zouden  vormen,  de  nodige 
stappen  moeten  worden  genomen  om  het  beoogde  doel  op  andere 
wijze  te  bereiken. 

6.  Mocht  na  verloop  van  2 jaren,  berekend  vanaf  het  ogenblik  dat 
tot  afwikkeling  van  zaken  wordt  overgegaan,  de  bedoelde  inkoop 
niet  tot  stand  zijn  gekomen,  dan  verplichten  zich  partijen  in 


Par 


Par . 


Par , 


een  hiervoor  bijeen  te  roepen  buitengewone  vergadering 
van  aandeelhouders  tot  liquidatie  der  N.V.  te  besluiten. 

Beschikkingen  over  aandelen  van  partijen  of  over  nieuwe 
aandelen  door  schenking,  uitgifte  of  anderszins  ten  gunste 
van  personen,  welke  deze  overeenkomst  niet  hebben  getekend, 
mogen  alleen  plaats  vinden,  indien  tegen  de  nieuwe  aandeel- 
houder niet  door  een  der  leden  dezer  overeenkomst  bezwaren 
worden  geuit  en  indien  de  nieuwe  aandeelhouder  bereid  is 
deze  overeenkomst  en  het  op  dezelfde  datum  getekende 
Memoire  te  tekenen.  In  het  geval  van  erf opvolging  worden 
nieuwe  aandeelhouders  geacht  automatisch  partijen  bij  deze 

overeenkomst  resp.  A.ide  Memoire  te  zijn. 

• 

Het  svndikaat,  gevormd  door  partijen,  wordt  geacht  te  zetelen 
ten  kantore  der  N.V.  Mededelingen  aan  het  s^ndikpt  worden 
van  kracht  en  termijnen,  genoemd  in  deze  overeenkomst,  be- 
ginnen te  lopen,  zodra  zulke  mededelingen  het  kantoor  der 
N.V.  per  aangetekende  brief  hebben  bereikt. 

Be  directie  is  nochtans  verplicht  op  alle  raogeli^ke  wi:)zen 
te  trachten  deze  mededelingen  ter  kennis  van  de  s^^ndikaats- 
leden  te  brengen. 

Te  allen  tijde  kunnen,  wanneer  hierover  eenstemmigheid  be- 
staat, besluiten  of  maatregelen  worden  genomen,  welke  van 
de  bepalingen  dezer  overeenkomst  afwijken  en  kunnen  de  be- 
palingen dezer  acte  geheel  of  gedeeltelijk  worden  gewijzigd. 

Bit  contract  wordt  van  kracht  met  de  ondertekening  en  is 
gesloten  voor  de  duur  van  5 jaar.  Wordt  het  niet  6 maanden 
vd)6r  afloop  door  een  der  partijen  opgezegd,  dan  loopt  het 
verder  voor  onbepaalde  tijd,  kan  dan  echter  door  elk  der 
leden  te  allen  tijde  met  een  termijn  van  6 maanden  worden 

opgezegd. 


Ajnsterdam,  1 Januari  1948. 


31  DHCKLïEJiJt 


IÄS,  Coupons,  Kassiers, 

£?.de.rlandsch8  Bank  N.V..  Slro-lnai-.«l  Hn 


I^S 

C oupons 

Kas -Assoc  la  tie  N.V, 

Zfr. 686, 88/89,31 
Do  NederJandsche  Bank  K,V. 
GrOinoente  Giro 
Postcheque  & Girodienst 


f. 


9.011,11 

5i^4.14 


Bankiers  Binnenland 
Amsterdams  ehe  Eank  N.V. 

Hollands  ehe  Bank  Gnie  N.V. 

Hollands  ehe  Koopmens  bank  N.V. 

Llppraann,  Rosenthal  Co.  öö«71ö  12 

Zfr.  3,73/89,31  3.33 

Nederlands  ehe  Elandelmlj  b.v. 

Pierson  & Co.  £ 47.12.8/10,61  3/4 
R otter  da  tnsclie  lank  E.V. 


Ba  ikiera  Buitenland 

H.  Aufha'user,  München 

Llb.KSp.Mk.  1600,-/90 

Bank  LoiMl  Le-Isreel,  Tel-Avlv 

ïsr.£  19,125/9,11 
Gobl.Isr.£  08,936/2,11 

Burkhardt  & Co.,  Rosen 


40,36 

187.66 


f. 

6.969,46 

3.918,64 

9.535,26 
29.430,09 
3 . 100 ,85 
38.820 , 69 


47.705,88 

11.591,33 

205,34 

56.718,45 

14.059,82 

505,75 

11.609.64 


91.774,98 


141.396,21 


1.350,-- 

228,— 


Bib . I^a  p . ï.dk  .157.070, 70/90 

Comptoir  National  d'Escompte  de 
paris,  i'aris 

Pfrs .11.104,-/1,0790 

Leopold  Joseph  k Sons,  London 

L 55.7.11/10,61  3/4 

New  York  lianseatic  Corp.,  New  York 

^ 657,01/3.82  11/^6 

J.  Philippson,  J.  Degroof  & Cie.. 
Bruxelles  ’ 

Bfrs.  106.58G,G5/7,60| 

Schweiz. Kreditanstalt,  Zurich 

Zfrs.  2.504,21/89,31 

Soclete  de  i:3anque  Suisse,  türióh 


141.363,63 

119,81 

588,16 

2.514,30 

8.105,91 

2.236,51 


Zfrs.  77,-/39,31 


68.77 


31  DECEIVER  1955 


DE’ßlTEURlSN 


Th,v,ä*Aa,  Antwerpen 

rekg."K«  6.423,85 

T”  ./,  1,380.84 

Artlcraft,  Tïaarden 


Asher  & Co.,  A*c3aBi 

N.V.  Boekhandel  ifc  Antiquariaat 
v/h  J.L.  ßeijers.  Utrecht 

Lovenflverz.Mlj  ‘’Aurora",  A »dam 

Elgeo  N.V.,  Aostorciam 

L.  Ettlkenatein,  Amsterdam 
II.  Frank,  Amsterdam 

M.  Frankfort,  Amsterc^am 

H.  Freude nate in,  Amsterdam 

R.Th.  Haas,  Hilversum  18,386,38 

148,79 

G.  IIuir;.ltz-iiammerscli3ag,  A »dam 

Handels  onderneming  C.  Koelimn 

N. V,,  Aiiisteiväam 


Dr,  K.  Heilbrunn,  Amsterdam 

IIelfi-Rep;enkleding  N,V.,  A »dam 
Iäo  Horn  N.V.,  Amsterdam 

N,V.  Inox,  kiandvoort 


International  Oil  Cy,  ßarljs 

Joachims  thal»s  Uitgevers  & 
Drukkerijbedrijf  N.V.,  A'dam 


Jolles , Ams  terda  m 
rakg.  8.228,28 

**  II  4.099,14 

’ III  3.376.15 


ItSa  is  on 
gew. 
sep, 
sep. 

ilartin  Kiwi,  h/o  Meubelfabriek 
"Martin*' 


Amsterdam 


gew. 

cred 

u 


rekg. 

letrekg, 


•/.  sep.  rekg. 


97,83 

806,39 

608,62 

279.50 

r7Ö2,34 

1.53 


f. 

5.043,01 

19.529,40 

38.619,06 

10.277,65 

7.584,24 

49.828,50 
1.642,88 
2.541,90 
6.112,09 
1.663 ,39 

18.535,17 

3.216,42 

33,349,35 

14,085,57 

83.993,14 

64.982,93 

15.254,16 

6.789,63 

5.388,75 


15.703,55 


Zekerheden? 

Effecten 

Cessies  op  afnemers, 
goederenvoorraad,  auto, 
borgtocht  A.J, Mustert  Sr. 

Cessies  op  afnemers, 
cessies  op  boeken 

Cessies  op  boeken 

Effecten  (overlopende 

post ) 

Borgtocht  E.  Ilurwitz 

Effecten 

Cessies 

Effecten 


Effecten 

Cessies  op  afnemers, 
goederenvoorraad  (af ge- 
dekt 3.1,1956) 

Boeken,  die  op  onze  naam 
ter  veiling  mar  Eazel 
zijn  verzonden 

Cessies  op  afnemers 

Borgtocht  Leo  Horn, 
ne  ga  t ie  vo  mort  ga  ge  op 
huis 

Op  onze  mam  bij  wm, Mul- 
ler h Co.,  Amsterdam,  op- 
goslagen  ca,  15.000  kg, 
s taa  Ipla  ten 

Geaccepteerde  wissels 

Cessies  op  abonnés  en 
adverteerders 

Inventaris,  goederenvoor- 
raad, borgtocht  Dr,  II, 
Mautlmer,  juwelen 

ï'ta  chines 
inventa  ris 
auto 


1.790.81 


transporteren  f.  406.731,60 


-'/a  1. 


val* 


f. 

91.250,04 

624*14 

140.887,15 
609 .08 


ACTIVA; 

Kaa , CouponB,  vioalera,  Giro-  f. 

Inateillnien,  Noderlandache  lank  91.25C 

va  1.  624 

I anken  Linnen  lend  140.88*3 

5Qt 

ï anken  Buitenland 
Nof  te  levere^'  effecten 
Kf fee ten 

«1. 

Vaarborf^om 

Auto 

Invontft  ris 
Overlopende  posten 

'Oebiteuren  v/  verstrekte  borgtochten  f.  4.002,26 

w/  aoorodltleven  f*  3.706,— 


549.934,28 

27.606.9B 


. ...i  ■■  L<A  . »■<  V C ! « .'«i>  ■ )'i1 
: AbA!  ü PKR 


91.774,98 

141.395,21 
160,676,09 
19,11: ,68 
58.122,50 

577,440,26 

3.0ÜO,— 

1,- 

894,13 

12.727,81 


f.l.061,04p,0t 


T-  & " 


Onkos  ten 

Afsclirljvint;:  inventaris 
Reserve  belnstinLen 
Reserve  dividend 
Galde 


107.188,93 
223,53 
13,200,— 
9,000. »» 


129.612,41 

2C.04ö,6i 


f,  156.657,9 


s?sr;  rsTf-St-sizzis 


AiATiö  ftai 


MA AT:^  i . !A  P pij  • V > 


\W  1 


Sl,lga9S5 


Kapitaal 

Reserve 

” w/  a^lo  ©icon  aandelen 

’’  w/  debiteuren 

**  w/  be lae tinken 

’*  n/  dividend 

?iog  te  ontv«n;:«n  effecten 
Crediteuren 

Overlopende  poeten 

Winet-  & Verliesrolcenlnc  1.1.1966 

Borgtochten  f*  4.06Jä,26 
Accredit  leven  f.  i5,706,— 


val. 


545.467,79 

15C.678.9Q 


20.449,84 

5.595.67 


PASSlVAt 

f. 

100,000,— 
100.000,— 
35.000,— 
47.563 ,30 
4,400,— 
9.000,— 
11.419,15 

70C,14G,69 

26.470,97 

26.045,61 


f.  1,061.045,62 


5aldo  por  1.1. 1955 
Doviozenwinat 
Effect enwinet 
Interest 

Koers  ve  rachi llen 
Provlö ie 

Reserve  debiteuren 
Bijzonder©  baten 


11.519,99 
24.667,62 
27.250,— 
227 ,01 
59.169,90 
5.373,61 
7.Q0Q.— 


CHbDIT 

f. 

20,449,84 


135.208,13 


f,  156.667,97 


Tor  voldoenlnr  aan  art.  42  van  het  ’ ©tboek  van  «couptpncei  vermelden  wij,  dat 
ol&en  fondsen,  voor  zover  ofi'icieel  genoteerd,  zijn  opnenomen  tef^en  de  beurs- 
koereen van  eind  becociber  1955.  Andere  elfden  fondsen  zijn  voorzichtig  i^eeaar- 
deerd. 

De  debiteuren  zijn  ipevnardeerd  teilen  de  nominale  waarde  omler  reservorln,.  van 
een  v;enBelljk  i:®aoht  bedrag* 

De  oommlBsariaseni  . ^ 

AI©Tl£nDAf4iB4lfcDIE'T  lAATOClIAPPI J M.V, 

< w.t''  "7 


activa 


edorlÄndöCha 


nod iors  f C oupoïiB p 
C Iro-lnB  to  lilnc.on 


Kao , 
liank 


l«nkoa  BtnnaalRnd 


m lean  LultonlAnd 
3f fee ton 
Dob 1 to uren 


t)ol.  Itouron  term! j n- tif^  nsa  c fciea 
?;aarborcsQci 
Invontar  ia 
Auto 

Ovorlopoxy.o  t>ooton 
Debiteuren  tr/  aocx*oiHtlovori  €• 
Dobltouro-  w/  bortijochtan  f. 


Onkooton 
iialdo  51.3. 106C 


PASa IVA  ? 


ö 


f. 


pitaa  1 

Ros orv© -re koa ine 

ariü  elcen  aanöolen 
bals  a tin  on 
deblteurea 
divldoncl 
Uo^  te  ontva..<:en  of  roc  ten 
Crediteuren 


tl 


II 


II 

H 

n 

ti 


val, 


Credltourea  Tor^iijntienanctioo 
JJverlopende  poeten 

V.lnct  on  VerXloo  X.1.6C  f.  S6.04b,61 
Xo  ïwartaal  X96C>  f>  3,247 
AocrocUtioven  f.  74.054,07 

orgtochton  f.  3.562,25 


590. 146, X2 

X3.6;:-0.X7 


v'> 


1 0 : 


iw  iieldo  per  X.X.lSdO 
uevleaanarinat 
Kffoctenwinat 
lntei*o3 1 
PrcTv^isl© 


M 


f. 

X.240,66 

1.850,16 

7.796,— 

X4.GOj.46 


'^f-w 


f. 

XOO.OOÖ,— 
10Ü.O00, — 
36.000,— 
4.400,— 
47.563,30 
9.00Ü,— 
24.990,00 

003.075,29 
21,624,19 
C. 004 ,56 

29.292,97 


f,  082.260,99 


C R'  1-  IT  t 

f. 

20,046,61 


26.660,19 


f.  61.713,69 


3X  19£5 


f,  7.700,-  8^  üao  i^ulo  obl,v.l9J31 

f.  300,-  2Y^  Promi® loning  A'lStdrckia 

f.  600,-  2^  Premie lenlnf,  Kiuchecie 

f.  600,-  Preale ler-'ing  Kl  .dhoven 

f.  4.000,-  3 3/4/  Kon.Ned .Paplerffebr. 

öbl. 

f.  6.000,-  3 wed.  öpoorwe(ien  Obl. 

r.  6.200,-  acind.  iTiilip«  ♦ Gloeliaiapen- 

Ä br leken 

f.  7.000,-  aand.  v.  Gelder  itipleribbr, 

f.  1.200,-  aand.  Zuld-Arrlioaana  ïiandals 

hula 

Diversen 


Koe ra  oer 
31.l2.iS&4 


Koerswaarde 
cl. 12. 1054 


•>  1 


7000/54 

3/4 

% 

f.  3.032,60 

7^0/üO 

% 

55^- 

4.102,60 

12G 

1/4 

% 

364,75 

108 

1 % 

C61,— 

108 

V4 

% 

541,26 

• ^ 

> J 

'I 

i 


m 

I 

?'■'. 

i'V' 

’“  It 


Misciia  flliv,8< 

ï^ö 


Koara  par 
31.1;ä,i9ö6 


KoeravïRa  rcle 
pör  31.12, »5C 


Verlies 


inat 


os  Jjc 

63  JC 


r.  4.445f«>* 



f*.  4.6I6C^«>«> 


136  ^ 

4ü6 

109  J 

667,— 

107  J X 

537,50 

. 4.003,96 

100  5/e  ß 

4.026,— 

5.006,— 

101  )i; 

5.060,— 

22.617,32 

344  ^ 

21.620,— 

17.643,40 

269  Jb 

16.150,— 

2 . 961 ,35 

2000/269 

•/ • 

300/200 

3.100,— 

1,- 

’&.132,55 

f.  56.122,60 

»s~=a=a=K3a3., 


f.  3,75 


l*189,3j3 


f.l.lÖS,07 


f.  703,60 
53,S>5 

6,.. 

21,04 

44,— 

486,60 

138,15 


r.1.422,64 

S5ma=s=s==s=jai5-, 


yj 
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i;o;:  to  leveren  effecten« 

J,P#W  ,v, Oute ra  terp  f.  4*0ü0,- 

Idem  f,  1.000,- 

Idem  1/10 


Nor  te  ontwaren  effecten! 
J.P.'K  ,v.  Outers  terp  f.  2,000,- 
Durilop  & Co,  f,  1,000,- 


nleuwe  Philipe ’ Gloei- 
lampe  nlfe  br  ,aa  nd , 

a Zé9%  f. 

i^ederl.ücheep'gaart 
Unie  aand. 

a 200^ 

eert,  International 
Nickel 


lo,927,34 

1.995,52 


a ï?  84  3/16 

” 3,190,92 


f.  19,115,68 


eert,  Unilever 

a 379:^/^  f.  7.607,76 
löößi  a 380  1/4:%  **  3.811,39 


31  DECEMBER  1956 


DEI  IT EUREN 

Transport 

Casper  Koelman,  Amsterdam 

H.P.  Koenders  Jr,,  Arastordara 

H.  Kohn,  Hilversum 

rekc.  De  Boekenvr,  3374,14 
•/•  göw.  rekg.H.Kohn  198,65 

B,  Levlts  en/of  Mevrouw 
H.Levits-de  }.fercas,  illlvorsum 

Leyba  , Amsterdam 

G,ti.  Bucttssen,  Amsterdam 

Ilia  roan  Concern,  Amsterdam 
a.M.Knoller  27.104,49 
,/.  Rlvoll  97,06 
,/,  Au  Gout 

Artlstlque  1886 , 40  1,983 ,46 

C. P,  Nonnekes,  Haarlem 

K,  öteiner,  Zand voort 

A,  TlBu,  Amsterdam  6,972,84 
,/.  prive-rakg,  776,09 

P,  Trauma nn,  Amsterdam  2938,98 
sep.rekg,  1515,24 

Trompetter,  Amsterdam 

A,  Visser,  Zandvoort 


J.  Walter,  Amsterdam 

H,  we  is a on/ of  Mevrouw 
Ch.'A'e iss -Pick,  Arasterdam 
gew.rekg.  2,479,17 

sep.rekg,  11,111,30 

Diverse  kleine  debiteioren 


Va  luta 

L,E,  Leyba,  Hamburg 
DM.  2.716,94/90,58 


A,J.  v.arner,  New  York 
^ 6,550,06/- 

Diverae  kleine  debiteuren 


405.731,60 

32.196,27 

2.210,19 


4.660,16 

5.868,68 

8.299,92 


25.121,03 

3.001,35 

8.370,19 

6.196,75 

4.254,22 

3.127.27 
4.649,57 

7.145.27 


13.690,47 

12,335,86 


2.461,— 


Zekerheden: 


Cessies  op  debiteuren,  auto’s 


3.175,49  Leve na verzekering 


Effecten 

Effecten 

Effecten 

Goederenvoorraden 

inventarissen 

borgtocht  Au  Gout  Artistique 


Effecten 


Op  onze  naam  ten  verkoop  naar 
New  York  gestuurde  postzegel- 
verzameling 

Effecten 


Effecten 


f.  549.934,28 


Borgtocht 
A.A.P,  Leyba, 
Amsterdam 


24.300,89  Effecten 
744.09 


**  27,505,98 

f.577. 440,26 


31  DBC EMBER  1955 


crediteuren 


Va  luta  * a : 

Th*v.d.Aa,  Antwerpen 

i.  10,10.-  111,40 

Bfr.lU6.914,65  8,130,86 

Erven  Dr.  ii,  I^ahn  DM.  7.155,99 

H,  Koenlgsbercer  DM. 150. 000,- 

R,  Meyerhof  ^ 464,06 

Dr.  M,  Treuöfinn 

£ 27,6.9  290,26 

Zfr,  2.354,20  2,102.54 

Kleine  Crediteuren 


8,242,34 

6,440,39 

136,000,— 

1.775,86 

2.392,79 
2,827.52 
f.  156.678,90 


51  DBG EMBER  1955 


[ 


CRijIDITh-Um? 

Dar.ell.1ks  opze  baar; 
transport 

Krven  Dr,  J,F,R,  Oppenheimer, 

IiOnden  rekß,  ”T"  2,796-33 

” " ^ 260,— 

Kaletenscjap  G,is,  Petlt-Leyta 

I5rs  , E,R,R,  Plnknss -öaohö 

rekg,  "T”  4.583,07 
" ""K**  15. 292  ,68 

K.VÏ . Pra  *.~er  en/of  Mevrouv; 

E.  Tra  ger-Grossmanri,  Aniaterdam 

R,  i^emsela,  Amsterdam 

J.  Roozendaal|  Auiaterdam  10.189,13 
prlve-rekg,  1.729.23 

n,E,  Rosenttia  l^'lolf , Hilversum 

Ludwig  Rosenthal’s  Antiquariaat, 
Hilversum 

A. li.  Gachs  en/ of  Mevrouw  I.üachs- 
Eger,  Amsterdam 

B. H.J,  Gchicht-de  Vlaming,  Aer- 
denhout 

Mevr,  P,  üciilß singer-Steinberg, 

Ans  te  rda  m 

B.  üchult  en/of  Mevrouw  Schuit, 
Amsterdam  551,62 

sep.rekg,  600, — 

Krvon  V. Arne rongen  55.86 

Erven  J,  scnwarz 

ff 

M.  Schvarz,  Amsterdam 
Erven  IT,  Sch\.eitEer  Jr,  rekg, 

Dr,  C, Steinberg  rek^,  "K’*  5,116,46 

" "T”  471.11 

2Jra,  S,  Strauss -Cohen  rekg,  ‘ ” 

Topy  Rubber  & Schoenonlnd\is trie , 
Amsterdam 

Mevr,  A,  Treuma nn-Grau,  Amsterdam 

Mej,  E,  trilraann,  Hilversum 

Heer  en  Mevrouw  Vitklne  rekg,  "K** 

Mevr,  M,K,  "ïVeil-Dispeker,  Ainsterdam 

Mevr,  P.Weil-Iloci-LStadter.  Eeverly  Hills 

rokr.  20,736,16 

" 1,600,— 

" 325.75 

H.D*  T/eilheimer,  New  York 

rekg,  52,68 

” "K**  4,732 ,04 

Weilheimer  & son,  Amsterdam 

s,  weiss,  Amsterdam 

T.'estminster  Dassen,  Amsterdam 

>Ir,  S.A,  van  Wien  w/  Erven  Leda 

Hendelsondern.  wijco,  Hilversum 

Diversen 


f. 

286.716,35 

3.056,33 

5.258.14 

19.875,75 

4.06v6,79 

3.175.14 

11.918,36 

10.477,27 

4.367,38 

7.777,80 

2.736 ,56 

8.677,09 


1.107,47 

1.843,68 

2,215,26 

5.269,01 

5.637,56 
4.942  , 53 


10.995,19 

4.087,90 

1.621,01 

1.501,62 

11.096,68 


22.659,91 


4.784,62 
12.936,98 
5.109,15 
6.959,48 
17.089,94 
24.719,43 
32.839.61 
f.  545.467,79 


31  DECEI»®ER  1955 


CREriTBTJREr; 

Darell.iks  opaepibaar; 

E.M.  Abraham 
P.G.S*  Abraham 
P.H,  Abraham 
Erven  Fritz  Allen 
Ir.  J#E*  Anhalt 
Th.v.d, Anker 

K,  BortuBn  8.939,15 

rekg,  II.  Bergman  e/o 
rievr.  A.Bercnfin-Dreyfuas  60^-» 

Eleichröäer  Bing  Co. 

Mevrouw  H.  Erandls-Ivlartln 

Cefim  J.M.W. 

ContinentaXo  handelsbank 

Mevrouw  ï.  Dispeker-Qoldsolimldt 

H.  Berber 

Ph.  Ferber-Kohn 


H.  Grunor  rekg.  "K”  1.379,02 

" 75.89 

G.  Guthmann  e/o  Mevrouw 
Guthmann  rekg. 

Mevrouw  K.  Haas 

Hllversumse  Textielproducten 
Onderneming  ^Hlto” , Hilversum 

Intern.  Commissie  & Bankierskantoor 
N.V.  , Amsterdam 

Vialter  J.  Joimson  rekg. 

J.  Kaufmann-Schwarz , hew  York 


Idem 

n.  Lichte  ns  tern 


rekg, 

ft 


92,52 

2406.14 


R.  Loewy -liar tog  ” ”k" 

A • LÖV ins  ohn-G  udema  nn , 
Hilversum 

gebl.rekg.  w/’^R” 

J.  iÄrcus,  Amsterdam 

H.  ilajrkels,  Zandvoort 

J.II.C.  Mollenborgh 

Mic hells  Bank  A.G.,  Zurich 

rekg.  "T” 


34.769,29 

207.62 


462,20 


"K**  28.341.17 

C.V.  MonofSabrlek,  Amsterdam 
-luller  & Pick,  Amsterdam 
Maison  Vendorae,  Amsterdam 

transporteren  f. 


f. 

1.133.26 

1.153.26 

1.133.26 
1.025,87 
1.670,58 
2.187,62 

8.879,15 

6.608,35 

5.955,46 

2.236,10 

3.705,70 

4.043,44 

1.399,25 

3.792,68 

1.454,91 

1.783,22 

2.562,72 

3.162.66 

5.470.42 

3.547.43 

2.498.66 
10.046,98 

1.525,55 

34,976,91 

44.574,42 

1.742,54 

1.645,93 

28.803,37 

10.818,78 

25.336,97 

63^811.12 

286.716,35 


SlDiCKi^R  1955 


QVERJjOP£NI;E  i^OaTKN 


boekjfar'lQcL^^  betaald  zijn,  raar  betrekking:  hebben  op  het 


Afsluitkoaten  Nederlands  ehe  Bank  N.V, 

'*  Anaterdamsche  Bank  N.V. 

" Holla  ndsche  Koopoansbank  NV 

’*  Llpi;iaann,  Rosenthal  & Co. 


f. 

11,96 

19,22 

3,-- 

10,65 


Neder  la  ndsciie  Handelmij  N,V.  14,77 


Rotterdamscho  Bank  N.V, 

Onizetprovisie  Ka  a -Assoc  ia  tie  N.V, 

" Neder landsche  lank  N.V. 

Debetrente  Lippimnn,  Rosenthal  Co. 

separate  re  leaning 

Kosten  Comptoir  T'iationala  d»Esoorapte 

de  iraris,  Baris 

Omzetbekisting  4e  IcAarfcnal  1955 
Commissarissenbelasting  nabetaling  1955 
VervenlngBheffing  4e  kvartaal  1955 
Firma  J .W . Dorresteijn  aankopen  Doe. *55 
Lichtverbruik  November-Decernber  1955 
l^ad  van  Arbeid  2e  ialfjaar  1955 
Stnkkenverl  la  rlngskosten 
Vies  tem  Union  te  Ie  gramkosten  Dec.  1955 
C ommis  sar is senvergoo ding  + belasting 
Premie  pens  loens verzekering 
Tantieme  directie 
Reservering  nog  te  dekken  rechten 

Premie  klulsvorzekerlng  1955 


24,44 

75,63 

74,30 

1.364,79 

3,24 

408,90 

> 96,43 
685,48 

> 7,88 
48,10 
28,09 
15,50 

405,40 
4.321,43 
15.364, 90 
2.445,18 

3,85 
_ 37.75 


f.  25.470,97 


31  DBCEI>qiER  1955 
OVERlDPaiOE  POSTEN 


Bedragen  die  in  1956  ontvangen  2ijn,  maar  betrekking  hebben  on 
het  boekjaar  1965.  ^ 


Afsluitrente  Amsterdams ehe  Bank  R.V. 

IJ 

Hollandse iie  Koopmansbank  N.V, 

Lippnnnn,  Rosenthal  & Co. 

Nederlands  ehe  HandelmiJ  N.V. 

Rotterdarasche  Bank  N.V. 

Rente  ƒ.  300,-  2^  Premie  lening  Amsterdam 

1/12  - 31/12/1955 

f.  600,-  Premie  lening  Eindhoven 
15/1  - 31/12/1955 


M 

tl 

11 


tl 


tl 


f.  600,-  2?^  Premie lening  Enschede 

1/8  - 31/12/1955 

Depotkos  tan  Nederlandse  3 taalimport  Mij  N.V. 

Verzekeringsprovisle  Eerste  Nederlandse  VerzO' 
kerinf^B  Maatschappij  w/  L.  ICrohn 

Idem,  w/  E.J.  Anlalt 

Firma  Wellheimer  cc  3on,  behandelingsfee  1955 

Overeengekomen  overnameprijs  debetsaldo  Koel- 
man 


f. 

78,18 

2,- 

87,61 

35,32 

12,20 

0,62 

11,98 

6,26 

75,— 

250,70 

168,12 

7.000,— 

5. 000  .«*— 


f.  12.727,88 


I 


31  DBCEiwBKR  195& 


i 


Lorrende  onkosten 

ONKü;:iTEN 

Verr;ell.1kinr  1954 

f. 

Salarissen 

63,144,95 

61.532,26 

Sociale  Casten 

5.726,79 

6.089,75 

Be  la  stini2:ön 

1.531,65 

1.328,53 

Ka  ntoorhuur , -Onderhoud 

2.845,79' 

4.236,81 

nt  oorbelioef  ten-Druk'A'erk 

2,504,09 

1.936,61 

Gas,  Hlectra 

502,74 

282,21 

Telefoon 

1.497,91 

1.183,86 

Tele  Gia  ramen 

4.237,08 

4.918,26 

Telex 

417,94 

2.369,78 

Abonnementen,  “Tranten, 
Bijdra^Ten 

1.455,14 

1.182,08 

Auto 

1.193,92 

1.148,06 

Verzeker ineen 

808,76 

496 ,70 

Reis-  en  Verblijfkosten 

1.576,02 

703,32 

Diversen 

2,177,71 

2.045,64 

Ver  s'onn  inj"^  k os  t on 

25,56 

13,13 

Porto 

4.335,47 

3 

.858,46 

89.418,45 

tf.361,03 

89.453,86  3 

.871,59 

4.361.03 

3.871.59 

85.057,42 

85.682,27 

Bijzondere  onkostenj 

C ommis  s a r is  s en vo  r coed ing 

4.521,43 

4,225,— 

Ta  ntiome 

2,445,18 

1.433,10 

Pens ioonspremie 

15.364,90 

15.364,90 

f.  107.108,93 

f. 

106.606,27 

AMSTERDAMSE  CREDIET  MAATSCHAPPIJ 
N.V. 

Herengracht  553 

AMSTERDAM-C. 

Established  1920 

Cable-address:  Amscrediet 

S 30153  - 34818 


Telephone 


( 36818  - 36912 
Telex  11057 


Amsterdam,  2,  i 1956, 


Herrn  E,0,  Grunebaum 

c/o  New  York  Hanseatic  Corporation 

120  Broad’Aay 

New  York  5 N.Y. 


Sehr  geehrter  Herr  Grunebaum, 

In  der  Anlage  gestatten  wir  uns  Ihnen  unsere  Bilanz  per 
31.12,1955  nebst  Gewinn-  & Verlustrechnung  über  das  Geschä’fts- 
jahr  1955  zu  überreichen. 


Der  Bilanz  sind  die  üblichen  Spezifikationen  beigefügt,  w'obei 
wir  nooU  erv^ahnen  mochten,  dass  bei  der  Debitorenliste  die  gegen 
gevsihrten  Kredite  stehenden  Sicherheiten  mitauf geführt  sind. 


die 


nicht  notwendig  zu  sein  gegenüber  den  laufenden  De- 
betsalden neue  Reservierungen  zu  bilden. 

Nach gangen  Verhandlungen  Ist  es  endlich  dazu  gekommen  den  alten 

olr®3fl2°]B^-,  sich  Im  Konkurs  befindlichen  Herrn  C.  Koelnan,  der 

o2.196,27  betrug,  gegen  einen  Betrag  von 
f.  5.000—  zu  verlaufen,  sodass  wir  also  noch  15^'  dieser  Schuld 
hereinbekommen  haben.  Wahrend  die  2iedierung  unserer  Forderung  an 
den  Käufer,  Herrn  van  der  Kind,  Schv/ager  von  Herrn  Koelnßn,  im 
Jahre  1956  erfolgt,  war  die  entsprechende  Abmchimg  bereits  im 
Dezember  1955  getroffen,  sodass  der  Betrag  von  f.  5000  - in  der 
^en  vorliegenden  Bilanz  resp.  Gewinn-  & Verlustrechnung  ent- 


Die  Rückstellung  von  f,  10,000,-  auf  die  Schuld  des  I arcankonzerns 
v®r  erfolgt  bei  einem  Debetsaldo  von  f.  33.000,-.  Die  Schuld  be 
tragt  per  31.12.1956  i f.  25.000,-.  Die  tosätze  d^  Ko^erL 
taben  sich  gegenüber  dem  Vorjahr  verdoppelt,  beliefen  sich  im 
Jahre  1955  auf  über  f.  200.000,--. 

von  Herrn  Dr.  Hellbrunn,  auf  die  f.  5,000,-  zurückp-e- 

Jahre  1956  durch  den  Erlös  der  uns  ver- 
pfóndeten  Eucher,  die  gerade  in  diesen  Tagen  in  Basel  zur  Ver- 
steigerung gekommen  sind,  aus  gleichen  zu  können. 


Der  verhältnisma'ssig  grosse  Saldo  unter  "Banken  Buitenland"  und 
^tsprechend  auch  unter  Valuta  Crediteuren"  steht  im  Zusammen- 
teng  mit  einer  Anschaffung  von  DM.  150.000,-  Liberalisierte  f^aoi. 
talimrk  seitens  eines  Kunden,  die  limitiert  zum  Verlauf  kb  aufce. 
reicht'^^^^’  Limit  wurde  erst  in  den  ersten  Monaten  1956  er- 


i 


51  DEÜEiviBKR  1955 


OITKÜÜTEN 


Lopende  onkosten 


Verge  ll.iklnr  1964 


Salarissen 
Sociale  Easten 
Belastin;2:6n 
Ka  ntoorhuur , -Onderhoud 
nt  oorbehoef  ten-Drukv;erk 
Gas,  Slectra 
Telefoon 
TeloGTa  ramen 
Telex 

Abonnementen,  ^^ranten. 
Bijdragen 

Auto 

Verzekerine:en 

Reis-  en  Verblijfkosten 

Diversen 

Vergönn in gskos ten 
Porto 


Bijzondere  onkosten: 

C orarals  sarissenvor  goed  ing 

Ta  ntlome 

Pens  ioerispremie 


63,144,93 

5,726,79 

1,531,63 

2,843,79' 

2,504,09 

308,74 

1.497.91 
4,237,08 

417,94 

1.455,14 

1.193.92 
808,76 

1.576.02 
2.177,71 

26,66 

4,535,47 

89,418,45  4'.361,03 

4.361.03 
85.057,42 


4.521,43 

2.445,18 

15.364,90 

f.  107.186,93 


61.532,26 

6,089,75 

1.328,53 

4.236,81 

1.936,61 

282,21 

1.183,86 

4.910,26 

2,369,78 

1.182,08 
1.148,06 
496 ,70 
703,32 
2.045,64 

13,13 

3,858,46 

89.463,86  3.871,69 

5,871.59 
85,682,27 


4.225,— 

1.433,10 

15.364,90 

f,  106,606,27 


I 


AMSTERDAMSE  CREDIET  MAATSCHAPPIJ 
N.V. 

Herengracht  553 

AMSTERDAM. C. 

Established  1 920 

Cable-address;  Amscrediet 

30153  - 34818 


-2- 


Telephone 


/ 36818  - 36912 
Telex  11057 


Amsterdam,  2 • MS.  i 1956  • 


Herrn  E,0,  Grunebaum 
New  York, 


Das  Jahr  1955  hat,  wie  Sie  sehen,  ein  Bruttogewinn  von 
+ f,  135.000,--  ergeben,  ein  Ergebnis,  das  unseres  Erachtens 
als  befriedigend  bezeichnet  veerden  kann. 

Wie  Sie  aus  der  Bilanz  unter  Spezifikation  "W ins tverde ling" 
ersehen,  haben  wir  wiederum  eine  Dividende  von  9^$  ins  Auge 
gefass  t. 

Die  Vergütungen  an  den  Aufsichtsrat  sind  unverändert  vorge- 
sehen, nämlich  f.  1,500,-  für  den  Vorsitzenden  des  Aufsichts- 
rates  und  f.  1,250,-  für  die  beiden  andern  Herren,  wobei  na- 
türlich auch  in  diesem  Jahr  die  Aufs ichtsm tss teuer  durch  uns 
getragen  wird. 

Der  verbleibende  Gewinnbetrag  in  Höhe  von  f.  5,595,67  soll  auf 
eine  neue  Rechnung  vorgetragen  werden,  v/odurch  sich  der  Saldo 
auf  dem  Gewinn-  und  Verlustkonto'  per  31,12,1955  auf  f. 26, 045, 51 
stellt , 

Gleichzeitig  erlauben  wir  uns  Ihnen  unseren  Status  per  31,3,56 
zu  Ihrer  gefl.  Bedienung  zu  überreichen. 

Wir  empfehlen  uns  Ihnen, 

freundschaf tlichs  t, 

ARßTEKDAIvlSE  C I^ED 'lA ATS C HAPP IJ  N.V. 


New  York  Hanseatic  Corporation 

CABLE  ADDRESS;  120  BROADWAY 

HANSEATIC 

New  York  5,  N.  Y. 


TELEPHONEl 
WORTH  4-2300 


July  16,  1956 


Amsterdamse  Crediet  Maatschappij 
Herengracht  553 
Amsterdam  C,  Holland 

Dear  f’riends: 


Although  we  are  going  to  see  one  another  during  the  latter 
part  or  this  week,  I thought  it  best  to  answer  your  letter  of 
July  11 'til  immediately,  to  enable  you  to  give  the  matter  some 
further  thought,  before  we  discuss  it  on  Friday  evening. 

Regarding  Paragraph  8,  I would  like  to  mention  that  we 
would  prefer  loavlng  this  paragraph  as  we  suggested,  as 
Voges  & Co.  would  be  the  registered  holder  of  the  family  shares, 
T^ereas  the  shares  idiich  would  fee  owned  by  the  New  Yoik  Hanseatic 
Corporation  in  the  future  will  be  registered  in  their  own  name. 


However,  the  greatest  difference  of  opinion  seems  to  be 
in  connection  with  Paragraph  3»  While  I agree  with  you  that 
this  is  a new  element  as  far  as  the  old  Pool  Agreement  is  con- 
cerned, it  is  not  a new  element,  as  far  as  our  discussions  are 
concerned.  As  a matter  of  fact,  during  our  recent  visits  to 
Amsterdam,  this  point  was  discussed  with  you  by  all  of  us  at 
great  length  and  at  various  times  - namely,  that  the  New  York 
Ha^eatlc  Corporation  could  only  participate  provided  that, 
uMer  certain  circumstances,  a simple  majority  could  request 
liquidation.  As  this  provision  was  worded,  should  the  American 
group  desire  to  liquidate  its  holdings,  it  would  give  you  ample 
notice  ^ emble  you  to  find  a replacement,  and  only  if  you  were 
unable  to  find  a buyer  and  if  the  corporation  could  not  be  brought 
sufficiently  liquid  position  to  repurchase  the  shares 
prescribed  period,  would  we  insist  upon  liquidation. 
This  point  had  been  agreed  upon  by  you,  and  on  that  basis,  the 
matter  was  proposed  to  and  accepted  by  our  Board. 

With  kind  personal  regards,  I am 


Cordially  yours. 


Kurt  H.  Gpimebaum 


KHGiLR 


I 


6.  April  1956 


MEMORANDUM 

zum  Syndikat 8 Y«r trag  der  A,C*M.  Aktionaere* 


Folgende  Abaenderungen  sind  in  Erwaegung  zu  ziehen, 

Paragraph  3f  Absatz  2 sollte  kuenftig  lauten:  - 

Wird  wider  Erwarten  fuer  die  unter  1,  erwaehnte  Modalitaet  kein 
oder  kein  vollstaendiges  Resultat  erreicht,  dann  soll  der  Aktioneer, 
der  zu  Terkaufen  wuenscht,  innerhalb  der  Tolgenden  3 Kalendermonste, 
seine  Aktien  frei  an  Mitglieder  oder  Nicht-Mitglieder  des  Vertrages 
anbieten  koennen,  vorausgesetzt  dass  der  zu  verhandelnde  Preis  nicht 
niedriger  ist  eis  der,  der  von  den  Vertragsmitgliedern  abgelehnt  wur- 
de, Bei  einer  Preissenkung  hat  der  Verkaeufer  jeweils  die  Verpflich- 
tung den  Vertragspartnern  "first  right  of  refusal"  einzuraeumen, 

Paragraj^h  3#  Absatz  3 soll  kuenfigt  lauten: - 

Falls  ein  Aktioneer,  der  seine  Aktien  verkaufen  will,  auf  die  oben- 
erwaehnte  Veise  den  Verkauf  nicht  durohfuehren  kann,  und  fslls  die 
Gesellschaft  nicht  selber  die  Aktien  aus  eigenen  Mitteln  zurueckkauft, 
ist  auf  Antrag  eines  Aktionaers  mit  Beschluss  einer  einfachen  Hehrheit 
der  Aktionaere  zu  irgendeinem  Zeitpunkt  nach  dem  31*  Bezember  1959 
die  Liquidation  zu  beschliessen  und  durchzufuehren,  vorausgesetzt, 
dass  der  Aktioneer,  der  den  Antrag  stellt,  der  Gesellschaft  und  allen 
Aktionaeren  einen  Zeitraum  von  6 Moneten  einraeumen  muss,  bevor  ein 
Liquidationsbeschluss  gefasst  werden  kann, 

Paragraph  3»  Absatz  I4.,  3»  6 werden  gestrichen, 

Paragraph  5 soll  kuenftig  lauten:  - 

Das  Syndikat  gebildet  durch  Parteien  soll  seinen  Sitz  im  Buero  der 
1,V.  haben,  Mitteilungen  an  das  Syndikat  treten  in  Kraft,  und  die  in 
diesem  Vertrag  genannten  Termine  berinnen  zu  laufen,  sobald  Mitteil\m- 
gen  das  Buero  der  N.V*  mittels  Einschreibebrief  erreicht  haben,  bezw. 
die  verschiedenen  Parteien  durch  des  Syndikat  schriftlich  unterrichtet 
werden  konnten. 

Im  Paragraph  6 muessen  folgende  Worte  hinzugesetzt  werden: 

Allerdings  muessen  alle  Aenderungen  schriftlich  bestaetigt  werden. 
Paragraph  7 

Die  beiden  erwaehnten  Monats t er mine  im  Paragraphen  7 muessen  von 
" 6 Monaten"  auf  ” I6  Monaten  " abgesondert  werden. 
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Ein  neuor  Paragraph  8 soll  wl®  folgt  lauten« 

Soweit  es  die  Bestliaaiungen  dos  Vertrages  anbelangt,  sind  ^tionaero, 
die  zu  den  Familien  Hir sohlend  und  arunobaum  gehoeren,  und  die  Mew 
York  Hanseatic  Corporation  als  eine  Gruppe  zu  betrachten,  und  die 
in  diesem  Paragraphen  erwaehnten  Aktioneere  haben  das  Recht,  ohne 
die  Zustimmung  irgeniwe Ichor  anderer  Aktionaere,  Veraende rungen  in 
ihrem  Aktienbesitz  innerhalb  dieser  Gruppe  vorzunehmen« 


CABLE  ADDRESS: 
HANSEATIC 


New  York  Hanseatic  Corporation 
120  Broadway 


New  York  5,  N.  Y. 


TELEPHONE! 
WORTH  4-2300 


#28 


March  15,  1956 


Dear  Kurt; 

Today  I received  a letter  from  Amsterdaia,  as  per  copy  en- 
closed. You  realize  that  in  my  conversation  in  Amsterdam  I 
reluctantly  agreed  to  go  from  fl.  100,000.  to  fl.  115,000,  if 
they  vould  do  the  following: 

A.  Issue  a stock  dividend  of  fl.  35,000.  and 

B.  Issue  the  nevr  stock  at  par. 


Under  those  circumstances,  I agreed  with  them  that  it  would  not 
look  too  good  to  have  fl.  jt35,000.  of  issued  capital,  whereas 
fl.  250,000.  were  authorized.  But  it  was  definitely  understood 
at  that  time  that  if  the  shares  would  be  issued  with  a premium, 
so  that  the  number  of  shares  to  be  issued  would  be  smaller,  this 
argument  would  then  be  nullified  and  we  could  leave  it  at 
fl.  100,000.  of  new  capital  to  be  supplied. 

Now  they  come  with  a proposition  which  authorizes  between 
fl.  117,500.  and  fl.  146,875 • and  take  it  absolutely  for  granted 
that  the  issued  capital  would  be  fl.  250,000. 


I do  not  see  any  reason  why  we  cannot  issue  fl.  77,500.  of 
new  capital  at  125^-.  which  would  not  be  quite  the  fl.  100,000. 
they  wanted  or  fl.  82,500.,  which  would  give  them  a little  bit 
more.  In  the  one  case,  there  would  be  fl.  40,000.  unissued  and 
in  the  other  case,  fl.  35,000.  But  not  knowing  what  commitments 
you  have  already  made,  I shall  leave  this  letter  unanswered  until 
I hear  from  you. 

Fl.  76,500,  which  is  the  maximum  they  now  ask  for  is  approx- 
imately $20,000.,  which  is  exactly  33^  above  the  amount  authorized 
by  our  Board  of  Directors  and  I do  not  think  we  should  go  back 
to  them.  I figured  out  that  if  we  want  to  take  the  maximum  to 
which  the  Board  authorized  us,  -we  could  ^t  go  over  fl.  57,000. 

Cordially  yours, 

Erich  Cnr  Grikiebaum 


Mr.  Kurt  H.  Grunebaum 
Hotel  Baur-au-Lac 
Zurich,  »Switzerland 


Copy  for  KHG: 


AMSTERDAMSE  CREDIET  MU 
HERENGRACHT  553 
Amsterdam  C,  Holland 


Mr.  E.  0.  Grunebarun  ^2,  1956 

c/o  New  York  Hanseatic  Corporation 

120  Broadway 

New  York  5,  New  York 

Dear  Mr.  Gfunebaum: 

Since  our  letter  of  January  27th  i.. 

silence  regarding  the  ouestion  of  the  ino?Lse' o/ou^ 

our  vhf  in^hriirtt’insLV''!  negotiate  with 

tax  free  distribution  of  35I  stock  dividend 

of  giving  their  consent  to  a distributiorof  21^  prepared 

that  fÄ?y  we  hfd  a Mg^'Lfïn”"' 

"agio^reSrvir^as  beeftli'^ch lots  a!so  our 

reserve  has  been  touched  and  amounts  to  no  more  than  f nnn 

After  long  negotiations,  however  thp  ^ ^1.000, 

they  are  in  arreement  to  ^ 4-^  tax  authorities  declarea  that 

amount  of  f. 32  875  1 e r It  dividend  for  an 

costs^aSounhn^  t^R  ?n  registration 

f.  50.000,-  A.c!^M.  shares.  ^ ^ ^9A^,  when  issuing  the  nom. 

to  dis?ri^trou?®S  ^L^'nlgïrrlserve"  nol*“  32?5SS“*^"  ™ 

3,250,-  Mr.  F.  Treuma  nn 

bringing  our  placed  capital  to  nom.  f.  132.500,-. 

Now  to  the  further  capital  increase: 

W0  h^v © s tudi ©d  th©  v© i* i ou ^ • • 

during  a visit  to  the  "Ruhrgebiefn  S circl©  and 

all  problems  Involved  with  youï  toother  discussed 

would  consider  it  a very  big  "Sctoellito  t 

SKïïï  ul.S”  ill  F“- 

and  Kurt's  opinion  somewhere  between  100“?  and  l^sl® 

to  be  invested  in  total  and  for  Hanseati'c  alonlbelnf as®foi^olr°""* 
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Nominal  Amount  Price 

f.  117.500, — par 

105^ 

110^ 

115^ 

120^ 

125^ 


Total 

Hanseatic 

f.  117.500,-- 

f.  61.250,— 

f.  123.375,— 

f.  64.312.50 

f.  129.250,-- 

f.  67.375,— 

f.  135.125,— 

f.  70.437,50 

f.  141.000,— 

f.  73.500,— 

f.  146.875,— 

f.  76.562.50 

If  you  agree  with  an  increase  to  f.  250.000, — where  properly 
spoken  we  have  no  doubt  in  - we  should  thank  you  very  much  if  you 
would  inform  us  at  your  earliest  convenience  to  which  issuing  price 
you  would  give  preference. 


The  participation  of  the  American  group  of  our  shareholders 
would  then  be: 


nom.  f. 50,000,-  plus  nom.  f.  16.250,-  plus  nom.  f.  61.250,- 

bringing  the  whole  participation  to  nom.  f.  127.500, — or  51^  of  our 
capital. 

The  Dutch  group  who  will  take  over  the  remaining  nom.  f.  56.2'^0,- 
will  not  only  - as  you  knew  - consists  of  Mr.  Haas  and  Mr.  Abraham^ 
but  Mr.  Treumann  has  decided  to  take  some  shares  and  also  Messrs. 
Lippmann,  Rosenthal  & Co.  themselves  will  take  f 20.000,-  shares 
out  of  the  participation  of  Mr.  Haas. 

Regarding  the  pool  arrangement  the  old  and  new  shareholders 
have  to  undertake  we  should  like  to  ask  you  to  tell  us  which  alter- 
ations towards  the  old  arrangement  you  propose. 

Before  ending  this  letter  we  unfortuns tely  have  to  inform  you 
that  our  director,  Mr.  H.  A.  Hartogh,  has  lately  had  a severe  heart 
attack.  His  condition  is,  however,  improving  and  today  he  has  visi+'ed 
our  office. 


Looking  forward  to  hear  from  you,  we  beg  to  remain,  dear 
Mr.  Grunebaum, 


Cordially  yours, 

AMSTERDAMSE  CREDIET  MAATSCHAPPIJ  N.V 


(Signed)  Kurt  Abraham 


rj 


oYirjIKATSViSRTHAG 


Diè  Unterzeichneten,  Alctionare  und/oder  Funktionäre  der 
AMoTKRÜAMSa  CUaOIET  MAATSCHAPPIJ  N.V.,  Amsterdam, 

haben  den  nachf ol^:enden  Vertrap  geschlossen; 

Par.  1.  Parteien  verpflichten  sich  vor  Jeder  General  Versammlung 

mit  einander  zu  beratschlagen,  um  möglichst  zu  einem  ein- 
heitlichen Vorgehen  zu  gelangen.  V/eiterhin  verpflichten 
sie  sich  in  keiner  Generalver satamiung  Anträge  zu  stellen 
oder  sonstwie  eine  Haltung  anzunehmen , die  ira  Streit  sind 
mit  den  Anträgen,  die  auf  der  Tagesordnuiig  jtc'.ien,  ohne 
dass  die  anderen  Parteien  nicht  ninde'ïtens  24  Standen  vor 
Beginn  der  Generalveraarnmlung  hiervon  in  PÜcnntnis  gesetzt 
sind. 

Par.  2.  Falls  in  den  eingangs  erwähnten  Beratschlagungen  keine 
ÜinstimraigKei t bezüglich  des  Vorgehens  errelcl.t  «erden 
konnte,  dann  sollen  Partaian-  soweit  sie  stimmberechtigt 
sind-  in  der  General Versammlung  frei  stimmen  können. 

Par.  5.  Sollte  einer  der  Aktionäre  ganz  gleich  aus  welchen  Gründen 
ueine  Aktie  oder  Aktien  ganz  oder  xeilweise  zu  verkaufen 
wünschen,  dann  verpflichten  sich  Parteien  zieh  stark  zu 
machen  einen  solchen  Verkauf  in  gemeinsaruer  Ueberlegung 
möglich  zu  machen.  Hierbei  werden  die  folgenden  Phasen 
beachtet : 

1.  Für  einen  Zeitraum  von  zwei  Ralendermonaten  beginnend 
mit  der  Kennbarmachung  des  Wunsches  um  zu  verkaufen, 
sollen  die  zu  verkaufenden  Aktien  den  anderen  Aktionären 
und  der  Direktion  arigeboten  werden  und  zwar  in  demselben 
Verhältnis  und  auf  dieselbe  ^Teise  als  ob  es  eich  um  die 
Ausgabe  neuer  Aktien  handelte.  Oer  Anbietungskurs  soll 
in  gemeinsamer  Ueberiegung  festgesetzt  werden,  wobei 
auagegnnit^en  y/ird  von  dem  Wert  der  Aktien  wie  er  sich  er- 
gibt auf  Grund  der  letzten  Hanaels bilanz  bezw.  der  letzt 
bekannten  Ziffern  bezüglich  Schulden  und  Nutzen  der  N.V. 
eventueii  unter  Berückuioh uiguug  notwendiger  weiterer 
ab  Schreibungen. 


'h.d  ,1^' 


Vird  wider  Brwarten  für  die  unter  1.  erwähnte  Modalität 
kein  oder  kein  vollständiges  Resultat  erreicht,  dann  soll 
der  Aktionär,  der  zu  verkaufen  wünscht,  innerhalb  der 
folgenden  3 Kalenderraonato , seine  Akuien  frei  an  Mit- 
gliedern oder  Nicht-?ilitgliedern  des  Vertrages  anbieten 
icönnerijj  Die  ^.litglieaer  dieses  Vertr-Jk^^e«  müssen  Jedoch 
von  all  solchen  Verhandlungen  unterrichtet  werden  und 
sollen  das  Recht  haben  einzeln  oder  in  ihrer  Gesamtheit 
(ultzubieten.  (Bei  gleichen  Konditi on<.‘n  muss  den  Mitglie- 
dern dieses  Vertrages  der  Vorzug  gegc'.ien  werden^  Diesen 
Mitgliedern  konnte  daiin  Jodoch  die  Yerpf  lichtung  auf  er- 
legt werden,  eine  Prämie  von  7j  des  'lominalwertes  zu 
bezahlen.  «Venn  die  Mitglieder  dieses  Vertrages  ln  ih.rer 
Gesamtheit  als  Käufer  auftreten,  soll  die  Uebernahmo  der 
Aktien  untereinander  geregelt  «verden,  sowie  unter  1. 
bestimmt.  Sollte  Jodoch  ein  Verkauf  mit  einem  oder  mehreren 
Nicht-Vitgliedern  dieses  Vertrages  ohne  Mitwirkung  des 
Syndikats  zustande  kommen,  dann  muss  der  AspXirant- Aktionär 
bereit  sein,  eich  den  Bestimraungen  dieses  Vortrages  zu 
unterwerfen;  gegen  seine  Parson  können  keine  liinweniungen 
gemacht  werden. 

Sollte  nach  Ablauf  der  unter  2.  erwähnten  drei  Kalender- 
monate  ein  Verkauf  der  Aktien  ganz  oder  teilweise  nicht 
zustande  gekommen  sein,  dann  soll  soweit  möglich  die  I'.V. 
selbst  die  Aktien  einkaufen. 
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Der  Kure  und  die  übrigen  Bedingungen  zu  welchen  dieser 
Binlcauf  zu  geachehen  hat,  werden  durch  die  Mitglieder  die- 
ses Vertrages  gemeinsam  festgesetzt.  7ird  hierbei  keine 
Binstimmigkeit  erreicht,  dann  wird  durch  Parteien  ein 
Schiedsgericht  ernannt.  ?ür  dieses  Schiedsgericht  weist 
der  ausscheidendc  Aktionär  reap,  die  Gruppe  der  übrigen 
Aktionäre  je  einen  Schiedsrichter  an.  Diese  beiden  wählen 
einen  Dritten  zum  Vorsitzenden. 

Auf aichtsratmitglieder  können  Mitglied  dieses  Schiedsge- 
richts sein.  Die  Direktion  verpflichtet  sich  an  die  Mitglie- 
der des  Schiedsgerichtes  Binaicht  in  alle  Bücher  und  Un- 
terlagen der  N.V.  zu  gewähren  und  all  das  zu  tun  was  zweck- 
mässig ist,  um  ein  richtiges  Bild  Uber  die  Situation  der 
N.V.  zu  gewinnen. 

Die  Kosten  des  Schiedogericht s gehen  zu  Lasten  der  N.V. 
Sobald  das  Schiedsgericht  seine  Aussprache  getan  hat,  ist 
durch  die  Direktion  zum  kürzesten  Termin,  der  in  Ueberein- 
sti'omung  mit  den  Statuten  mdgiieh  ist,  eine  ausserordent- 
liche General ve rsaiumiung  einzuberufen  und  alle  Aktionäre 
werpflichton  sich  in  dieser  Versammlung  einen  Beschluss  zum 
Einkauf  uei  Aktien  in  der  Weise  wie  durch  dag  Schiedsgericht 
bestimmt,  zustande  zu  bringen, 

4.  Wenn  wegen  i^angel  an  liquiden  Mitteln  oder  aus  anderen 
Gründsn  ein  Binkauf  der  betreffenden  Aktien  innerhalb  von 
4 Wochen  nach  Aussprache  des  Schiedsgerichtes  nicht  möglich 
ist,  dann  muas  die  Direktion  zur  Abwicklung  der  Gescriäfte 
übergehen  und  sie  darf  keine  neuen  Geschäfte  oder  länger 
laufende  Engagements  oder  Investic rungen  vornehmen  bis  dass 
der  betreffende  Einkauf  der  Aktien  ermöglicht  ist.  Während 
dieser  Periode  hält  ein  hierfür  spezial  angewiesenes  ’Mit- 
glied des  Auf sichtaratos  strenge  Kontrolle  auf  die  Leitung 
der  N.V.  und  sein  Urteil  über  die  Frage,  welche  Geschäfte 
wohl  und  welche  nicht  getätigt  v/srden  dürfen,  ist  von  der 
Direktion  als  bindend  zu  acceptieren.  Oie  laufenden  Unkosten 
sollen  während  djeaer  Feit  soviel  wie  möglicb  eingeschränkt 
werden;  vor  allem  sollen  die  Gehälter  der  Direktion  durch 
den  Aufsichtsiat  neu  festgesetzt  werden,  wobei  jedoch  nach 
Möglichkeit  die  persönlichen  Bedürfnisse  und  Verhältnisse 
der  betreffenden  Personen  Berücks ichtigung  finden  müssen. 

h.  'Vegen  des  unter  3,  und  4,  vereinbarten  Einkaufs  von  Aktien 
sind  die  diesbezüglichen  Bestimmungen  der  ot^ituten  zu  be- 
aenten;  jedoch  gilt  nieroei  dass  wenn  die  Statuten  ganz 
oder  teilweise  ein  Mindernio  bilden  sollten,  die  nötigen 
denritte  getan  v/erdon  miissen,  um  das  beabsichtigte  Ziel 
auf  andere  .»'eise  zu  erreichen. 

6.  Wenn  nach  Ablauf  von  zwei  Jahren,  gerechnet  vom  Augenblick 
an,  dass  zur  Abwicklung  der  Geschäfte}  übergegangen  wird, 
der  bettaffende  Liakauf  nicht  zustande  gekommen  ist,  dann 
verpflichten  sich  Parteien  iri  einer  hierfür  einzuberufenden 
ausserordentlichen  Generalversammlung  die  Liquidation  der 
N.V.  zu  beschliessen . 

Verfügungen  Uber  Aktien  von  Parteien  oder  über  neue  Aktien 
duich'dchenkufig,  Ausgabe  oder  auf  aridere  .Veise  zu  Gunsten  von 
Personen,  die  aieaen  Vertrag  nicht  mitunter schrieben  haben, 
dürfen  nur  stattfinden,  wenn  gegen  diese  neuen  Aktionäre 
nicht  von  einem  der  Mitglieder  dieser  Uebereinkunft  Bedenken 
geäussert  werden  und  wenn  der  r^eue  Aktionär  gewillt  ist  diese 
Vereinbarung  und  das  am  gleichen  Tage  gezeichnete  Aide  Memoire 
zu  unterschreiben. 

Im  Falle  von  Erbrecht  sollen  neue  Aktionäre  automatisch  Mit- 
glieder dieses  Vertrages  raap.  Aide  Memoire  sein. 

Das  o^ndikat  gebildet  durch  Parteion  soll  seinen  Ditz  im 
Büro  der  N.V.  haben,  Mitteilungen  an  das  Syndikat  .verden 
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von  Kraft  und  Termine  in  dieaem  Vertraß  genannt  beginnen 
zu  laufen,  sobald  solche  Mitteilungen  das  Büro  der  N.V. 
mittels  Einschreibebrief  erreicht  haben. 

Die  Uirektiori  ist  Jedoch  verpflichtot  auf  alle  mögliche 
.Voiso  zu  vexauüheii  diese  Mitteilungen  zur  kenntnia  der 
ndilcatamitglitider  zu  bringen. 


fax.b.  Zu  allen  Zeiten  können,  wenn  hierüber  Eine tirairdgkeit  besteht, 
Beuchliiaee  oder  ''aesregeln  genommen  worden,  die  von  den  3e- 
at iminungen  dieses  ^'^ertrages  abweiehen  und  können  die  Beotira— 
mungexi  dieser  A.kte  gax.z  oder  tuilv/oiau  geändert  «xerden. 

Par.7.  Dieaer  Vortrag'  wird  voxi  KraLt  bei  Unterschrif  ualeistang  und 
ibi*  für  die  Oauer  von  b JaJtirexi  geschlossen  • .ird  ei  nicht 
aöCi;.a  f'v^nats  voi  kblauf  voxi  einer  der  Parteien  gekindigt, 
dann  läuft  er  für  unbeatimrote  Zeit  weiter;  Jedoch  kann  der 
Vertrag  dünn  von  Jeuem  der  lui tglicder  zu  nllexi  ..eiten  mit 
einer  't'^rist  von  uec^.s  Ifonnten  gekündigt  werden. 


Äraaterdam,  den  1,  Januar  1948. 


AI ÜB  MEMOIR a 


l)iö  Unterzeichneton  A-ktionäre  cier  Anaterdarnae  Crediet  Maatactiappi J 
N.V.,  Amsterdam,  geben,  ao  lange  daa  Geoellschaf takapital  nicht  höher 
iat  ala  Fl.  250,000,-,  die  riachf eigenden  Anregungen,  die  durch  den 
Auf Sicht srat , gegenwärtige  Direktion  und  andere  gegenwärtige  Funktionäre 
der  zum  Zeichen  daae  sie  von  ihnen  Kenntnis  genommen  haben,  mit- 

unter schrieben  sind: 

Par,  1,  Falls  einer  oder  mehrere  oer  gegenwärtigen  üirektoren  oder 
andere  gegenwärtige  Funktionäre  der  N.V.  den  .»utiacn  haben, 
die  ihm  oder  ihnen  gemäss  Arbeitskontrakt  oder  gemäss  besonaerem 
Beschluss  zukommende  Tantième  ganz  oder  teilweise  in  neue 
Aktien  der  Pf.V.  anzulegen,  uann  sollen  Parteien  nach  Möglich- 
keit in  der  ersten  f3uf  die  Kennbarniaenung  eines  solchen  .Vunachea 
folgenden  Oeneraiversaramlung  derartige  Beschlüsse  nehmen,  um 
eine  solche  Ausgabe  von  neuen  Aktien  möglicPi  zu  maonen. 

Dasselbe  gilt  wenn  ein  oder  mehrere  Aktionäre  für  die  IJrmen 
gemäss  Par.  16  der  Statuten  bezw.  gemhèiös  Bosciiiuss  der  Gene- 
ra l versa  iimlung  zuku.mmenden  Gc-vi nnausscliüttungen  für  sich  das 
biecht  fragen,  neue  Aktien  zu  Übernehmen. 

Je(ie  Partei  hat  an  die  anderen  Interessenten  seine  diesbezüg- 
lichen Wünsche  so  recntzeltig  mitzulalen,  dass  die  arideren 
i’arteien  in  der  Lage  sind  zu  he schliessen,  in  wie  weit  auch 
sie  von  ihrem  vorstehend  anerkannten  Recht  Gebraucli  machen 
wollen.  Einzelheiten  solcher  Ausgabe  werden  in  Ue he reinstimraung 
mit  den  Statuten  geregelt. 

Par,  2,  Falls  die  Aktionäre  auf  Vorschlag  der  Direktion  zur  Ausgabe 

der  noch  nicht  plazierten  Aktion  gegen  neues  Geld  beschliessen, 
dann  sollen  sie  nach  Möglichkeit  der  gegenwärtigen  Direktion 
d.h,  den  Herren  K.  Abraham,  R.Th.  Haas,  F.  Treumerm,  vorweg 
die  Beteiligung  an  einer  solciien  Ausgabe  anbieten  und  zwar  so, 
dass  die  Aktionäre  denselben  Betrag  an  Aktien  beziehen  können 
als  die  Direktion-  wobei  jede  einzelne  Grupie  als  Ganzes  ge- 
nommen wird, 

Aktionäre  partizipieren  an  dieser  Aüsgalirj  von  Aktien  im  Ver- 
hältnis ihres  Besitzes  an  alten  Aktien,  während  die  obenge- 
nannten Mitglieder  der  Direktion  zu  gleichen  Teilen  an  dem 
auf  ihre  Gruppe  entfallenden  Anteil  beteiligt  sind.  Beide 
Gruppen  können  beziehen,  sowohl  aus  eigenen  Mitteln  als  auch 
aus  Mitteln  oder  für  Rechnung  von  Dritten.  Soweit  cs  sich  bei 
diesen  Dritten  um  neue  Aktionäre  handelt,  jedoch  nur  dünn, 
wenn  diese  bereit  sind,  sich  den  Tie  Stimmungen  des  zwischen 
deri  jetzigen  Aktionären  und  Flankt ionären  geschlossenen  G^ndi- 
kat svertrages  zu  unterwerfen  und  werm  gegen  die  Person  solcher 
neuen  Aktionäre  von  einem  der  Mitglieaer  des  G^ndik^tsvertrages 
keine  Hinwendungen  gemaciit  werden. 


Amsterdam,  den  1,  Januar  1948. 


( 


BAUR  AU  lAG 


Erich  GRIJNSBAUM,  Esq., 

c/o  NEW  ÏORK  HANSEATIC  GORPOiiAT, 

120,  Broadway, 

NEW  ÏORK  5,  N.Y., 

United  States  of  America. 


Zurich,  21,  fferrz  1956 


Lieber  Erich, 

Seit  Montag  mit  tag  bin  ich  hier,  und  seit  gestern  sehr 
erfreut,  dass  Anne  in  der  Lift  ist.  Ich  selber  werde  bis 
Sonntag  morgen  hier  bleiben  und, wie  ich  Dir  schrieb,  dann 
nach  Madrid  fliegen.  Am  Mittwoch  werden  wir  wohl  ureere 
Autotour  ant reten  und  am  13.  April  in  Madrid  zurUck  sein, 
und  am  IV,  oder  18,  April,  das  genaue  Datum  weixie  ich  Dir 
noch  mitteilen,  fliege  ich  dann  nach  Essen  zurUck,  Wie 
die  Post  zu  behandeln  ist,  habe  ich  Dir  ja  bereits  mitgeteilt. 
Dass  es  Fritz  BEER  wieder  sehr  viel  besser  geht,  finde  ich 
sehr  schön.  Nach  Genf  werde  ich  wohl  nicht  kommen,  werde 
allerdings  morgen  in  Basel  sein.  Dass  die  Zahlen  so  viel 
besser  sind,  ist  natürlich  sehr  schön. 

Nun  zu  Deinem  Brief  28  wegen  Amsterdam,  Ich  habe  den 
Herren  keinerlei  Zusicherungen  gemacht  und  bin  über  den  Brief 
eigentlich  recht  überrascht,  denn  bei  seinem  Besuch  im  Ruhrgebiet 
kurz  vor  meiner  Abreise  war  auch  Richard  sich  darüber  klar, 
dass  eigentlich  nur  von  einem  festen  Guldenbetrag  die  Rede 
war  (wie  Gu  weisst,  habe  ich  kurz  nach  meinem  Amsterdamer 
Aufenthalt  darüber  mit  Dir  korrespondiert).  Allerdings  war 
ich  auf  Grund  Deiner  Ausführungen  unter  dem  Eindruck,  dass 
100,000  Gulden  oder  115,000  Gulden  eigentlich  keinen  grossen 
Unterschied  spielt,^  Ich  persönlich  würde  allerdings  einen 
niedrigeren  Ausgabekurs  als  125  vorziehen  und  evtl,  doch  alle 
Gasgeben,  aber  ich  überlasse  dies  Euren  Ueberlegungen 
in  New  lork.  Ich  glaube,  ein  paar  Tausend  Dollar  Uber  die 

^'^'•'^-•'0  tiv,  (S.%  ( (-r,  - 


Erich  GRUNEBAUM,  Esq. 
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21.  März  1956 


Autorisation  des  Board  spielt  keine  grosse  Rolle,  33^  ist 
"out  of  the  question".  Ich  wiederhole,  "no  commitments 
were  made",  und  Du  bist  jetzt  im  Bild.  Neu  ist  mir  übrigens 
aus  dem  Gebiet,  dass  Piranz  sich  mit  an  der  Kapitalerhöhung 
beteiligen  will.  Er  hat  es  bis  jetzt  grundsätzlich  abgelehnt. 
Ich  war  im  übrigen  überrascht,  dass  man  mir  Kopie  des  Briefes 
an  Dich  nicht  geschickt  hat# 

Anne  hat  mir  einen  Artikel  aus  der  HERALD  TRIBUNE  ge- 
schickt, der  unter  dem  Datum  vom  13.  Marz,  einem  Mittwoch, 
erschienen  ist,  Uber  "Swiss  Keep  Door  Shut  On  German  Bond 
Issues".  Würdest  Du  freundlicherweise  diesen  Artikel  noch 
einmal  besorgen  und  in  meinem  Aufträge  an  Herrn  Bruno  3AAGER 
bei  der  SCHWEIZERISCHEN  BANKGESELI5GHAFT,  Zürich,  schicken. 
Bitte  nicht  vergessen. 


Von  hier  gibt  es  wenig  zu  berichten,  ausser,  wie  ich 
höre,  die  SCHWEIZERISCHE  BANKGESELISCHAFT  sehr  fest  für  New 
York  ist.  Herr  Dr,  JANN,  den  ich  nachher  sehen  werde,  scheint 
mit  der  Tendenz  aus  Amerika  zurückgekommen  zu  sein.  Sonst 
habe  ich  hier  so  die  üblichen  Leute  gesehen.  Recht  interessant, 
aber  eher  nichts  Besonderes,  ausführlich  unsere  beiden  Brüder 
aus  Monte  Video,  die  natürlich  wie  immer  sehr  viel  Zeit  in 
Anspruch  nehmen.  Sie  scheinen  im  übrigen  recht  erhebliche 
Geschäfte  nach  Mexiko  zu  machen,  das  bei  ihnen  in  die  Rolle 
von  Südamerika  eingetreten  ist. 


Herzlichst, 


V 

\j  / ü ^ 


Dein 

/( 

f 

Kurt  H.  GRUNEBAim. 
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Amsterdam,  I.ferch  12  til  ^ 1956, 


Mr,  E,  o,  Grunebauin 

c/o  New  York  Hanseatic  Corporation 

120  Broadvay 

Nev;  York  5 N.Y. 


Dear  Mr,  Grüne ba um, 

Since  our  letter  of  January  27th,  1956  there  has  been  - 
we  must  admit  - a long  silence  regarding  the  question  of  the 
increase  of  our  capital. 

The  reason  for  this  silence  ms,  that  v/e  had  to  negotiate 
with  our  tax  authorities  who  in  the  first  instance  did  not 
agree  with  the  tax  free  distribution  of  stock  dividend 
but  were  only  prepared  of  giving  their  consent  to  a distribution 
of  2 3^0,  The  tax  authorities  held  the  point  of  viev/  that  fiscally 
we  had  a big  loss  in  1949  (back  service  — pension  insurance) 
and  by  this  loss  also  our  **a£io  reserve”  has  been  touched  and 
amounts  to  no  more  than  f.  21.000,-.  After  long  nerrotia tions , 
however,  the  tax  authorities  declared  that  they  are  in  agreement 
to  a distribution  of  stock  dividend  for  an  amount  of  f. 32.875,- 
1*0 • 35,000,-  reduced  by  the  registration  costs  amounting 

to  f.  2.125,-  paid  in  1940  when  issueing  the  nom.  f. 50. 000.-’ 
A.C.M.  shares.  ' 

On  the  strength  of  the  decision  of  the  tax  authorities  we 
intend  to  distribute  out  of  the  “agio  reserve”  nom.  f. 32. 500  - 
shares  i.e.  * 

nom.  f.  16.250,-  to  Messrs,  Voges  & Go, 

” f.  13.000,-  ” Mr.  R.Th.  Haas 

” 3.250,-  ” Mr,  P,  Treumann 

bringing  pur  placed  capital  to  nom.  f.  132.500,-. 

Hov/  to  the  further  capital  increase: 

’.;e  have  studied  the  various  possibilities  in  our  circle 
and  during  a visit  to  the  "Ruhrgebiet”  Richard  Haas  has'^again 
discussed  all  problems  Involved  with  your  brother  Kurt,  The 
result  is  that  we  v/ould  consider  it  a very  bio-  ''Schönhêns- 
fehler”  to  stop  somemy  short  of  f.  250. obo,--  so  'EEö"€‘'ïn^'*our 
opinion  there  remains  only  the  alternative  to  raise  the  capital 
indeed  to  the  full  f.  250.000,-  by  issueing  f.  117.500,-  new 
sliares.  The  issueing  price  should  be  in  our  and  Kurt's  opinion 
somev/here^between  lOO^i  and  126, M,  the  guilder  amount  to  be 
Invested  in  total  and  for  Hanseatic  alone  being  as  follows: 
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Nominal  amount  Price  1 Hansea t ic 

f.  117.500,--  f.  61.250,-- 

f,  123.375,—  f.  64.312,50 

f.  129.250,—  f.  67.375,— 

f.  135.125,--  f.  70.437,50 

f.  141.000,--  f.  73.500,-- 

f.  146.875,--  f.  76.562,50 

If  you  agree  with  an  increase  to  f.  250,000,-  - v/here 
properly  spoken  we  have  no  doubt  in  — we  shoulo  thank  you 
very  much  if  you  would  inform  us  at  your  earliest  conve- 
nience to  which  issue ing  price  you  would  give  preference. 

The  participation  of  the  American  group  of  our  share- 
holders would  then  bet 

nom.  f. 50. 000,-  + nom.  f.  16.250,-  + nom.  f.  61.250,- 

bringing  the  whole  participation  to  nom.  f.  127.500,-  or 
51%  of  our  capital. 

The  Dutch  group  Tvho  will  take  over  the  remaining  nom. 
f.  56.250,-  will  not  only  - as  you  knew  - consists  of  Kr. 

Haas  and  Mr.  AbraMm  but  Mr.  Trenmann  has  decided  to  take 
some  .shares  and  also  Messrs.  Lippmann,  Rosenthal  2c  Co. 
themselves  will  take  + f.  20.000,-  shares  out  of  the  parti- 
cipation of  Mr.  Iciaas. 

Reparding  the  pool  arrangement  the  old  and  new  sbare- 
j^^olders  have  to  undertake  v/e  should  like  to  ask  you  to  toll 
us  which  Alterations  tov;ards  the  old  arrangement  you  propose. 

Before  ending  this  letter  we  unfortunately  have  to  in- 
form you  that  our  "director  Mr.  H.A.  hiartogh  has  lately  had 
a severe  heart  attack.  His  condition  is,  hovicever,  improving 
and  to-day  he  has  visited  our  office. 


f.  117.500,--  par 

105^ 

110% 

115% 

120% 

125% 


Looking  forvard  to  hoar  from  you,  we  beg  to  remain, 
dea  r Mr . Gruneba urn. 

Cordially  yours, 

AlSTERDALiSE  CRp^IST  MAAjtpCMAPP^ J N.V. 


s M T W T F S 
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Amstcjrdamse  Crediet  J^aatschappl  J 


Arasterdain,  16  •November  1955 


Das  Resultat  unserer  Besprechungen  1st  eine  kleine  ^apltalser- 
hoehung  von  maximum  115.000  fl.  d.h.  zu  dem  alten  Kapital  von 

100.000,-  werden  zunaechst  fl. 35,000.-  stookdlvidende  ausgegeben 
und  dann  eine  Neuemission  von  115 •000,-.  Wenn  aber  der  Ausgab e- 
kurs  hoeher  gestellt  werden  sollte  als  pari,  dann  weniger  nominale, 
Also  115.000.-  ^ 100^  oder  80  - 90.000  © 125^.  Erich  hatte  ur- 
^ruengllch  lOO.OOO.-  Erhoehaing  vorge  sohl  agon,  waehrend  Ich  dafuer 
plaedlert  habe,  alle  fehlenden  Aktien  bla  zum  statutenmaesslg 
festgesetzten  Kapitol  von  f 250.000.-  auszugeben  und  keinen  klel- 
nicht  ausgegeben  zu  behalten.  Wenn  der  Ausgabekurs 
100%  wird  — wobei  Ich  persoenllch  als  Neuaktlonaer  dos  groesste 
Interesse  haette  - 1st  Erich  auch  mit  f. 115. 000.-  einverstanden. 
Bel  einer  Beteiligung  von  5l^  fuer  amerlkahlsche  Aktlonaere  be- 
deutet das  : üebemahrao  von  f. 60.000.-  neue  Aktien. 

50.000.  alte  plus  16.500  gratis  Aktien  plus  60.000.-  neue 

127.500.-  Amerikanische  Aktlonaere 

40.000.  alte  plus  14.000  gratis  Aktien  plus  35.000.-  neue 

89.000.-  Haas 

10.000. -  alte  plus  3.500.-  gratis  Aktien  - 


13.500.-  Troumann 


20.000.-  Abraham 


plus  20,000.- 


July  5»  1955 


MEI^OFANDÜM 


To  I Mr#  lirlch  0,  ^-uncbauin 
Mr.  BLurt  H.  Jrun©bour.i 
ffr.  Hane 

Mr.  Paul  M.  lILrschland 
Mr.  Paul  Helnli^ch 

Iron  I ^fr•  PiBil  Rolnlßch 

Ho  t A.C.M« 


On  July  Pnd#1955  a mooting  took  place,  ettendod  by  ïk».  Erich  0. 
OruneboiiFi,  Mr.  Kurt  H#  Gi’unoboiaa,  Mr.  Hana  I'orif  P!r.  Paul  M. 
liircchland,  Mr.  Paul  Rolnisch. 

Mr.  Kurt  Jrunebeiüï  and  ?br.  Hone  hen  reported  ebowt  tho  dio» 
cuoaione  they  had  in  Aisiet<rdöi8  vlth  regard  to  the  Incrcaeo 
of  capital  planned  by  the  mnna,,-on!o  it  of  th©  A.C.M.  Since 
noinleoh  Intends  to  go  to  Kuropo  in  Auguct  and  will  then  liav© 

081  opportunity  to  continue  to  dlecuae  this  problcfim  vdth  the 
Pianegemont  of  the  A.C.M.  the  following  points  were  ßortod  out 
for  such  a dlacuaaion» 

1.  To  ascertain  wliether  by  a capital  increase  to  Hfl*  500.000. 
the  status  of  a Uovlcenbardt  would  bo  assured  for  A.C.M. 

P.  It  is  assumed  that  already  non^  A.C.M.  could  become  a r>tock 
E:^change  monbor.  It  is  to  be  ascertained  whether  thet  is 
correct. 

3.  To  ascertain  whoth  r th©  matiagenont  would  bo  willing  to 
agree  tliat  my  increase  In  f^apital  is  not  to  be  used  to 
increase  the  volume  of  present  oommercial  credits. 

Li.0  To  fw  certain  carefully  »/hether  tho  managwaont  would  bo 
agreeable  to  engage  a younger  employee  for  the  Security 
Dcpartwf’nt. 

5«  Vhethor  the  managemont  would  aijcoo  to  a oliango  of  the 
charter  of  tho  bank  in  tho  following  matten- 


fm. 


' AMSTERDAMSE  CREDIET  MAATSCHAPPIJ 
N.V. 

Herengracht  553 

AMSTERDAM. C. 


Established  1920 

Cable-address:  Amscrediet 

T , . 30153  - 34818 

telephone 

^ 36818  - 36912 
Telex  11057 


Amsterdam,  Ja  nuB  ry  27 th,  1956, 


Mr,  Erich  o,  Gruneba\iin 
c/o  New  York  Hansee.tic  Corp, 
120  Broadv;ay 
New  York  5 N.Y. 


Dear  Mr,  Grunebaum, 


We  should  like  to  thank  you  for  your  letter  of 
Janmry  IS  th,  1966  which  letter  la  ooLlde^ed  by  Si  as 
a landmark  in  the  history  of  i^mscrediet. 

We  were  very  glad  indeed  to  hear  that  the  Board  of 

^nsoatic  Corporation  approved  at 
meeting  participation  by  your  co,Atpere t ion  in 
the  increase  of  capital  of  our  institute, 

^ favourable  development  and 

are  sure  that  you  slnre  our  feeling.  ana 

««  start  working  on  the  details  of  this 

capitalization-problem,  V\!e  have  at  once  contacted  the 
tex-authorities  who  have  to  give  their  consent  to  the 

distribution  of  35^0  stock  dividend  out  of  the 
capital  reserve, 

P^thermore  this  measure  has  to  be  approved  bv  a 

stockholders  which  we  have  planned 
to  take  place  on  Friday,  February  3rd,  1956  whilst  Mr. 

Dutch  directors  will  also 

^ ^sent  to  give  their  approval  and  to  discuss  nrelimi- 
inv^ed!^^  possible  (and  necessary)  the  other' quest  ions 

iwt'  4 connection  v/e  bog  to  mention  tlat  v^e  consider 

Mr.  ^ul  Reinisch  s approval,  who  - as  v/e  know  - is  follow- 
ing the  events  from  near  by,  for  gianted.  ' 

we  are  preparing  our  request  to  the  Amsterdam 
Stock  Excliange  of  becoming  a member  of  this  association. 

. will  certainly  Interest  you  timt  we  need  accord  in;? 

deques sponsors  who  have  to  undersign  our  ^ 

Mto  f WÖ  ^^®  ^®^  shares  we  are  crjad 

ttet  we  shall  have  the  opportunity  to  exchange  vlews“on 
this  score  with  Mr.  Kurt  Grunelmum  next  wZk. 
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Amsterdam,  January  2 7th,  1956, 


Mr,  Erich  0,  Grunebaum 
New  York. 


ou«  Regarding  the  pool  arrangement  the  old  and  new  I 

shareholders  of  A.C.M.  have  to  undertake”  we  atould  like 
to  suggest  that  on  the  basis  of  the  ?4- 

Which  alterations  you  propose.  ^ 

uo  meantime  looked  around  for  a nerann  t-n 

fu^  a- d-?hr^ 

stock  Exchange  taper  trusting  to  find  someone  In  th?s  imj! 

we  prc^os^e”  tTr^eS^r^rt^t^^-^tï^n^wh^f ::^rfoZd” 
new  man  and  know  his  denends.  When  we  dlsourLa  thif  ^6  6»^ 
here  during  your  stay  In  November,  we  were  no/enthus tes t Ic 
about  your  suggestion  but  we  admitted,  as  yo^wtll  rli^mw 

the  iSsrSf  0°;;?  :i!ï-‘’^^"ov^'l”„  tSe'l^t”Srr?f"^'"f 

been  a very  good  one,  giving  all  ^?Mec  conLS^Ä?! 
ftctlon,  wo  beg  to  remain,  with  persoml  re^rds,  satis- 

^rdially  yours, 

AMSTERDAMSE/t^ß^IET  I*ÏA^TSCI1APPIJ  N.V, 


(A^d^a^  óuoAjt  ^ 

UjtAJUj. 

^jU.(a^iJA'i  cCecX^  <1^ 
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AmJx^'  UJUM  ÓÏa  -^<>pccaUaC^clc^ 

CÓIaCUca^  louctA^  tytAAA  AA^ 


^ ^ sJiiL  «th  CÓo^e^  oCm  /f^Uf  - 


fcLx>t<^  eCoJ^  êx..t^ 
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M E r-  ' 0 n A N D ir  M 
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AIDE  MBMOIHB 


Die  Unterzeichneten  Aktionäre  der  A.rasterdanise  Crediet  Maatschappij 
N.y.,  Amsterdam,  geben,  so  lange  das  Gesellschaftskapital  nicht  höher 
ist  als  Fl.  250.000,-,  die  nachfolgenden  Anregungen,  die  durch  den 
Aufsichtsrat,  gegenwärtige  Direktion  und  andere  gegenwärtige  Funktionäre 
der  N.V.,  zum  Zeichen  dass  sie  von  ihnen  Kenntnis  f?enommen  haben,  mit- 
unterschrieben sind: 

Par.  1.  Palls  einer  oder  mehrere  der  gegenwärtigen  Direktoren  oder 
andere  gegenwärtige  Funktionäre  der  N.V.  den  Wunsch  haben, 
die  ihm  oder  ihnen  gemäss  Arbeitskontrakt  oder  gemäss  besonderem 
Beschluss  zukommende  Tantième  ganz  oder  teilweise  in  neue 
Aktien  der  N.Y.  anzulegen,  dann  sollen  Parteien  nach  Möglich- 
keit in  der  ersten  auf  die  Kennbarraa chung  eines  solchen  Wunsches 
folgenden  Generalversammlung  derartige  Beschlüsse  nehtaen,  um 
eine  solche  Ausgabe  von  neuen  Aktien  möglich  zu  machen. 

Dasselbe  gilt  wenn  ein  oder  mehrere  Aktionäre  für  die  ihnen 
gemäss  Par.  16  der  Statuten  bezw,  gemäass  Beschluss  der  Gene- 
ralversammlung zukommenden  Gewinnausschüttungen  für  sich  das 
Recht  fragen,  neue  Aktien  zu  übernehmen. 

Jede  Partei  hat  an  die  anderen  Interessenten  seine  diesbezüg- 
lichen Wünsche  so  rechtzeitig  mitzutälen,  dass  die  anderen 
Parteien  in  der  Lage  sind  zu  be schliessen,  in  wie  weit  auch 
sie  von  ihrem  vorstehend  anerkannten  Recht  Gebrauch  machen 
wollen.  Einzelheiten  solcher  Ausgabe  v/erden  in  Uebereinstimmung 
mit  den  Statuten  geregelt. 

Par,  2.  Palls  die  Aktionäre  auf  Vorschlag  der  Direktion  zur  Ausgabe 

der  noch  nicht  plazierten  Aktien  gegen  neues  Geld  beschliessen, 
dann  sollen  sie  nach  Möglichkeit  der  gegenwärtigen  Direktion 
d.h.  den  Herren  K.  Abraham,  R.Th.  Haas,  P.  Treumann,  vorweg 
die  Beteiligung  an  einer  solchen  Ausgabe  anbieten  und  zwar  so, 
dass  die  ^tionäre  denselben  Betrag  an  Aktien  beziehen  können 
als  die  Direktion-  wobei  jede  einzelne  Gruppe  als  Ganzes  ge- 
nommen wird, 

Aktionäre  partizipieren  an  dieser  Ausgabe  von  Aktien  im  Ver- 
hältnis ihres  Besitzes  an  alten  Aktien,  während  die  obenge- 
nannten Mitglieder  der  Direktion  zu  gleichen  Teilen  an  dem 
auf  ihre  Gruppe  entfallenden  Anteil  beteiligt  sind.  Beide 
Gruppen  können  beziehen,  sowohl  aus  eigenen  Mitteln  als  auch 
aus  Mitteln  oder  für  Rechnung  von  Dritten.  Soweit  es  sich  bei 
diesen  Dritten  um  neue  Aktionäre  handelt,  jedoch  nur  dann, 
wenn  diese  bereit  sind,  sich  den  Bestimmimgen  des  zwischen 
den  jetzigen  Aktionären  und  Funktionären  geschlossenen  S^ndi- 
katsvertrages  zu  unterwerfen  und  wenn  gegen  die  Person  solcher 
neuen  Aktionäre  von  einem  der*  Mitglieder  des  S^ndikatsvertrages 
keine  Einwendungen  gemacht  werden. 


f 


AIV^S  MK2Ä0IHS 


De  opidargetekende  aandeelhoudore  van  Aroaterdamee  Orediet 
Maatachappl;)  ÏKV,  goven,  zo  lang  het  rnaatachaf pell jk  kapitaal 
niet  hoger  la  dan  f.  2^0,000, — , de  volgende  aanbevelingen, 
welke  door  comraiaaariaaen,  tegenwoordige  directie  en  andere 
tegenwoordige  functionarisaen  voor  kennisneming  mede  getekend 
zijn. 

Par.  1.  iÄocht  één  of  weer  der  tegenwoordige  directeuren  of  an- 
dere tegenwoordige  func tionarioaon  der  N.V.  wenaen  hot 
iietn  of  hun,  volgons  arboidaovereenkomat  of  bijzonder 
beoluit  toekomende  tantième  geheel  of  gedeeltelijk  in 
nieuwe  aandelen  te  beleggen,  dan  zullen  partijen  naar 
mogelijkhoid  in  de  eerste  op  de  konnlageving  van  zulk 
een  wens  volgende  vergadering  vnn  aandeelhouders  zoda- 
nige böaluiten  treffen  om  aen  dergelijke  uitgifte  van 
nieu.ve  aandoien  aiogelijk  te  maken. 

Dezelfde  procedure  ia  toe  te  paeaen,  Indien  een  of  ineor 
aandoelhouders  voor  do  hun,  volgens  art.  16  der  ‘Jtatuten 
reap,  besluit  van  ver;’:adering  van  aandeelhouders,  toe- 
icos:enae  winaxuitkering  voor  zichzelf  het  recht  vragen 
nieuwe  aandelen  over  te  nemen. 

;iike  parxij  aan  de  andere  be  langhebberiden  zijn 

^ desbetreffende  wensen  zo  tijdig  -»lede  te  delen,  dat  de 

r andere  partijen  in  staat  zijn  te  besluiten  in  hoeverre 

zij  eveneens  van  hun  hierboven  toegekerid  recht  gebruik 
willen  maken,  De  details  van  zodanige  uitgifte  worden 
volé:öna  statuten  geregeld. 

Par.  2.  Wochten  de  aandeelhouders  op  voorstel  van  de  directie 
tot  de  uitgifte  vaxi  de  nog  niet  geplaatste  aandelen 
tegen  nieuw  geld  willen  besluiten,  dan  zullen  zij  naar 
mogelijkheid  vooraf  aan  de  tegenwoordige  directie  t.w. 
de  heren  X.  Abrahani,  H.Th.  Haaa  en  Treumann,  de  deel- 
name aan  zodanige  uitgifte  aanbieden,  en  wel  op  zodanige 
wijze,  dat  de  aandeelhouders  op  hetzelfde  bedrag  kunnen 
inschrijven  ala  de  directie  - elke  groep  ala  een  geheel 
genfjmon, 

Aandeelhouviora  participeren  aan  deze  uitgifte  van  aan- 
delen pro  rata  van  hun  bezit  aan  oude  aandelen,  terwijl 
de  genoemde  leden  der  directie  ten  gelijke  dele  aan  de 
op  hun  '’roep  vaiieade  portie  deelnemen,  lelde  groepen 
kUTiasn  inschrijvon,  zowel  uit  eigen  middelen  ala  uit 
middeian  of  voor  rekening  van  derden.  Voor  zover  deze 
derden  nieuws  aandoe inouier a zijn,  echter  slechts  in- 
dion  zij  bereid  zijn  zien  aan  de  bepaliii'’0n  van  het  tus- 
sen ae  tegenwuordige  aandeeinoader 3 en  funotionariaaen 
gesloten  Sjxidikaatacontract  te  onderwerpen  en  tegen  de 
persooxi.  van  zodiXi  igo  nieuwe  aandeelhouders  riiot  door  oen 
üur  leien  van  net  oj adikuatacvjntrnct  bezwaren  worden 
geuit • 


.O  t L, 


Acisterdnn,  1 Januari  l'MO. 


AIDE  MEMOIRE 


M 4-  uitende  aandeelhouders  van  Amsterdamse  Crediet 

geven,  zo  lang  het  maatschappelijk  kapitaal 
^ogej^  is  dan  f.  250.000,  — , de  volgende  aanbevelingen, 
welke  door  commissarissen,  tegenwoordige  directie  en  andere 

tegenwoordige  functionarissen  voor  kennisneming  mede  getekend 
zi  jn , 


Par.  1.  Mocht  één  of  meer  der  tegenwoordige  directeuren  of  an- 
dere tegenwoordige  functionarissen  der  N.V.  wensen  het 
hem  of  hun,  volgens  arbeidsovereenkomst  of  bijzonder 
besluit  toekomende  tantième  geheel  of  gedeeltelijk  in 
nieuwe  aandelen  te  beleggen,  dan  zullen  partijen  naar 
mogelijkheid  in  de  eerste  op  de  kennisgeving  van  zulk 
een  wens  volgende  vergadering  van  aandeelhouders  zoda- 

om  een  dergelijke  uitgifte  van 
nieuwe  aandelen  mogelijk  te  maken. 

Dezelfde  procedure  ia  toe  te  passen,  indien  een  of  meer 
aandeelhouders  voor  de  hun,  volgens  art.  16  der  Statuten 
resp.  besluit  van  vergadering  van  aandeelhouders,  toe- 
komende winstuitkering  voor  zichzelf  het  recht  vragen 
. X nieuwe  aandelen  over  te  nemen. 

Elke  parti j/^ê^f^;  aan  de  andere  belanghebbenden  zijn 
-m,  desbetreffende  wensen  zo  tijdig  mede  te  delen,  dat  de 

f andere  partijen  in  staat  zijn  te  besluiten  in  hoeverre 

zij  eveneens  van  hun  hierboven  toegekend  recht  gebruik 
willen  maken,  De  details  van  zodanige  uitgifte  worden 
volgens  statuten  geregeld. 


Par. 


2,  Mochten  de  aandeelhouders  op  voorstel  van  de  directie 
tot  de  uitgifte  van  de  nog  niet  geplaatste  aandelen 
tegen  nieuw  geld  willen  besluiten,  dan  zullen  zij  naar 
mogelijkheid  vooraf  aan  de  tegenwoordige  directie  t.w. 
de  heren  K.  Abraham,  R.Th.  Haas  en  F.  Treumann,  de  deel- 
name aan  zodanige  uitgifte  aanbieden,  en  wel  op  zodanige 
wijze,  dat  de  aandeelhouders  op  hetzelfde  bedrag  kunnen 
inschrijven  als  de  directie  - elke  groep  als  een  geheel 

Aandeelhouders  participeren  aan  deze  uitgifte  van  aan- 
delen pro  rata  van  hun  bezit  aan  oude  aandelen,  terwiil 
de  genoemde  leden  der  directie  ten  gelijke  dele  aan  de 
op  hun  groep  vallende  portie  deelnemen.  Beide  groepen 
kleinen  inschrijven,  zowel  uit  eigen  middelen  als  uit 
middelen  of  voor  rekening  van  derden.  Voor  zover  deze 
derden  nieuwe  aandeelhouders  zijn,  echter  slechts  in- 
dien zij  bereid  zijn  zich  aan  de  bepalingen  van  het  tus- 
sen de  tegenwoordige  aandeelhouders  en  functionarissen 
gesloten  syndikaatscontract  te  onderwerpen  en  tegen  de 
persoon  van  zodanige  nieuwe  aandeelhouders  niet  door  een 
der  leden  van  het  syndikaatscontract  bezwaren  worden 
geuit . 


» 


Amsterdam,  1 Januari  1948. 
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AIDS  MEMOIRS 


Oe  ondergetekende  aandeelhouders  van  Amsterdamse  Crediet 
Maatschappij  N.V.  geven,  zo  lang  het  maatschappelijk  kapitaal 
niet  hoger  is  dan  f.  250. OCO, — , de  volgende  aanbevelingen, 
welke  door  commissarissen,  tegenwoordige  directie  en  andere 
tegenwoordige  functionarissen  voor  kennisneming  mede  getekend 
zijn. 


Par.  1.  Mocht  één  of  meer  der  tegenwoordige  directeuren  of  an- 
dere tegenwoordige  functionarissen  der  N.V,  wensen  het 
hem  of  hun,  volgens  arbeidsovereenkomst  of  bijzonder 
besluit  toekomende  tantième  geheel  of  gedeeltelijk  in 
nieuwe  aandelen  te  beleggen,  dan  zullen  partijen  naar 
mogelijkheid  in  de  eerste  op  de  kennisgeving  van  zulk 
een  wens  volgende  vergadering  van  aandeelhouders  zoda- 
nige besluiten  treffen  om  een  dergelijke  uitgifte  van 
nieuwe  aandelen  mogelijk  te  maken. 

Dezelfde  procedure  is  toe  te  passen,  indien  een  of  meer 
aandeelhouders  voor  de  hun,  volgens  art,  16  der  ‘dtatuten 
resp.  besluit  van  vergadering  van  aandeelhouders,  toe- 
komende winstuitkering  voor  zichzelf  het  recht  vragen 
nieuwe  aandelen  over  te  nemen. 

Elke  partij  aan  de  andere  belanghebbenden  zijn 

desbetreffende  wensen  zo  tijdig  mede  te  delen,  dat  de 
andere  partijen  in  staat  zijn  te  besluiten  in  hoeverre 
zij  eveneens  van  hun  hierboven  toegekend  recht  gebruik 
willen  maken.  De  details  van  zodanige  uitgifte  worden 
volgens  statuten  geregeld. 


Par. 


2. 


Mochten  de  aandeelhouders  op  voorstel  van  de  directie 
tot  de  uitgifte  van  de  nog  niet  geplaatste  aandelen 
tegen  nieuw  geld  willen  besluiten,  dan  zullen  zij  naar 
mogelijkheid  vooraf  aan  de  tegenwoordige  directie  t.w. 
de  heren  K.  Abraham,  3, Th.  Haas  en  Treumann,  de  deel- 
name aan  zodanige  uitgifte  aanbieden,  en  wel  op  zodanige 
wijze,  dat  de  aandeelhouders  op  hetzelfde  bedrag  kunnen 
inschrijven  als  de  directie  - elke  groep  als  een  geheel 
genomen. 

Aandeelhouders  participeren  aan  deze  uitgifte  vem  aan- 
delen pro  rata  van  hun  bezit  aan  oude  aandelen,  terwijl 
de  genoemde  leden  der  directie  ten  gelijke  dele  aan  de 
op  hun  groep  vallende  portie  deelnemen,  Beide  groepen 
kunnen  inschrijven,  zowel  uit  eigen  middelen  als  uit 
middelen  of  voor  rekening  van  derden.  Voor  zover  deze 
derüen  nieuv;e  aandeelhouders  zijn,  echter  slechts  in- 
dien zij  bereid  zijn  zich  aan  de  bepalingen  van  het  tus- 
sen de  tegenwoordige  aandeelhouders  en  functionarissen 
gesloten  s^ndikaatscontract  te  onderwerpen  en  tegen  de 
persoon  van  zodon  ige  nieuwe  aandeelhouders  niet  door  een 
der  leden  van  het  s^/ndikaatscontrnct  bezwaren  worden 


ge  uit. 


Amsterdam,  1 Januari  1946. 
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Al  D j;  MBMOIiiS 


De  ondergetekende  aandeelhouders  van  Araaterdamae  Crediet 
Maatschappij  N.Y.  geven,  zo  lang  het  maatschappelijk  kapitaal 
niet  hoger  ia  dan  f,  ?50.0C0, — , de  volgende  aanbevelingen, 
welke  door  coffimisfearissen , tegenwoordige  directie  en  andere 
tegenwoordige  functionarissen  voor  kennisneming  mede  getekend 
zijn. 


.Mocht  één  of  meer  der  tegenwoordige  directeuren  of  an- 
dere tegenwoordige  functionarissen  der  N.V,  wensen  het 
hem  of  hun,  volgons  ar beidiaovereenkofr.at  of  bijzonder 
besluit  toekomende  taittième  geheel  of  gedeeltelijk  in 
nieuwe  aa/idelen  te  beleggen,  clan  zullen  partijen  naar 
tftügeli jkneid  in  de  eerste  op  de  kennisgeving  van  zulk 
een  wens  volgende  vergadering  van  aandeelhouders  zoda- 
nige besluiten  treffen  om  een  dergalijko  uitgifte  van 
nieuwo  aandelen  njogelijk  te  makon, 

Dezelfde  procedure  is  toe  te  passen,  indien  een  of  meer 
aandeelhouders  voor  de  hun,  volgens  art.  16  der  Utatuten 
rasp.  besluit  van  vergadering  van  aandeelhouders,  toe- 
kouieade  winstuitkering  voor  zichzelf  het  recht  vragen 
nieuwe  aandelen  over  te  nemen. 

Dike  partij /ieef-t  aan  de  andere  belanghebbenden  zijn 
desbetreffende  wensen  zo  tijdig  mede  te  delen,  dat  de 
ar.üore  partijen  in  staat  zijn  te  besluiten  in  hoeverre 
zij  eveneens  van  hun  hierboven  toegekend  recht  gebruik 
willen  maken.  Le  details  van  zodanige  uitgifte  worden 
volgens  statuten  geregeld. 


Par. 


Mochten  de  aandeelhouders  op  voorstel  van  de  directie 
tot  de  uitgifte  van  de  nog  niet  geplaatste  aandelen 
tegen  nieuw  geld  • illen  besluiten,  dan  zullen  zij  naar 
mogelijkheid  vooraf  aan  ie  tegerrvoordi ga  directie  t.w. 
de  heren  K.  Abraham,  i?,Th,  Haas  en  ",  Treurnann,  de  deel- 
name aan  zodanige  uitgifte  aanbieden,  en  wel  op  zodanige 
wijze,  dat  de  a?-indselhcuders  op  hetzelfde  bedrag  kunnen 
inschrijven  als  de  directie  - elke  groep  als  een  geheel 
genuniön. 

Aandeelhouders  participeren  aan  deze  uitgifte  van  aan- 
delen pro  rata  van  hun  bezit  aan  oude  aandelen,  terwijl 
de  genoemde  leden  der  directie  ten  gelijke  dele  aan  de 
op  hun  groep  vallende  portie  deelnemen,  ?eide  groepen 
kannen  inschrijven,  zowel  uit  eigen  middelen  als  uit 
middelen  of  voor  rekening  van  derden.  Voor  zover  deze 
derden  nieuwe  aandeelhouder o zijn,  echter  slechts  in- 
dien zij  bereid  zijn  zich  aan  de  bepalint^en  van  het  tus- 
sen ae  tegenwoordige  aandeelhouders  en  functionarissen 
gesloten  sjndikaatscontract  te  onderwerpen  en  tegen  de 
persoon  van  zoüar.  igo  nleu/  e aandeelhouders  niet  door  een 
uer  leden  van  het  nj ndikaatscontract  nezwaren  worden 
geuit . 


f 


Acsterdaa,  1 Jatiuuri  iy4^3, 


^ - 


PROTOKOLL 

der 

AUPSICHTSRATSSITZUNG  der 

Amsterdamse  Credlet  Mae tachpppl.j  N »V . ” «Ameterdem. 
von  Dienstag  den  6.  Juli  1948,  nachmittags  è Uhr," 
im  Büro  der  Gesellschaft,  Herengracht  553, 


Anwesend?  Herr  Mr,  H,G,  Stlbbe,  Vorsitzender 

” Mr.  A.H,  Hartogh 

" J.Kahn 

Herr  K.  Abraham  ) 

” R.Th,  Haas  ) Mitglieder  des  Vorstandes 

" F.  Treuraenn  ) 

Ta  ge s Ordnung;  1,  Besprechung  der  vorläufigen  Bilanz  per  30,  Juni  1948 

und  Bericht  der  Direktion; 

2,  Genehmigung  der  Arbeitsvertrage  mit  der  Direktion; 

3.  Verschiedenes. 

Mr.  H.G.  Stlbbe  eröffnet  die  Versammlung  und  bittet  die  Direktion 
zur  Besprechung  der  aufliegenden  vorläufigen  Bilanz  per  30.  Juni  1948 
überzugehen. 

Die  Direktion  gibt  Einzelheiten  betreffend  die  verschiedenen 
Bilanzziffern.  Hierbei  wird  besonders  verwiesen  auf  die  der  Bilanz 
beigefügten  Spezifika tlon^der  Debitoren,  wobei  ebenfalls  vermerkt 
ist,  worin  die  Deckung  für  diese  Debetposten  besteht.  Eine  Besprechung 
Jedes  einzelnen  Debetposten  wird  nicht  verlangt. 

Zu  dem  Posten  Kreditoren  wird  gleichfalls  ein  Liquidltätssta tus 
gegeben,  aus  dem  hervorgeht  dass  die  täglich  fälligen  Depositos  ln 
vollen  Umfang  durch  die  unmittelbar  zur  Verfügung  stehenden  flüssigen 
Mittel  gedeckt  sind. 

Auf  Grund  einer  Anfrage  von  Mr.  Hartogh  wird  der  Posten  Unkosten 
näher  spezifiziert. 

Weiterhin  berichtet  die  Direktion  über  den  mit  Effekten  in  Ver- 
bindung stehenden  Bilanzposten  und  gibt  einen  kurzen  Ueberblick  über 
die  Effektentransaktionen  im  ersten  Halbjahr  1948, 

Der  eigene  Ef fektenbestend , auf  den  durch  die  Abschreibung  auf 
die  Kurse  vom  30.  Juni  1948  ein  Buchverlust  entstanden  ist,  wird  ein- 
gehend besprochen.  Herr  Kahn  fragt  nach  welchen  Richtlinien  zum  An- 
kauf eigener  Effekten  geschritten  wird  und  gibt  seiner  IVIeinung  Ausdruck, 
dass  der  eigene  Ef fektenbesitz  nicht  mehr  als  25^  des  Kapitals  plus 
Reserven  betragen  solle.  Nach  kurzer  Diskussion  bittet  der  Vorsitzende 
im  Protokoll  dieser  Versammlung  festzulegen,  dass  Einstimmigkeit  bei 
dem  Aufsichtsrat  darüber  besteht,  dass  es  erwünscht  ist,  dass  der  au- 
genblicklich in  Effekten  angelegte  Betrag  nicht  überschritten  wird. 

Der  Vorsitzende  denkt  der  Direktion  für  die  gegebenen  Erklärungen 
und  geht  über  zum  Punkt  2 der  Tagesordnung, 

Die  mit  der  Direktion  abzuschllessenden  Arbeitsverträge  werden 
ausführlich  besprochen,  wobei  die  Aufsichtsräte  verschiedene  Aenderungen 
für  nötig  erachten,  welche  schriftlich  festgelegt  werden.  Die  Klausel? 
"Zwischen  Parteien  besteht  Einstimmigkeit  darüber,  dass  nach  Abschluss 
’•der  ersten  auf  die  Schliessung  dieses  A rl<e Itskontrektes  folgenden 
"Jahresbilanz  der  unter  IV  vereinbarte  Gewinnanteil  nach  Möglichkeit 
"zu  Gunsten  der  Mitglieder  der  Direktion  geändert  werden  soll'.’,  wird 
auf  Wunsch  der  A^ufsichtsräte  gestrichen;  hingegen  wird  Ueberei  ns  tlmmung 
erzielt  ln  das  Protokoll  aufzunehmen,  dass  gemäss  einer  Mitteilung  der 
Direktion  Herr  K.H.Grunebaum  die  Zusage  gegeben  hat,  wenn  eine  Mög- 
lichkeit besteht,  den  der  Direktion  zugebilligten  Gewinnanteil  nach 
dem  ersten  Buchjahr  zu  erhöhen. 
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Gleichzeitig  wird  euf  Vorschlag  des  /.ufsichtsra tea  die  Klausel? 
"Ein  Exemplar  der  Statuten  der  Bank,  worauf  in  diesem  Vertrag  ver- 
"wiesen  wird,  wird  an  die  liebere inkunft  geheftet"  gestrichen. 

liebere i ns timmung  wird  erreicht  die  /.rbeitsvertrege  in  der 
veränderten  Form  den  /uf sichtsräten  zur  Unterzeichnung  zuzusenden. 

Unter  Punkt  3 der  Tagesordnung  wird  der  Synd ikats vertrag  und 
des  tide  Memoire  behandelt,  worin  die  /uf sichtsrete  ebenfalls 
einige  Veränderungen  angebracht  zu  sehen  wünschen,  /uch  diese 
Stücke  sollten  den  /uf s ichtsräten  in  der  veränderten  Form  zuge- 
sandt werden. 

Hierauf  schliesst  der  Vorsitzende  die  SitzunP". 

n 

Im  Anschluss  an  die  Versammlung  findet  noch  eine  interne  Be- 
sprechung zwischen  den  Herren  Hartogh  und  Kehn  und  der  Direktion 
statt,  betreffende  drei  eingegengene  Kreditanfragen, 

1.  In  Sachen  der  Kredi tanfre ge  Rosenthal  in  Höhe  von  Fl.  10.000,-- 
schlägt  Herr  Kahn  vor  diesen  Kredit  zu  gewähren,  falls  der  "Kredit- 
nehmer die  Zusage  einer  Hypothekbonk  vorlegt,  gemäss  welcher  diese 
Hypothekbank  bereit  ist  ihm^elne  erste  Hypothek  euf  ein  in  Lochern 
gelegenes  Grundstück  zu  gewähren. 

2.  Betreffend  die  Kreditanfrage  Roman  Sechs  INi.V.  im  Gegenwert  von 
£ 2,000.-.-  für  die  .Einfuhr  von  Fahrredketten  wird  vereinbert  an 
die  Kreditzusage  diefolgenden  Bedingungen  zu  knüpfen» 

e.  die  erste  Teillieferung  von  ca.  £ 1000.-.-  muss  abge- 
wlckelt  sein  bevor  über  den  zweiten  Teil  des  Kredites 
verfügt  wird; 

b.  die  Vorräte  müssen  auf  den  Namen  der  Amsterdamsen  Crediet 
Maatschappij  N.V.  und  auf  eine  durch  diese  Gesellschaft 
angewiesene  Adresse  eingelagert  werden; 

c.  die  Auslieferung  der  Vorräte  wird  gegen  Zahlung  von  50^ 

in  bar  und  in  Quittungen  auf  die  Abnehmer  unter 

Zession,  jedoch  mit  Einhaltung  der  unter  Punkt  e.  gemel- 
deten Bedingungen,  erfolgen. 

3.  Betreffend  den  Kreditantrag  der  N.V,  Discus  im  Betrage  von  - 

Fl,  34,000,--  wird  nach  ausführlichem  Gedankenaustausch  vereinbart 
den  Kredit  zu  bewilligen,  falls  die  angebotenen  Sicherheiten 
mindestens  des  Kreditbetrages  ausmrchen. 


KOTUL  EaJ 
der 

Ver  j^aderlng  van  de  Raad  van  Commie  earls  sen 

van  de 

Amsterdamse  Crediet  Maatachapplj  K.V.,  Amsterdam , 

gehouden  op  Dinsdag,  6 Juli  1948,  des  namiddags 

te  3 uur,  ten  kantore  der  vennootschap,  Herengracht  553, 


Aanwezig:  de  heer  Mr,  H,G,  Stibbe,  Voorzitter 
” " Mr,  A,H.  Hartogh 

” '•  J,  Kahn 

de  heer  K,  Abraham  ) 

" ” R,Th,  Haas  ) Leden  der  directie 

n ” p,  Treumann  ) 

Agenda:  1,  Bespreking  der  voorlopige  balans  per  30  Juni  1948 

en  bericht  der  directie; 

2.  Goedkeuring  der  werkcontracten  met  de  directie; 

3.  Diversen, 


Mr,  H,G,  Stibbe  opent  de  vergadering  en  verzoekt  de  directie 
tot  bespreking  van  de  ter  tafel  liggende  voorlopige  balans  per  30 
Juni  1948  over  te  gaan, 

De  directie  geeft  nadere  toelichtingen  betreffende  de  afzon- 
derlijke balanscijfers.  In  het  bijzonder  wordt  ook  verwezen  naar 
de  aan  de  balans  toegevoegde  specificatie  der  debiteuren,  waarbij 
tevens  vermeld  is,  waaruit  de  dekkingen  dezer  debetposten  bestaan. 
Een  bespreking  van  elk  der  debetposten  afzonderlijk  wordt  niet  ver- 
langd , 

Bij  de  post  crediteuren  wordt  tevens  een  liquiditeits-status 
gegeven,  waaruit  blijkt,  dat  de  dagelijks  opvraagbare  deposito’s 
ten  volle  door  de  direct  beschikbare  liquide  middelen  zijn  gedekt. 

Naar  aanleiding  van  een  door  Mr,  Hartogh  gestelde  vraag  wordt 
de  post  onkosten  nader  gespecificeerd. 

Vervolgens  brengt  de  directie  verslag  uit  over  de  met  effecten 
verband  houdende  balansposten  en  geeft  een  kort  overzicht  van  de 
ef feoten-transacties  in  het  eerste  halfjaar  1948, 

Het  eigen  effectenbezit,  waarop  door  afschrijving  tot  op  de 
koersen  van  30  Juni  1948  een  boekverlies  is  ontstaan,  wordt  aan  een 
uitvoerige  bespreking  onderworpen,  De  heer  Kahn  vraagt  naar  welke 
richtlijnen  tot  aankoop  van  effecten  voor  eigen  rekening  wordt  over- 
gegaan en  is  van  mening,  dat  dit  eigen  effectenbezit  niet  meer  dan 
25  ^ van  het  kapitaal  plus  reserves  behoort  te  bedragen.  Na  een 
korte  discussie  verzoekt  de  voorzitter  in  de  notulen  dezer  verga- 
dering te  doen  vastleggen,  dat  commissarissen  het  eens  zijn  over 
de  wenselijkheid,  dat  het  thans  in  effecten  belegde  bedrag  niet 
wordt  overschreden, 

De  voorzitter  dankt  de  directie  voor  de  verstrekte  toelichting 
en  gaat  over  tot  punt  2 van  de  agenda. 


De  met  de  directie  te  sluiten  werkcontracten  worden  vervolgens 
uitvoerig  besproken,  waarbij  commissarissen  verschillende  wijzigingen 
nodig  oordelen,  welke  schriftelijk  worden  vastgelegd,  De  clausule 
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Vervolg  1.  Notulen  vergadering  Raad  van  Commissarissen  d.d.  6 Juli  1948 

Amsterdamse  Crediet  Maatschappij  N.V, 


luidende:  ^Tussen  partijen  bestaat  overeenstemming  daarover,  dat  na 
vaststelling  van  de  eerste  op  de  afsluitir.^  van  dit  contract  volgende 
jaarbalans,  het  onder  IV  overeengekomen  winstaandeel  naar  mogelijk- 
heid ten  gunste  van  de  leden  der  directie  zal  worden  herzien"  wordt 
op  wens  van  commissarissen  geschrapt;  daarentegen  wordt  overeengekomen 
in  deze  notulen  op  te  nemen,  dat  volgens  mededeling  der  directie  de 
heer  K.H.  Grunebaum  de  toezegging  heeft  gedaan  dat,  indien  de  mogelijk- 
heid hiertoe  bestaat,  het  aan  de  directie  toegekende  winstaandeel  na 
het  eerste  boekjaar  zal  worden  verhoogd. 

Tevens  wordt  op  voorstel  van  commissarissen  de  clausule  luidende: 
"Een  exemplaar  van  de  Statuten  der  Bank,  waarnaar  in  dit  contract 
wordt  verwezen,  is  aan  deze  overeenkomst  gehecht."  geschrapt. 

Er  wordt  overeengekomen  de  werkcontracten  aldus  gewijzigd  aan 
de  commissarissen  ter  ondertekening  te  doen  toekomen. 


Onder  punt  3 der  agenda  wordt  het  syndicaat scontract  en  het  aide 
memoire  behandeld,  waarin  commissarissen  eveneens  enige  wijzigingen 
wensen  te  zien  aangebracht.  Ook  deze  stukken  zullen  commissarissen 
in  aldus  gewijzigde  vorm  worden  toegezonden. 


Hierna  sluit  de  voorzitter  de  vergadering. 


Vervolgens  vindt  nog  een  onderlinge  bespreking  plaats  tussen  de 
heren  Mr,  Hartogh,  Kahn  en  de  directie,  betreffende  drie  ingekomen 
aanvragen  om  credietverlening. 

1.  Inzake  credietaanvrage  Rosendaal  ad  f.  10,000,-  wordt  door  de 
heer  Kahn  voorgesteld  dit  crediet  te  verlenen,  indien  door  betrokkene 
de  toezegging  van  een  hypotheekbank  wordt  voorgelegd,  volgens  welke 
deze  bereid  zou  zijn  hem  een  eerste  hypotheek  te  verlenen  op  het  in 
Lochern  gelegen  perceel. 

2.  Betreffende  credietaanvrage  Roman  Sachs  N.V.  ad  de  tegenwaarde 
van  + £ 2.000.-.-  voor  de  import  van  ri jwielkettingen,  wordt  overeen- 
gekomen aan  deze  credietverlening  de  volgende  voorwaarden  te  verbinden: 

a,  het  eerste  gedeelte  van  de  levering  ad  £ 1.000.-.-  moet  zijn 
afgewikkeld,  wanneer  over  het  tweede  gedeelte  wordt  beschikt; 

b,  de  goederen  moeten  worden  opgeslagen  op  naam  van  de  Amster- 
damse Crediet  Maatschappij  N.V.  op  een  door  genoemde  maatschappij 
aangewezen  adres; 

c,  de  uitlevering  van  de  goederen  zal  geschieden  tegen  betaling 
van  50  in  contanten  en  50  in  kwitanties  op  afnemers  onder 
cessie-verband  1, echter  met  inachtneming  van  het  onder  a. vermelde. 

3.  Wat  betreft  de  credietaanvrage  van  de  N.V.  Discus  ten  bedrage  van 
+ f,  34.000, — wordt  na  uitvoerige  gedachtenwisseling  overeengekomen 
het  crediet  te  verlenen,  mits  de  gestelde  zekerheden  minstens  50 

van  het  credie tbedrag  uitmaken. 


V B a T R A G 


Die  Unter zeichneten : 

1.  die  A,k;tiengeaellsGhaf t A-rasterdamoe  Crediet  Maatschappij 
mit  Sitz  in  A.rnsterdam  ( im  Nachfolgenden  kurz  ”die  Bank” 
genannt ) 

einerseits 

und 

2*  Herr  wohnhaft  zu  Amsterdam  (im  Nachfolgenden  kurz 

''Herr  ” genannt) 

andererseits 

in  Anbetracht  der  Tatsache: 

dass  lurch  Beschluss  der  Generalversammlung  der  Bank  vom  31. 
Oktober  I947  Herr  .....  benannt  ist  als  Direktor  der  Bank  und  in 
diesem  Vertrag  die  übrigen  Bedingungen  seiner  Benennung  festzu- 
stellen sind, 


sind  im  Hinblick  auf  die  Benennung  des  Herrn 
übereingekoramen; 


das  Folgende 


I.  Arbeitsbereich  des  Herrn 


wird  als  Direktor  mit  der  Leitung  der  Geschäfte  der 

Bank  betraut,  welche  Aufgabe  Herr  erklärt  zu  übernehmen.  Er 

wird  seine  Tätigkeit  als  Mitglied  der  Direktion  so  ausüben  als 
durch  gemeinsame  Regelung  festgestellt  wird. 

Herr  stellt  seine  geschäftliche  Arbeitskraft  und  Be- 

ziehungen ausschliesslich  in  den  Dienst  der  Bank;  ausgenommen  hier- 
von ist,  wie  üblich,  die  Verwaltung  seines  eigenen  Vermögens. 

Ausserdem  soll  hierdurch  die  Ausübung  von  Funktionen  ausserhalb 
des  Betriebes  der  Bank  nicht  verhindert  werden,  sofern  dies  im  In- 
teresse der  Bank  ist  und  die  sich  hieraus  ergebenden  Nutzen  ßn  die 
Bank  abgeführt  oder  auf  andere  7/eise  mit  ihr  verrechnet  werden. 

II.  N.V.  Noordzeebank  (resp.  Internationale  Commissie-  en 

Bankje  r^^toor_N_^^J_mjg^Sitz_in_Amsterdam . 

Das  Verhältnis  des  Herrn  zur  Noordzeebank  (resp.  ICO-Bank) 

wird  durch  diesen  Vertrag  nicht  verändert.  Die  Noordzeebank  (resp. 
ICO-Bank)  darf  jedoch  Dritten  gegenüber  nur  noch  insofern  in  Er- 
scheinung treten 

a)  als  dies  zur  Abwicklung  von  früher  entrierten  Geschäften 
notwendig  ist; 

b)  insoweit  die  Bank  aus  Zweckmässigkeitsgründen  sich  von  Pall 
zu  Pall  zur  Abwicklung  eigener  Geschäfte  ihrer  Vermittlung 
bedienen  will.  In  diesem  Palle  hat  die  Noordzeebank  (resp. 
ICO-Bank)  ihre  Dienste  ohne  Berechnung  von  Provision  zur 
Verfügung  zu  stellen.  Eventuelle  durch  Einschaltung  der 
Noordzeebank  (resp.  ICO-Bank)  erzielte  Nettogewinne  resp. 
erlittene  Verluste  sind  mit  der  Bank  abzurechnen.  Der  Zeit- 
punkt an  dem  dies  geschieht,  wird  durch  die  Bank  bestimmt. 

Die  Noordzeebank  (resp.  ICO-Bank)  hat  ihren  Sitz  in  den  Büro- 
räumen  der  Bank  und  hat  das  Recht  von  den  Einrichtungen  und  dem 
Personal  der  Bank,  im  Hanraen  des  Obengesagten,  ohne  Vergütung  Ge- 
brauch zu  machen,  jedoch  sind  effektive  Ausgaben,  welche  für  die 
Bank  aus  den  unter  a)  genannten  Transakti one'n  entstehen,  von  der 
Noordzeebank  (resp.  ICO-Bank)  zu  tragen. 

III.  Vergütung . 

Als  festes  Gehalt  erhält  der  Herr  am  Ende  jedes  Kalender- 

moriats  PI.  750, — zu  Lasten  des  Unkos tenkontos  der  Bank.  Alle  hierauf 
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fälligen  Steuern,  ausser  denen  die  nach  dem  Gesetze 
Bank  zu  bezahlen  sind,  sind  Yon  ihm  zu  tragen. 


von  der 


üin  weiterer  Betrag  von  PI.  250, — per  Monat  wird  für  den 
nerrn  .....  am  Ende  jedes  Kalendermonats  in  den  Büchern  der 
Bank  auf  einem  Rückstellungskonto  "Gehalt  Direktoren^  gutge- 
schrieben  unter  der  Bedingung,  dass  Auszahlung  oder  andere 
freie  Verfügung  dieser  Beträge  oder  Teilbeträge  nur  in  soweit 
zugestanden  ist,  als  nach  Feststellung  von  Bilanz  und  Gewinn- 
und  VerluGtrechnung  eine  solche  Verfügung  möglich  wird  ohne 
dass  dadurca  ein  Verlust  für  die  Bank  entsteht  oder  ein  schon 
bestehender  Verlust  vergrössert  wird. 

Merbei  werden  die  Ansprüche  aller  fungierenden  Direktoren 
als  ein  ganzes _ betrachtet  und  die  frei  kommenden  Beträge  gleich- 

massig  unter  sie  verteilt  bis  zu  einem  Höchstbetrag  von  Fl  2h0  

per  Monat  per  Direktor.  ■ ‘ ’ 

Der  Anspruch  auf  die  gemäss  dem  Obenstehenden  zurückgestellten 
age  verfällt  jeweils  nach  Ablauf  des  dritten  Buchjahres, 


Betrag 

das  auf  das  Buchjahr  folgt 
stattgefunden  hat. 


in  dem  die  betreffende  Rückstellung 


• Feststellung  der  hierfür  entscheidenden  Zahlen  be- 

triff o,  wird  verwiesen  nach  Paragraph  V dieses  Vertrages,  jedoch 
mit  der  Ausnahme  dass  diese  Vergütung  vor  Auskehrung  von  Divi- 
denden an  Aktionäre  rangiert. 

IV.  Gewinnanteil . 

. empfängt  weiterhin  eine  Teilnahme  an  dem  Netto- 

gewinn der  Bank  (Tantième)  von 


- bis  Fl, 20. 000, 

- " Fl. 50.000,. 

- " Fl. 40. 000,. 

- ” Fl. 50. 000,- 

- " Fl. 60. 000,- 

- oder  mehr. 

Als  Nettogewinn  wird  der  Gewinn  betrachtet  gemäss  Par.  16, 

8.  Absatz  der  Statuten  der  Bank,  unter  Berücksichtigung  folgender 
besonderen  Bestimmungen.  ^ ^ 

V^Gev;^n_,^_vyelcher  die  Basis  für  die  Tant i è me  bild e t . 
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Der  Gewinn,  welcher  die  Basis  für  die 
tième  bildet,  wird  wie  folgt  errechnet: 


Berechnung  von  Tan- 


a)  als  Basis  wird  ausgegangen  von  dem  Gewinn  gemäss  Par.  16 
der  Statuten  der  Bank,  jedoch  mit  der  Massgabe , dass  Ver- 
gütungen an  Funktionäre  und  Angestellte  der  Bank  nur  in 
soweit  in  Anrechnung  kommen,  als  dieser  unter  Zustimmunp 
beider  Parteien  dieses  Vertrages  festgesetzt  sind. 

Die  im  Augenblick  des  Abschlusses  dieses  Vertrages  mit 
den  anderen  Mitgliedern  der  Direktion  geschlossenen  Ver- 
träge sind  dem  Herrn  bekannt  und  er  erteilt  hiermit 

seine  Zustimmung,  dass  diese  Gehälter,  sowie  sein  eigenes 
festes  Gehalt,  vor  Berechnung  der  Tantieme  abgezogen 
werden  dürfen; 


in  Abweichung 


b)  vor  Berechnung  der  Tantième  darf  ferner, 

des  im  Paragraph  16,  Absatz  8 und  9»  Gesagten,  eine  Divi- 
dende von  höchstens  4 an  Aktionäre,  sowie  die  von  der 
Bank 
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Bank  hierfür  schuldige  Di videndenateuer  abgezogen  werden; 

c)  die  Feststellung  der  Bilanz  am  Ende  des  Buchjahres  findet 
nach  gutem  Kaufmannsgebrauoh  statt  mit  gemäss  diesem  ge- 
bräuchlichen Abschreibungen  und  Rückstellungen . Hieraus 
entstehende  stille  Reserven  werden  bei  Ablauf  oder  Kündi- 
gung^ dieses  Vertrages  und  bei  Auflösung  der  Geseilschaft 
in  einer  internen  Liquidationsbilariz  aufgeführt,  wobei  be- 
stehende Positionen  innerhalb  normaler  Zeit  und  auf  normale 
ieise  abgewickelt  werden  oder  wobei  ihre  Bewertung  gegen 
den  effektiven  Yerkaufswert  stattfinden  wird. 

VI.  Schiedsgericht. 


Zahlen^®^  Differenzen  über  die  Abrechnung  werden 


die  strittigen 


einen  Accountant,  angeschlossen  bei  dem  Nieder lüHd isc hen 
Institut  von  Accountants,  festgestellt.  Besteht  über  seine  Person'" 
keine  Einstimmigkeit,  dann  wird  er  durch  den  Präsident  der  Handels- 
ammer  zu  Amsterdam  auf  Ersuchen  einer  Partei  ernannt.  Seinf  nach 
billigem  ^rraessen^ gemachter  Vorschlag  hat  für  Parteien  bindenden 
arakter.  Anhängigmachung  der  Differenz  auf  dem  gewöhnlichen  Recht si 
wege  ist  ausgeschlossen. 


VII.  Lauf^zeit . 


Dieser  Vertrag  tritt  bei  ünterschreibung  in  Kraft  und  ist 

Jahren,  beginnend  am  1.  Januar  1948. 
i dieser  vertrag  nicht  seciis  ?ionate  vor  Ablauf  von  einer  der  Par- 

’ dann  läuft  er  für  unbesti'nmte  Zeit  weiter,  ist  ie- 
doch  dann  stets  mit  einem  Terrain  von  sechs  Konaten  zum  30.  Juni  und 
31.  Dezember  kündbar. 


N.V.  AMDTERDAKSS  GREDIET  MAATSCHAPPIJ 
die  Auf sicht sra trait gl ieder : 


In  doppelter  Ausfertigung. 


Am s t e r d am , den  1.  Januar  1948. 


' I I 

I .;|  f 


C 0 N T A G T 


Oe  ondergetekenden; 

1.  de  Naadloze  Vennootochap  Araetordamae  Crediat  *'aatacnaDai i 
Keveetigd  te  Ar.aterdam  (hierna  'Me  3ank’’  ßLioemd ) ^ ’ 

enerziido 

en 

Abraham,  woonnchtif,  te  Amaterdam  (hierna 
de  heer  Abraiiam"  genoemd) 

anderzijds 

in  aanmerking  nemende: 

dlon«i  ti  »«de^'vas?K«atëldf  benoemlnß 

bet  vo1f."nS:U’t\nkan“fr'o“ier:«a:ro;;cäf 


1-i^^grk kring  van  de  heer  Abraham . 


l)e  heer  Abraliam  wordt  als  directeur  met  het  beheer  van  de 

a“r‘?o''ri«n  ’T  .'»raJ  verkLar? 

nemen.  Hij  zal  zijn  werkzaamheden  als  lid  der  directie 
zo  ultoafor^an,  als  door  onderllage  regellag  wordt  vaotgoat“ll. 

.verltkraoht  an  conoeoties 

y“'‘  hiervan  altgezonderdia,  zoala 

gooruikclljk,  do  admlnletratle  var*  zijn  eigen  vermogen. 

mag  hierdoor  net  uitoefenen  van  functiea  buiten  t.et 

vaf -J?L‘  ?”  *‘^■5  Ib  het  belang 

^ .v“  hieruit  voortvloeiende  baten  aan  de  Bank 

afgedra£,en  of  anderszins  li.ot  iuiar  verrekend  worden. 


elke  kalondeL!a,^d''i®  ibrahoo  aan  het  einde  van 

de  f?  ^ ^hhte  der  onkootenrekoning  van 

de  ^ank.  Alle  hierop  vallende  belastingen,  behalve  diegene  die 
volgena  de  et  door  de  Bank  te  betalen%.i j„.  worden  doorhem  ge- 
hoor ïrf»?®"  bedrag  van  f.  250,—  f,or  maand  wordt  voor  de 

-ir  i“r  ’®“  '‘alehdermannd  in  de  boeken 

éo  Z rbuerve-rekening  salaris  directeuren  gecrediteerd 
onoor  do  voorwaardc,  dat  uitbetaling  of  andere  vrlie  beechikklnw 
over  deze  be  dra  en  of  een  gedeelte  daarvan . sleoh!U 
ia  tougaataan  als  na  vaststelling  van  balans  en  verlies-  en  wirst 
rekening  een  dergelljke  beschikking  mogeüjk  wordr  rnderdat 

»“bataat  of  oen  reeda  beotaLd 
vorli’s  wordt  verdroot.  wcuo«ufi,i 

Hierbij  worden  de  aansprakexi  van  alle  in  functie  ri  in, in 

«oheel  beschouwd  en  de  vrijkomende  bodra.'en 
goiijkn:,atlg  onder  hen  verdeeld  tot  een  .maximum  van  f,  25C  — eer 
maand  per  directeur.  van  r.  — per 

, . lödere  aanspraak  op  de  voli'ons  i.et  bovenstaande  geroserveerda 

b dra..en  vervalt  telkens  na  afloop  van  het  derde  boekiaar  dat  od 

pllat^gevonden^^^’  renpeotleve  11  jke  reservering  heeft 


treft 


van  de  hiervoor  'oealiHsende  cijfers  be-r 
, Aordt  verwezen  naar  paragraaf  IV  dezer  overeenkomst,  echter 


ra«t  dien  verstandet  ^at  deze  vergoeding  vóór  uitkering  van  divi- 
denden aan  aandeelhouders  rang  neemt. 

lil,  finstaandeel . 

Ue  heer  Abraiiam  ontvangt  verder  een  aandeel  in  de  nettowinst 
der  3ank  (tantième)  van 


bi;j  een  nettowinst  tot  f.  lO.OÜOf- 

*’  '♦  ” van  f.  10.0C1,“ 

i.  *•  « »•  « f.  20.001,- 

••  « ’*  " f.  30.001,- 

’•  " ” " f.  40.001,- 

t ••  " " •'  f.  50.001,- 

< '•  '•  ••  ” f.  60.001,- 


20.000,- 
30.000,- 
4 0.000,- 
50,000,- 
60.000,- 


moer . 


Ais  nettowinst  wordt  beochouwd  de  winst  volgens  art.  16,  Öste 
alinea  van  de  Statuten  der  3arik , roken  ing  houdende  met  de  navol- 
gende bijzondere  bepalingen. 

IV.  ^insttOp  f.rond  wa a r v an  t a nt i è me  wordt  berekend • 

De  winst,  welke  de  grondslag  voor  de  lierekening  van  tantième 
vormt,  wordt  als  volgt  berekend: 

a)  als  basis  wordt  uitgegaan  van  de  winst,  volgens  art.  16 
der  Otatuten  der  dank,  echter  met  dien  verstande,  dat 
vergoedingen  aan  func tionarissen  en.  employé*  a der  '^ank 
alleen  in  zoverre  in  aanmerking  ko"en,  als  deze  met  toe- 
stemming van  beide  partijen  van  dit  contract  zijn  bepaald. 

Ie  op  het  ogenblik  van  de  afsluiting  van  dit  contract  met 
de  andere  laden  der  directie  gesloten  contracten,  zijn  de 
heer  Abraham  oekend  en  hij  gaeft  hiermede  zijn  toestemming, 
dat  deze,  alsmede  zijn  eigen  vaste  salaris,  vóór  oerekening 
van  het  taotièmo  mag  worden  afgetrokkeni 

b)  vóór  berekening  van  het  taritième  zal  voorts,  in  afwijking 
van  art.  16,  8ate  en  9de  lid,  worden  afgetrokken  het 
prifoaire  dividend  van  4 aan  aa/jdeelhouders , alsmede  de 
door  de  Bank  hiervoor  verachuldigde  dividendbelasting ; 

c)  de  Vaststelling  van  de  balans  aan  bet  einde  van  i\QZ  boek- 
jaar vindt  plaats  naar  goed  koopmansgebruik  met  volgens 
deze,  gebruikelijke  af schri J vingen  en  reserves.  Hieruit 
ontstane  stille  reserves  vorden  bij  afloop  of  opzegging 
vai.  dit  contract  en  bij  ontbinding  van  de  vennootschap 

in  een  interne  liquidatie  balans  opgevoerd,  waarbij  be- 
staande posities  binnen  redelijke  tijd  en  op  redelijke  wijze 
worden  afgewikkeld  of  hun  waardering  vindt  plaats  tegen 
de  effectieve  verkoopowaarde . 

V.  Bindend  advies . 

Bij  gesc  illen  over  de  afrekening  worden  de  onderhavige 
cijfers  door  een  accountant,  lid  van  hot  Nederlandse  Instituut 
van  Accountants,  vastgesteld,  ftordt  geen  ovoreeriLS temciing  over 
iijn  persoon  bereikt,  dan  v/ordt  hij  door  de  voorzitter  van  ge- 
noemd Instituut  op  verzoek  van  de  meest  gerede  partij  '•enoemd. 
ijijn  naar  billijkheid  te  geven  advies  io  voor  partijen  bindend; 
beroep  op  de  gewone  rechter  io  uitgesloten. 

VI.  Looptijd. 


Dit  ci.'ntract  ie  gesloten  voor  de  tijdsduur  van  drie  jaren, 
ingaande  1 Januari  1948.  Aordt  dit  contract  niet  zes  u.aanden  voor 


afloop  door  een  der  partijen  opßezegd,  dan  loopt  het  verder  * 
onbepaalde  duur y is  echter  alsdan  steeds  met  een  termijn  van 
tenminste  zes  'naandan  per  30  Juni  of  31  Deceml)er  opzegbaar. 

K.V.  CHKDIST  .MAATS 
De  Commissarissen: 


Aldus  in  duplo  opgemaalct. 
Amsterdam,  1 Januari  1948. 


C G K T a /i  c 


De  ondergetekenden; 

1.  de  Kaainlose  Vennootachap  Ameterdamae  Credlet  Maatschappij 
geveatigd  te  Amaterdam  (hierna  ”De  3ank”  genoemd) 

enerzijds 

en 

2.  de  heer  Richard  Th.  Kaas,  woonachtig  te  ^^llvereum  (hierna 
”de  heer  Haas"  genoemd) 

anderzijds 

in  aanmerking  nemende: 

dat  bij  besluit  van  do  Algemene  Vergadering  van  Aandeelhouders 
der  3ank  van  31  Cctcber  1947,  de  heer  Haas  ie  benoemd  tot  directeur 
der  Bank  en  thans  de  verdere  condities  zijner  benoeming  dienen  te 
worden  vastgeoteld, 

zijn  fjot  betrekking  tot  de  benoeming  van  de  heer  Haas  het  vol- 
gende mei  elkander  overeengekomen ; 

I.  tVerkkrinp  van  de  heer  Haas • 

De  heer  Haas  wordt  als  directeur  met  het  beheer  van  de  zaken 
van  de  Bank  belast,  welke  taak  de  heer  Haas  verklaart  aan  te  nemen. 
Hij  zal  zijn  werkzaamheden  als  lid  der  directie  zo  uitoefenen,  als 
door  onderlinge  regeling  wordt  vastgesteld, 

De  heer  -’aas  stelt  zijn  zakelijke  werkkracht  en  connecties  uit- 
sluitend in  dienst  van  de  lank;  hiervan  uitgezonderd  is,  zoals  ge- 
bruikelijk, de  administratie  van  zijn  eigen  vermogen. 

Verder  mag  hierdoor  hot  uitoefenen  van  functies  buiten  het  be- 
drijf van  de  Bank  niet  worden  belet,  mits  zulks  in  het  belang  van 
de  Bank  is  en  de  hieruit  voortvloeiend©  baten  aan  de  Bank  afgedragen 
of  anderszins  met  haar  verrekend  worden. 

II.  h.V,  ]?<oord  zee  bank,  gevestigd  te  Amsterdam . 

De  verhouding  van  de  hoer  .‘‘aas  tegenover  cio  N.7.  i^oordzeebank 
wordt  door  deze  overeenkomst  niet  veranuerd.  leze  rriag  echter  tegen- 
over derden  nog  slechts  in  zoverre  naar  voren  treden 

a)  als  dit  ter  afwikkeling  van  voordien  geentameerde  zaken 
noodzakelijk  zou  zijn; 

b)  voor  zover  de  Bank  om  redenen  van  opportuniteit  van  geval 

tot  geval  ter  wille  van  eigen  zaken  zich  van  haar  bemiddeling 
wil  bedienen,  In  dat  geval  zal  de  ? .V,  Noordzeebank  haar 
diensten  zonaer  berekening  van  commiaale  ter  beschikking 
stellen.  IBventuola  door  inschakeling  van  ds  ''.V,  Noordzeebank 
bereikte  nettowinsten  reup.  geleden  verliezen,  komen  voor 
rekening  van  de  Bank.  Het  tijdstip,  waarop  dit  geschiedt, 
wordt  door  de  Bank  bepaald. 

De  K.y.  Noordzeebank  zetelt  ten  kantore  der  Bank  en  heeft  het 
recfit  van  inrichtingen  en  personeel  der  BarJc,  in  het  kader  van  het 
bovenganoemde , zonder  vergoeding  gebruik  te  maken,  echter  zullen 
effectieve  uitgaven,  welke  voor  de  Bank  uit  de  onder  a)  genoemde 
transacties  ontstaan,  door  de  N.V,  Noordzeebank  worden  gedra/’en. 

iiJLt  _ ÉIS®  • 

Als  vast  salaris  ontvangt  de  heer  ''aas  aan  hot  einde  van 
elke  kalendermaand  f.  750, — ten  laste  der  onkostenreketiing  van  de 
Batik.  Alle  hierop  vallende  belastingen,  behalve  diegene,  die  volgens 
de  .Vet  door  de  bank  te  betalen  zijn,  worden  door  hem  gedragen. 
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Voor  een  verder  bedra^i  van  250 1—  per  na.ind  wordt  voor  de 
heer  Haas  8Uin  het  einde  var*  elke  kalendermaand  in  de  boeken  der  Bank 
een  reserve-rekening  salaris  directeuren  gecrediteerd  onder  da  voor- 
waarde, dat  uitbetaling  of  andere  vrije  beschikking  over  deze  bedragen 
of  een  gedeelte  daarvai^  slechts  in  zoverre  is  toegestaan  ala  na  do 
vaststelling'  van  balans  en  verlies-  en  winstrekening  een  dergelijke 
beacnikking  mogelijk  wordt,  zonder  dat  hierdoor  een  verlies  voor  de 
Bank  ontstaat  of  een  reeds  bestaand  verlies  wordt  vergroot. 

Hierbij  worden  de  aanspraken  van  alle  in  functie  zijnde  direc- 
teuren ala  één  geheel  beschouwd  en  de  vrijkomende  bedraden  gelijk- 
matig on;ier  hen  verdeeld  tot  een  maximum  van  f . 250,—  per  maand  per 
directeur , 

Iedere  uanapraak  op  Je  volgens  het  bovenstaande  gereserveerde 
bedragen  vervalt  telkens  na  afloo^  van  het  darde  boekjaar,  dat  op 
het  boekjaar  volgt,  in  welke  de  respectievelijke  reservering  heeft 
plaats  gevonden, 

,.at  de  vaatatolling  van  de  hiervoor  beslissende  cijfers  betreft, 
wordt  verwezen  naar  paragraaf  V dezer  over eenkoract , echter  met  dien 
verstande,  dat  deze  vergoeding,  vóór  uitkering  van  dividenden  aan 
aandeelhouders  rang  neemt. 

IV.  .Vinataandeel . 

De  htrer  Haas  ontvangt  verder  een  aandeel  in  de  netto-.vinst  der 
Bank  (tantième)  van 

5 % bij  oen  nottowinat  tot  f*  ID.OOO,- 

6;  ” van  f,  10.001,-  t/m  f.  20.000,- 

71  ” f.  20.001,-  f.  30.000,- 

8|  “ f.  30.001,-  " f.  40.000,- 

10  f ” ” " ” f.  40.001,-  '*  f.  50.000,- 

11^  ^ " " » » f.  50.001,-  " f.  60.000,- 

I2J  *'  " ’’  " f.  60.001,-  of  weer. 

Ala  nettowinst  wordt  beschouwd  de  winst  volgens  art.  16,  Sste 
alinea  van  de  Statuten  der  Bank,  rekening  houdende  met  de  navolgende 
bijzondere  bepalingen. 

V.  Ainat.  op  paond  waarvan  tantième  wordt  berekend. 

Oe  winst,  welke  de  grondslag  voor  de  berekening  van  tantième 
vormt,  wordt  ala  volgt  berekend: 

a)  als  oasis  wordt  uitgegian  van  de  winat,  volgens  art.  16  der 
Otatutöu  der  Bank,  echter  met  dien  verstande,  dat  vergoe- 
dingen aan  f unctionariasen  on  employé’ a der  Bank  alleen  in 
zoverre  in  aanmerking  komen,  als  deze  met  toestemming  van 
beide  jjartijen  va-*  uit  contract  zijn  bepaald, 

De  op  het  ogenblik  va-  de  afsluiting  van  dit  contract  met 
de  anuere  leden  der  directie  gesloten  contracter;,  zijn  de 
heer  Haas  bekend  en  hij  geeft  hiermede  zijn  toestemming, 
dat  deze,  alswede  zijn  ei  /en  vaate  salaris,  vóór  berekening 
van  het  tantième  mag  worden  afgetrokken; 

b)  vóór  berekening  van  het  tantième  zal  voorte,  in  afwijking 
van  art.  16,  Bete  en  9de  lid,  worden  afgetrokken  het  primaire 
dividend  van  4 ^ aan  aandeelhouders,  alsmede  de  door  de  Bank 
-hiervoor  versc  huldigde  dividendbelasting; 


c)  de  vas tö^olliri£  va.  de  balans  aan  het  einde  var:  net  boekjaar 


vindt  plaats  naar  ßood  koopmansgebrulk  met  volgens 
deze,  gebruikelijke  afschrijvingen  en  reserves.  Hieruit 
ontstane  stille  reserves  worden  bij  afloop  of  opzegging 
van  dit  contract  en  bij  ontbinding  van  de  vennootschap 
in  oen  interne  liquidatlebnlans  opgevoerd,  waarbij  be- 
eta.ande  posities  blx^ner;  redelijke  tijd  en  op  redelijke 
,vljr.e  werden  afgewikkeld  of  hun  waardering  vindt  plnate 


tegen  de  effectieve  v-vrkoopswaarde. 
YI.  Bindend  üQvies . 


3i ■ geschillen  over  de  afrekening  worden  de  onderhavige  cijfers 
door  een  accountant,  lid  van  hot  Nederlandoe  Inïitituut  van  Accountants, 
vaatgesteld.  Wordt  geen  overeenstemming  over  zijn  persoon  bereikt, 
d.'ah  wordt  Lij  door  de  voorzitter  van  goncotnd  Instituut  op  verzoek 
van  de  meest  gerede  partij  öerivoemd.  Zijn  naar  billijkheid  te  geven 
advies  is  voor  partijen  bindend;  beroep  op  de  gewone  rechter  ir 
uitgesloten. 


YII.  Looptijd, 


"Olt  contract  Ie  gaaloten  voor  ds  tijdsduur  van  drie  jaren, 
gaande  1 Januari  1S48.  Wordt  dit  contract  niet  zes  maanden  voor 
afloop  uoor  een  der  partijen  opgezegd,  dan  loopt  het  verder  voor 
onbepaalde  duur,  is  echter  alsdan  steeds  met  een  termijn  van  ten- 
minste zes  maanden  per  30  Juni  of  31  tecember  opzegbaar. 


in- 


K.v.  .V^'JTSHrA'iSï  CO.SOIOI-  MAATSCKh-PIJ 


de  Commis sari e sen: 


Aldus  In  duplo  opgemuakt 


Amsterdam,  1 Januari  1048. 


CONTRACT 


Oö  Olid  ergo  tekenden : 


1. 


Je  Na.iiiiloze  Vennootsc.iCi.  «V*;iuterdaraae  GrcJlet  ^!a•^taohappi j 
gevoL'tigd  te  AifiHterdcün  ( Hierna  "eie  üardc"  genoemd) 

enerzijds 


en. 


2. 


de  heer  /raaz  Trearaann,  wocnachtig  tc  Amnterdarn  (hierna 
"de  heer  TreUinann"  ^T.enoemd ) 

ander zijd  a 


in  aHUiüerking  nemende; 

dat  Dij  büdluit  van  de  Algemene  Vergadering,  van  Aandeelhouders 
der  '-:ank  van  31  Ootober  1947,  cie  heer  Treumann  ia  Donoond  tot  di- 
recteur dor  liai.k  en  tiiana  de  verdore  condities  zijner  benoeming 
dienen  te  A-orden  vastget- teld  , 

zijn  met  betrekking  tot  de  benoeming  van  de  heer  Treumann 
het  volgende  uzet  elkander  overeengekomen: 

I.  iVerkkrlng  van  cie  neer  Treumann. 

te  h«er  Treut.ann  wordt  als  directeur  rrat  het  beheer  van  de 
zaten  van  de  3ank  beiant,  welke  taak  de  heer  Treumann  verklaart 
aan  te  neren.  Hij  zal  zijn  werkzaamheden  als  lid  der  directie  zo 
uitoefenen,  als  door  onderlinge  regeling  wordt  vastgesteld. 

üe  iieer  Treumann  stelt  zijn  zakelijko  werkkracht  en  connecties 
uitsluitend  in  dienst  van  de  3a  rik ; hiervan  uitgezonderd  ia,  zoals 
gebruikelijk,  de  administratie  van  zijn  eigen  vermogen. 

Verder  mag  hierdoor  het  uitoefenen  van  functies  buiten  het 
bedrijf  van  de  'iank  niet  worden  belet,  mits  zulks  in  het  belang 
van  de  dank  ia  en  de  hieruit  vowr tvlocienue  baten  aan  de  I^ank  af- 
gedra;en  of  anuorszina  net  haar  verrekend  worden. 


II.  Internationaal  Cofamtssie-  en  Bankierskantoor  ï^.V., 


l';e  verhouding  vau  de  heer  Troumann  tegenover  het  intarnationaa' 
Commissie-  en  'iankierskantoor  N.V.  wordt  door  deze  overeenkomst 
niet  veranderd.  Deze  n.ag  ecliter  tegenover  derden  nog  slechts  in 
zoverre  naar  voren  treden 


a)  als  dit  ter  afwikkeling  van  voordien  geentameerde  zaken 
noodzaken jk  zou  zijn; 

b)  voor  zover  de  Bank  on  redenen  van  opportuniteit  van  geval 
tot  geval  ter  wille  vsn  eigen  zaken  zich  van  u.aar  bemid- 
deling wil  bedienen.  In  ciat  geval  zal  het  Into rnationaal 
Cotn.iissie-  en  Bankier akantoor  N.V.  haar  diensten  zonder 
berekening  van  corniuissie  tor  beschikking  stollen.  Eventuele 
door  inschakeling  vun  het  Internatioruiai  Commissie-  en 
Bankierskantoor  K.V.  bereikte  nettowinsten  resp.  geleden 
verliezen,  komen  voor  rekening  van  de  Bank.  liet  tijdstip, 
waarop  dit  geschiedt,  wordt  aoor  ds  Bunk  oepaalU, 

Het  Internationaal  Gommiasle-  en  Bankierskantoor  N.V,  zetelt 
ten  kantore  der  >ank  en  hoeft  hel  reent  van  inrichtingen  en  per- 
soneel der  Bank,  in  he  u kader  van  net  bovongenoeaide , zonder  ver- 
goeair.g  gebruik  ts  maken,  echter  zullen  eftoctieve  uitgaven, 
welke  voor  de  Bar.k  uit  de  onder  a)  genoemde  transacties  ontstaan, 
uoot  het  Internationaal  Coiuuiasio-  en  Bankierskantoor  ..V.  worden 
gedragen . 


III.  Vergoeding. 

Als  vast  salaris  oxitvangt  de  neer  Treunann  aan  het  einde  van 
elke  kalendermaand  f.  75C, — ton  laste  der  onkos Lenrekening  van 

ri  p Uonk  . MIp  hiprnp  vpllpnd«  hpl  « nopn  . hAhnlvP  dlftapnA.  die 
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volgeaa  da  „el  door  do  3anK  to  betalen  zijn,  «orden  door  tiem  ge- 
dragan. 

Voor  eon  vordor  bedrag  van  f.  250, — P'-'i'  -aand 
de  heer  -rouinai.n  aan  hot  tuinde  van  elke  kaleudarmaano  in  de  boe- 
ken dor  3aak  eon  reeer vo-roKonin^^  ealarie  directeuren  gecrtdl- 
teerd  onder  de  voorwaarue,  dat  uitbetaling  of  arioere 
3^hik'<inf>'  over  iei»„e  bedra  ea  of  eoii  gedool-o  daarvan  aLucnls 
In  zovcrïo  ie  tbe,,oata..n  als  na  vaatalelling  van  »»aid“«  0“ 
llaa-  on  v.inatrokoiUi.g  een  Jer>’,eli3<o  boeotukKing  .ooi^e  Li,1<  wordt, 
zonder  dat  hierdoor  oen  verlies  voor  de  dank  ontutaat  of  een 
reed  a bestaand  verlies  wordt  vergroot. 

'lieibij  worien  de  aanapraKen  van  alle  in  functie  zijnde 
uirectourexi  ais  één  geheel  oeacnouwd  en  de  /rijfeoifionde  oed ragen 
.•oli  Jk' nAig  under  hou  verdeeld  tot  een  caximum  van 
per  iua:'iUl  diri.cteur. 

■'eJore  attiuu'raak  ou  de  volgons  het  bovonataviniö  gereaer- 
veerde  tedro  Lrvorvult'  veikene%.a  afloop  van  het  derde  boekjaar, 
dat  op  het  boekjaar  volgt,  in  woIk.0  ae  reapoctie vu-Ii jko  ree  .r 
vering  heeft  plaats  gevonden. 

;;at  de  vaals  tellinr  ae  hiervoor 

treft,  wordt  verwegen  naar  paragraaf  V dozer  vli  dïv^ 

1,01  ilea  vsi  sterile,  dat  doee  vergoeding  vóór  ui-tKoring  van  divi 

denaon  nan  aarideelhuuderr  rang,  noenit. 

IV.  .Yiua  taandoel . 

re  heer  Treufnann  ontvangt  verder  een  aanaeol  in  de  nettowinst 
dor  dank  (tantièrne)  van 
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van  f.  10.001,“ 
**  £,  20.001,- 
» f.  30.001,- 
••  f,  40.001,- 
•'  f.  50.001,- 
*'  f.  60.001,- 


t/öi  f.  20.000,' 
” f.  30.000,- 
•’  f.  40,000,- 
•’  f.  50.000,' 
•’  f.  60.000, 
of  moer. 


i\lB  nettowinst  worlt  beschouwd  de  winst  volgens  art,  16,  Sste 
alined  van  de  Statuten  der  Bank,  rekening  houdenae  met  ae  navol- 
gende bijzondere  bepalingen, 

V.  Jyjnst,  op  f^rona  waarvan  tautiga^^ordj^ öerejeend . 

re  winst,  welke  oe  grondslag  voor  ae  nerekeriing  van  tantième 
vormt,  wordt  als  volgt  berekend; 

a)  als  basis  wordt  uitgegaau  van  de  winst,  volgens  art.  16 
der  Otntateu  der  Jank,  oohter  mat  dien  verstande,  dat 
vergoedingen  aan  functionarissen  en 

, alleen  in  zoverre  in  aanmerking  komen,  als  T, 

stemming  van  beide  partijen  van  dit  contract  zijn  bepaald. 

'Ce  OU  hol  ogenblik  van  de  afaluiting  van  dit  cofitract  met 
de  andere  leden  der  directie  gesloten  contracten,  zijn 
dc  hoer  Treuniann  bekend  on  hij  geeft  hiermede  zijn 
fltQfiiMirig,,  dat  deze, alsmede  zijn  eigen  vaste  salaris,  vóór 
berekening  van  het  tantieme  mag  worden  ai  ga  tro..  ^en , 

b)  vóór  berekening  van  het  tantième  zal  voorts,  in 

van  art.  ló,  bste  en  yde  lid,  worden  afgetrokken  het 
maire  dividend  van  4 > aan  aandeelhouaers , alsmede  de  door 
de  dank  niervoor  verscnuldlgde  dividend  be  last  iiig, 
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o)  de  vaststelling  van  de  balans  aan  het  einde  van  het 
boekLjaar  vindt  plaats  naar  goed  koopmanege bruilc  met 
volgens  deze,  gebruikelijke  af sonri Jvingon  en  reserves, 
Triorult  ontstane  stille  reserves  worden  bij  afloop  of 
opzej»/*inr,  van  dit  oon tract  en  bij  ontbinuing  van  da 
vennootschap  in  een  interne  llq uiaatiebalans  opgevoerd, 
waarbij  bestaande  ponitiea  binnen  redelijke  tijd  en  op 
r«aoliJi:e  wijze  worden  afgewikKfcld  of  han  waardering 
vindt  plaats  tegen  de  effectieve  verkoopa-vaarde . 

yj  . Binilend  adviee . 

Bij  goschilltm  over  ae  afrekening  worden  de  onderhavige 
ci  Jfer^i  dtjor  e<;  n nccountent,  lid  van  het  Nederlandse  Instituut 
vuil  AoeouTitants , vastgooteld.  Vordt  geen  ovoreenste'nming  over 
zijn  j'crroon  ’«reikt,  dnn  wordt  hij  door  de  voorzitter  van  ge- 
noegd In.’tiliiut  op  verzoek  van.  de  rr-eest  ,;eredQ  partij  benocaid. 

”ljr.  na-ar  billijkheid  te  geven  ndvlee  is  voor  partijen  bindend; 
berotfp  op  'ie  gewone  reeiiter  ia  uitgesloten, 

VT.X,  hoop  tijd. 

l'it  c ntract  is  gesloten  voor  de  xijdeduur  van  drie  Jaren, 
ingaando  1 Januari  194B,  .ordt  dit  contract  niet  zes  Raandon 
voor  afloop  door  een  der  partijen  opgesegd,  flar\  loopt  het  verder 
voor  onbéuanlda  duur,  is  echter  alsdan  steeds  met  een  termijn 
var  tenminste  zes  uiaandan  per  Juni  of  31  Üeoeri’oer  opzegbaar, 

N.V.  A..:ST?>HDA?/3E  CaCUIKT  't AATJCHAnPIJ 


Oo  üommisaurisaen: 


Aldus  In  duplo  opgemaakt 


AiE;t  terdam , 1 Januari  194  ei. 


No.  354988 


THE  COMPA1ÏIES  ACT,  1929. 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES. 


/ffi)emoran6um 


Hrticles  of  Hssociation 


THE  HOLLAND  CORPORATION  LIMITED 
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Incorporated  the  ISth  day  of  July,  1939. 


Heebekt  Oppenhebier,  Nathan  & Yandyk, 
1 & 2,  Finsbury  Square, 

London,  E.C.2. 

Solicitors, 


THE  COMPANIES  ACT,  1029 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES 


jEemoranöuin  of  Assortation 

OF 

THE  HOLLAND  CORPORATION  UMITED 


1.  The  name  of  the  Company  is  “ The  Holland 
Corporation  Limited.” 

2.  The  registered  oifiee  of  the  Company  will  be  situate  in 
England. 

3.  The  olijects  for  wliieh  the  Company  is  established 
are  : — 

(a)  To  earry  on  the  business  of  banking  and  all  its  branehes 
and  departments  ineluding  borrowing,  the  raising 
or  taking  up  of  money  and  the  lending  or  advancing 
of  money,  seeuritic's  and  property,  the  discounting, 
buying,  selling  and  dealing  in  Bills  of  Exchange, 
Promissory  Notes,  coupons,  drafts.  Bills  of  Lading, 
wari’ants,  debenture's,  certificates,  scripts  and  other 
instruments  and  securities  whetlu'r  transfei’able  or 
negotiable  or  not,  the  granting  and  issuing  of  letters 
of  credit  and  circular  notes,  the  buying,  selling  and 
dealing  in  bullion  and  specie,  the  acquiring,  holding, 
issuing  on  commission,  underwriting  and  dealing 
with  stocks,  funds,  shares,  debeiitui’es,  debenture 
stock,  bonds,  obligations,  secmlties  and  investments 
of  all  kinds,  the  negotiating  of  loans  and  advances, 
the  receiving  of  money  and  valuabh'S  on  deposit  or 
for  safe  custody  oi-  otherwise,  the  collecting  and 
transmitting  of  moneys  and  securities,  the  maiuiging 
of  pi-operty  and  transacting  of  all  kinds  of  agency 
business  commonly  ti'ansacted  by  bankers. 
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(b)  To  undertake  and  execute  any  trusts  the  undertaking 

whereof  may  seem  desirable  and  also  to  undertake 
the  office  of  executor,  administrator,  receiver, 
treasurer,  registrar  or  auditor  and  to  keep  for  any 
company.  Government,  Authority  or  body,  any 
register  relating  to  any  stocks,  funds,  shares  or 
securities  or  to  undertake  any  duties  in  relation  to 
the  registration  of  transfers,  the  issue  of  certificates 
or  otherwise,  to  take  or  concur  in  taking  all  such 
steps  and  proceedings  as  may  seem  best  calculated 
to  uphold  and  support  the  credit  of  the  Company 
and  to  obtain  and  justify  public  confidence  and  to 
avert  or  minimise  financial  disturbances  which  might 
affect  the  Company. 

(c)  To  carry  on  business  as  merchants,  bankers,  financiers, 

capitalists,  concessionaires,  commercial  agents, 
mortgage  brokers,  financial  agents  and  advisers, 
exporters  and  importers  of  goods  and  merchandise 
of  all  kinds,  and  merchants  generally. 

(d)  To  act  as  agent  for  the  issue  and  placing  of  and  to 

underwrite  shares,  debentures  or  other  securities 
or  obligations. 

(e)  To  purchase,  take  on  lease,  or  in  exchange,  or  otherwise 

acquire  and  hold  any  lands  or  buildings  wherever 
situate,  or  rights  or  interests  therein  or  connected 
therewith,  and  to  manage  or  let  the  same  or  any 
part  thereof  for  any  period  and  at  such  rent  and  on 
such  conditions  as  the  Company  shall  think  fit, 
or  to  develop  the  same  or  any  part  thereof  as  a 
building  estate  ; and  to  construct  and  erect  houses, 
flats,  factories,  warehouses  and  buildings  of  any 
kind  thereon ; to  lay  out  roads  and  pleasure 
gardens  and  recreation  grounds  ; to  pull  down, 
alter  or  improve  buildings  ; to  plant,  drain  or 
otherwise  improve  the  land  or  any  part  thereof, 
to  construct,  equip,  manage,  and  carry  on  theatres, 
cinemas,  concert  halls,  reading  rooms,  hotels,  clubs, 
restaurants,  depositories,  shops  and  stores  and 
generally  any  institution,  trade  or  business  and  to 
supply  any  service  or  accommodation  which  the 
Company  shall  deem  likely  to  improve  the  value 
of  their  estates  or  any  part  thereof. 
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(f)  To  purchase  or  otlun'wis(‘.  acquire  and  protect,  prolong 
and  renew  letters  ])atent,  brevets  d’ inventions, 
conc'essions,  licences,  inventions,  rights  and  privi- 
leges, subject  to  royalty  or  othei-wise,  and  whether 
exclusive  or  non-exclusive,  or  limited,  or  any  secret 
or  other  information  as  to  any  invamtion,  process  or 
privilege,  or  any  interest  in  any  letters 
patent,  brevets  (I’inventions,  concessions,  licences, 
inventions,  rights  and  privih'ges,  wliether  in  the 
United  Kingdom  or  in  any  other  part  of  the  world 
and  in  relation  to  any  manufacture,  production, 
process,  matter  or  thing  whatsoever. 

(G)  To  sell,  let  or  grant  any  patent  rights,  brevets 
d’inventions,  concessions,  licences,  inventions,  rights 
or  privileges,  belonging  to  the  Company,  or  which  it 
may  acquire,  or  any  interest  in  th(‘  same. 

(h)  To  register  any  patent  or  patents  for  any  invention  or 

inventions,  or  obtain  exclusive  or  other  privileges 
in  respect  of  the  same  in  any  part  of  the  world,  and 
to  applv  for,  exercise,  use  or  otherwise  deal  with 
or  turn  to  account  any  patent  rights,  brevets 
d’invention,  concessions,  monopolies,  or  other  rights 
or  privileges.  Acts  of  Parliament,  or  provisional 
orders,  either  in  the  United  Kingdom  or  in  any 
other  part  of  the  world. 

(i)  To  use,  exercise,  develop,  manufacture  undei  or  othei- 

wise  turn  to  account  the  property,  rights  and  infor- 
mation of  the  Company  and  to  carry  on  any  business 
in  any  way  connected  therewith. 

(j)  To  build,  construct,  carry  out,  equip,  maintain, 

improve,  alter,  enlarge,  pull  down,  remove,  leplace, 
manage,  work,  control  and  superintend  any  works, 
buildings,  factories,  power  houses,  mills,  warehouses, 
shops,  stores,  dwelling-houses,  offices,  wharves, 
machinery,  engines,  plant  and  equipment,  and  other 
wmrks  and  conveniences  of  all  kinds,  which,  directly 
or  indirectly,  may  seem  necessary,  convenient,  or 
conducive  to  any  of  the  Company’s  objects,  or 
calculated  to  advance  the  Company’s  interests  and 
to  contribute  to,  subsidise,  or  otherwise  assist  or 
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take  part  in  the  eonstruction,  carrying  out,  main- 
tenance, improvement,  management,  working,  con- 
trol and  superintendence  thereof. 

(k)  To  purchase  or  otherwise  acquire  and  carry  on  the 

whole  or  any  part  of  the  business,  property,  goodwill 
and  assets  of  any  company  carrying  on  or  proposing 
to  carry  on  any  business  which  the  Company  is 
authorised  to  carry  on,  or  which  can  be  conveniently 
carried  on  in  connection  with  the  same  or  may  seem 
calculated,  directly  or  indirectly,  to  benefit  the 
Company,  or  possessed  of  property  suitable  for  the 
purposes  of  the  Company  and  as  part  of  the 
consideration  for  any  of  the  acts  or  things  aforesaid 
or  property  acquired  to  undertake  ail  or  any  of  the 
liabilities  of  such  company. 

(l)  To  acquire*  an  interest  in,  amalgamate  with  or  enter 

into  any  arrangem(*nt  for  sharing  profits  or  for 
co-operation  or  for  limiting  competition  or  for 
mutual  assistance  with  any  such  company,  and  to 
give,  issue,  or  accept  cash  or  any  shares,  debentures 
or  securities  that  may  be  agreed  upon,  and  to  hold 
and  retain  or  sell,  mortgage  and  deal  with  any 
shares,  debentures  or  securities  so  received. 

(M)  To  purchase  or  otherwise  acquire  for  any  estate  or 

interest  any  business,  property,  assets  or  rights  of 
any  kind,  and  to  develop,  sell,  lease,  let  on  hire,  and 
turn  to  account  and  deal  with  the  same  in  such 
manner  as  may  Ire  thought  expedient. 

(N)  To  borrow  and  raise  money  and  to  secure  or  discharge 

any  debt  or  obligation  of  or  binding  on  the  Company 
in  such  manner  as  may  be  thought  fit  and  in  parti- 
cular by  mortgages,  and  charges  upon  the  under- 
taking and  all  or  any  of  the  property  and  assets 
(present  and  future)  and  the  uncalled  capital  of  the 
Company,  or  by  the  creation  and  issue  on  such  terms 
as  may  be  thought  expedient  of  debentures,  deben- 
ture stock  or  other  securities  of  any  description. 

(o)  To  draw,  make,  accept,  endorse,  discount,  negotiate, 
execute,  and  issue  bills  of  exchange,  promissory 
notes,  and  other  lU'gotiable  or  transferable  instru- 
ments. 
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(p)  To  amalgamate  or  enter  into  partnership  or  any  joint 

purse  or  profit-sharing  arrangement  to  acquire  shares 
in  or  co-operate  in  any  way  with  any  company,  firm, 
or  person  carrying  on  or  proposing  to  carry  on  any 
business  within  the  objects  of  this  Company. 

(q)  To  promote,  or  assist  or  contract  with,  any  person  or 

company  for  the  promotion  of  any  other  company 
or  business  whatsoever. 

(r)  To  lend  money  to  and  to  guarantee  the  performance 

of  the  obligations  of  any  person,  firm  or  company 
and  to  guarantee  the  payment  of  the  capital  and 
principal  of  and  dividends  and  interest  on,  any 
stock,  shares  and  securities  of  any  company,  in  any 
case  in  which  such  loan  or  guarantee  may  be 
considered  likely,  directly  or  indirectly,  to  further 
the  objects  of  this  Company  or  the  interests  of  its 
IMembers. 

(s)  To  sell,  lease,  grant  licences,  easements  and  other- 

rights  over,  and  in  any  other  manner  deal  with  or 
dispose  of,  the  undertaking,  property,  assets,  rights 
and  effects  of  the  Company  or  any  part  thereof  for 
such  consideration  as  may  be  thought  fit  and  in 
particular  for  stocks,  shares  or  securities  of  any 
other  company. 

(t)  To  pay  out  of  the  funds  of  the  Company  all  expenses 

of  or  incident  to  its  formation  and  registration  and 
raising  money  for  the  Company  and  the  issue  of  its 
capital,  including  brokerage  and  commissions  for 
obtaining  applications  for,  or  taking,  placing  or 
underwriting  shares,  debentures  or  debenture  stock. 

(u)  To  subscribe  for,  underwrite,  purchase  or  otherwise 

acquire  and  to  hold,  dispose  of,  aird  deal  in  the 
shares,  stocks  arrd  securities  of  arry  company. 

(V)  To  take  all  rrecessary  or  proper  steps  in  Parliament 
or  with  the  authorities,  national,  local,  municipal 
or  otherwise,  of  any  place  in  which  the  Company 
may  have  interests,  and  to  carry  on  any  negotiations 
or  operations  for  the  purpose  of  directly  or  indirectly 
carrying  out  the  objects  of  the  Company  or  effecting 
any  modification  in  the  constitution  of  the  Company 
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()]•  fiirthoriiig  tlio  interests  of  its  ^Iemi)ers,  and  to 
oppose  any  sneh  st('ps  taken  by  any  other  eompany, 
linn  or  person  whieh  may  l)e  considered  likely 
dir(H-tly  or  indire(;tly  to  prejudice'  the  interests  of 
the  Company  or  its  Members. 

(w)  To  procure  the  registration  or  in(‘orj)oration  of  the 

Company  in  or  under  the  laws  of  any  place  outside 
l^ngland. 

(x)  To  subscribe  or  guarantee  money  for  any  national, 

charitable,  beiu'A  olent,  public*,  general  or  useful 
object  or  for  any  exhibition,  or  for  any  purpose 
which  may  be  (‘onsidered  likely  directly  or  indirectly 
to  further  the  ol)jects  of  the  Company  or  the 
interests  of  its  Meml)ers. 

(y)  To  grant  pensions  or  gratuities  to  any  Directors, 

ex-directors,  employees  or  ex-employees  of  the 
Company  or  its  predece'ssors  in  business,  or  the 
relations,  connex'tions  or  dependents  of  any  such 
persons,  and  to  establish  or  support  associations, 
institutions,  clubs,  funds  and  trusts  which  may  be 
considered  calculated  to  benefit  any  such  persons 
or  otherwise  advance  the  interests  of  the  Company 
or  of  its  i\l embers. 

(z)  To  invest  any  moneys  of  the  Company  not  for  the  time 

being  required  for  the  general  purposes  of  the 
Company  in  such  investments  (other  than  shares  in 
the  Company)  as  may  be  thought  proper,  and  to 
hold,  sell  or  otherwise  deal  with  su(‘h  investments. 

(AA)  To  distribute  amongst  the  Members  of  the  Company 
in  specie  any  property  of  the  Company  whether  by 
way  of  dividend  or  upon  a return  of  capital. 

(bb)  To  do  all  or  any  of  the  things  and  matters  aforesaid 
in  any  part  of  the  world,  and  either  as  principals, 
agents,  contractors,  trustees,  or  otherwise,  and  by 
or  through  trustees,  agents,  or  otherwise,  and  either 
alone  or  in  conjunction  with  others. 

(cc)  To  do  all  such  other  things  as  may  be  considered  to  be 
incidental  or  (*onducive  to  the  above  objects  or 
any  of  them. 
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Provided  that  nothing  herein  c'ontained  shall  (mipower  the 
Company  to  (;arry  on  the  business  of  insuranee,  or  to  giant 
annuities  within  the  meaning  of  the  Assurance  Companies  Act, 
1909,  as  amended  by  the  Industrial  Assurance  Act,  19Jo,  the 
Road  Traffic  Acts,  19;30-1934,  and  the  Air  Navigation  xVet,  1930, 
or  to  reinsure  any  risks  under  any  class  of  assurance  business  to 
which  those  Acts  apply. 

1.  The  liability  of  the  Members  is  limited. 

5.  The  share  capital  of  the  Company  is  £20,000,  divided 
into  20,000  shares  of  £1  each. 

Subject  and  without  prejudice  to  the  rights  for  tln^  time 
being  attached  to  any  class  of  shares  for  the  time  being  carrying 
special  rights,  any  shares  in  the  original  capital  of  the  Company 
for  the  time  being  unissued  and  any  new  shares  from  time  to  time 
to  be  created  may  be  issued  from  time  to  time  with  any  such 
guarantee  or  any  such  right  of  preference,  whether  in  respect  of 
dividend  or  of  repayment  of  capital,  or  both,  or  any  other  such 
special  privilege  or  advantage  over  any  shares  pi-eviously  issued, 
or  then  about  to  be  issued,  and  with  any  special  or  restricted  rights 
or  without  any  rights  of  voting,  and  generally  on  such  terms  and 
subject  to  such  conditions  and  provisions  as  may  from  time  to  time 
be  determined  in  accordance  with  the  Articles  of  Association 
for  the  time  being  in  force,  and  any  Preference  Share  may, 
with  the  sanction  of  a Special  Resolution,  be  issued  on  the  terms 
that  it  is,  or  at  the  option  of  the  Company,  is  liable  to  be  redeemed. 

All  or  any  of  the  rights  or  privileges  of  the  holders  of  any 
class  of  shares  for  the  time  being  forming  part  of  the  capital 
of  the  Company  may  be  modified,  varied,  extended  or  surrendered, 
with  such  consent  or  sanction  as  is  provided  by  the  Articles  of 
Association  registered  herewith,  but  not  further  or  otherwise. 
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WE,  the  several  persons  whose  names,  addresses  and  descriptions 
are  subscribed,  are  desirous  of  being  formed  into  a Company 
in  pursuance  of  this  JVIemorandum  of  Association  and  we 
respectively  agree  to  take  the  number  of  shares  in  the  capital 
of  the  Company  set  opposite  our  respective  names. 

Number  of 

NAMES  ADDRESSES  AND  DESCRIPTIONS  OF  SUBSCRIBERS.  Shares  taken  by 

^ ’ each  Subscriber. 

JOSEPH  lAZAKECK  MAGNUS, 

1 & 2,  Finsbury  Square, 

E.C.2. 

ISolicitor. 

APtTllUK  VANDYK,  One 

1 & 2,  Finsbury  Square, 

E.C.2. 

Solicitor. 


Dated  this  7th  day  of  July,  PKbb 

Witness  to  the  above  Signatures — 

G.  K.  IRELAND, 

1 A 2,  Finsbury  Square, 

E.C.2. 


Solicitor. 


THE  COMPANIES  ACT,  1929. 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES. 


Artklca  of  Nsaonatton 

OF 

THE  HOLLAND  CORPORATION  LIMITED 


TABLE  “A”  EXCLUDED. 

1.  The  regulations  in  Table  “A”  in  the  First  Schedule  to 
the  Companies  Act,  1929,  shall  not  apply  to  the  Company. 

INTERP  RETATION. 

2.  In  these  Articles  the  words  standing  in  the  first  column 
of  the  table  next  hereinafter  contained  shall  bear  the  meanings 
set  opposite  to  them  respectively  in  the  second  column  thereof, 
if  not  inconsistent  with  the  subject  or  context : 

Words.  Meanings. 

The  Statutes  . • • The  Companies  Act,  1929,  and  every  other 

Act  for  the  time  being  in  force  con 
cerning  Joint  Stock  Companies  and 
affecting  the  Company. 

These  Articles  ...  These  Articles  of  Association  as  originally 

framed  or  as  altered  from  time  to  time 
by  Special  Resolution, 

The  Directors  ...  The  Directors  for  the  time  being  of  the 

Company. 

The  Office The  Registered  Office  for  the  time  being 

of  the  Company. 
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IVORDS. 

Meanings. 

The  Seal  

1 The  Common  Seal  of  the  Company. 

Month  ...  ... 

Calendar  iNIonth. 

The  United  Kingdom 

Great  Britain  and  Northern  Ireland. 

“ Writing  ” shall  include  printing  and  lithography  and 
any  other  mode  or  modes  of  representing  or  reproducing 
words  in  a visible  form. 


Words  importing  the  singular  number  only  shall  include 
the  plural  number,  and  vice  versa. 

Words  importing  the  masculine  gender  only  shall  include 
the  feminine  gender  ; and  words  importing  persons  shall 
include  corporations. 

Subject  as  aforesaid,  any  words  or  expressions  defined 
in  the  Statutes  shall,  except  where  the  subject  or  context 
forbids,  bear  the  same  meanings  in  these  Articles. 


SHARES. 

3.  The  capital  of  the  Company  is  £20,000,  divided  into 
20,000  shares  of  £1  each. 

4.  The  shares  taken  by  the  subscribers  to  the  Memorandum 
of  Association  shall  be  duly  issued  by  the  Directors.  Subject  as 
aforesaid,  the  shares  shall  be  under  the  control  of  the  Directors, 
who  may  allot  and  issue  the  same  (subject  always  to  Articles  5 
and  46  hereof)  to  such  persons  on  such  terms  and  conditions, 
and  at  such  times  as  the  Directors  think  fit.  Without  in  any 
Avay  restricting  the  meaning  of  the  general  expression  aforesaid, 
it  is  expressly  declared  that  shares  may  be  issued  at  a premium 
and  that  options  to  take  shares  may  be  granted. 

5.  The  Company  is  a private  Company,  and  accordingly 
(a)  no  invitation  shall  be  issued  to  the  public  to  subscribe  for  any 
shares  or  debentures  or  debenture  stock  of  the  Company  ; (b)  the 
number  of  the  IMembers  of  the  Company  (exclusWe  of  persons  who 
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are  in  the  employment  of  the  Company,  and  of  persons  Avho 
having  been  formerly  in  the  employment  of  the  Company  AV(‘re 
while  in  such  employment  and  have  continued  after  the 
determination  of  such  employment  to  be  Members  of  the  Company) 
shall  be  limited  to  fifty,  provided  that,  for  the  pm'poses  of  this 
provision,  where  two  or  more  persons  hold  one  or  more  shares 
in  the  Company  jointly  they  shall  be  treated  as  a single  ^Member  ; 
and  (c)  the  right  to  transfer  the  shares  of  the  Company  shall 
be  restricted  in  manner  hereinafter  appearing. 

6.  No  part  of  the  funds  of  the  Company  shall  be  employed 
in  the  purchase  of  or  in  loans  upon  the  security  of  the  Company’s 
shares  but  nothing  in  this  Article  shall  prohibit  the  transactions 
mentioned  in  the  proviso  to  Section  45  (1)  of  the  Companies  Act, 
1029. 

7.  It  shall  be  lawful  for  the  Company  to  pay  a commissiou 
at  a rate  not  exceeding  10  per  cent,  of  the  price  at  which  the 
shares  are  issued  to  any  person  in  consideration  of  his  subscribing 
or  agreeing  to  subscribe  (whether  absolutely  or  conditionally) 
for  any  shares  in  the  Company  or  procuring  or  agreeing  to  procure 
subscriptions  (whether  absolute  or  conditional)  for  any  shares  in 
the  Company,  and  the  Company  is  hereby  authorised  to  exercise 
any  power  which  a private  company  may  exercise  in  pursuance 
of  Section  43  of  the  Companies  Act,  1929. 

8.  Where  any  shares  are  issued  for  the  purpose  of  raising 
money  to  defray  the  expenses  of  the  construction  of  any  works  or 
buildings  or  the  provision  of  any  plant  which  cannot  be  made 
profitable  for  a lengthened  period  the  Company  may  pay  interest 
on  so  much  of  such  share  capital  as  is  for  the  time  being  paid  up 
for  the  period,  and  subject  to  the  conditions  and  restrictions 
mentioned  in  Section  54  of  the  Companies  Act,  1929,  and  may 
charge  the  sum  so  paid  by  way  of  interest  to  capital  as  part  of  the 
cost  of  the  construction  of  the  work  or  building  or  the  provision 
of  plant. 

9.  If  two  or  more  persons  are  registered  as  joint  holders  of 
any  share,  any  one  of  such  persons  may  give  effectual  receipts  for 
any  dividends  or  other  moneys  payable  in  respect  of  such  share. 

10.  No  person  shall  be  recognised  by  the  Company  as 
holding  any  share  upon  any  trust,  and  the  Company  shall  not  be 
bound  by  or  required  to  recognise  any  equitable,  contingent. 
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futui'e,  or  partial  interest  in  any  share  or  any  right  whatsoever  in 
respect  of  any  share  other  than  an  absolute  right  to  the  entirety 
thereof  in  the  registered  holder. 

11.  Every  Member  shall  be  entitled  without  payment  to 
receive  within  two  months  after  allotment  or  registration  of 
transfer  (unless  the  conditions  of  issue  provide  for  a longer 
interval)  one  certificate  under  the  Seal  for  all  the  shares 
registered  in  his  name,  specifying  the  number  and  denoting- 
numbers  of  the  shares  in  respect  of  which  it  is  issued  and  the 
amount  paid  up  thereon.  Provided  that  in  the  case  of  joint 
holders  the  Company  shall  not  be  bound  to  issue  more  than 
one  certificate  to  all  the  Joint  holders,  and  delivery  of  such 
certificate  to  any  one  of  them  shall  be  sufficient  delivery  to  all. 

12.  If  any  share  certificate  shall  be  defaced,  worn  out, 
destroyed  or  lost  it  may  be  renewed  on  such  evidence  being 
produced,  and  such  indemnity  (if  any)  being  given  as  the  Directors 
shall  require,  and  (in  case  of  defacement  or  wearing  out)  on 
delivery  up  of  the  old  certificate,  and  in  any  case  on  payment  of 
such  sum  not  exceeding  one  shilling  as  the  Directors  may  from 
time  to  time  require. 

LIEN. 

13.  The  Company  shall  have  a first  and  paramount  lien 
upon  all  shares  (whether  fully  paid  or  not)  registered  in  the  name 
of  any  IVIember,  either  alone  or  jointly  with  any  other  person, 
for  his  debts,  liabilities,  and  engagements,  whether  solely  or 
jointly  with  any  other  person,  to  or  with  the  Company,  whether 
the  period  for  the  payment,  fulfilment  or  discharge  thereof  shall 
have  actually  arrived  or  not,  and  such  lien  shall  extend  to  all 
dividends  from  time  to  time  declared  in  respect  of  such  shares. 
The  Directors  may  at  any  time  declare  any  share  to  be  exempt 
wholly  or  partially  from  the  provisions  of  this  Article. 

14.  The  Directors  may  sell  the  shares  subject  to  any  such  lien 
at  such  time  or  times  and  in  such  manner  as  they 
think  fit,  but  no  sale  shall  be  made  until  such  time  as  the  moneys  in 
respect  of  which  such  lien  exists  or  some  part  thereof  are  or  is 
presently  payable  or  the  liability  or  engagement  in  respect  of  which 
such  lien  exists  is  liable  to  be  presently  fulfilled  or  discharged,  and 
until  a demand  and  notice  in  writing  stating  the  amount  due  or 
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specifying  the  liability  or  engagement  and  demanding  payment  or 
fulfilment  or  discharge  thereof  and  giving  notice  of  intention  to  sell 
in  default  shall  have  been  served  on  such  ^Member,  or  the  persons 
(if  any)  entitled  by  transmission  to  the  shares,  and  default  in 
payment,  fulfilment  or  discharge  shall  have  been  made  by  him 
or  them  for  seven  days  after  such  notice. 

15.  The  net  proceeds  of  any  such  sale  shall  be  applied  in  or 
towards  satisfaction  of  the  amount  due  to  the  Company,  or  of  the 
liability  or  engagement,  as  the  case  may  be,  and  the  balance 
(if  any)  shall  be  paid  to  the  Member  or  the  person  (if  any)  entitled 
by  transmission  to  the  shares  so  sold. 

16.  Upon  any  such  sale  as  aforesaid,  the  Directors  may 
enter  the  purchaser’s  name  in  the  register  as  holder  of  the  shaies, 
and  the  purchaser  shall  not  be  bound  to  see  to  the  application 
of  the  purchase  money,  nor  shall  his  title  to  the  shares  be  affected 
by  any  irregularity  or  invalidity  in  the  proceedings  in  reference 
to  the  sale. 

CALLS  ON  SHAKES. 

17.  Xo  Member  shall  be  entitled  to  receive  any  dividend  or 
to  exercise  any  privileges  as  a Member  until  he  shall  have  paid  all 
calls  for  the  time  being  due  and  payable  on  every  share  held  l)y 
him,  whether  alone  or  jointly  with  any  other  person,  together 
with  interest  and  expenses  (if  any). 

18.  The  Directors  may,  subject  to  the  provisions  of  these 
Articles,  from  time  to  time  make  such  calls  upon  the  Members  in 
respect  of  all  moneys  iinpaid  on  their  shares  as  they  think  fit, 
provided  that  fourteen  days’  notice  at  least  is  given  of  each  call 
and  each  Member  shall  be  liable  to  pay  the  amount  of  every  call 
so  made  upon  him  to  the  persons,  by  the  instalments  (if  any) 
and  at  the  times  and  places  appointed  by  the  Directors. 

19  A call  shall  be  deemed  to  have  been  made  at  the  time 
when  the  Resolution  of  the  Directors  authorising  such  call  was 
passed. 

20.  The  joint  holders  of  a share  shall  be  jointly  and  severally 
liable  for  the  payment  of  all  calls  and  instalments  in  respect 
thereof. 

A l j-’T 
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21.  If  before  or  on  the  day  appointed  for  payment  thereof 
a call  or  instalment  payable  in  respect  of  a share  is  not  paid,  the 
holder  or  allottee  of  the  share  shall  pay  interest  on  the  amount 
of  the  call  or  instalment  at  such  rate  not  exceeding  10  per  cent, 
per  annum  as  the  Directors  shall  fix  from  the  day  appointed  for 
the  payment  thereof  to  the  time  of  actual  payment,  but  the 
Directors  may  waive  payment  of  such  interest  wholly  or  in  part. 

22.  Any  sum  which  by  the  terms  of  allotment  of  a share 
is  made  payable  upon  allotment  or  at  any  fixed  date,  whether  on 
account  of  the  amount  of  the  share  or  by  way  of  premium,  shall, 
for  all  purposes  of  these  Articles,  be  deemed  to  be  a call  duly  made 
and  payable  on  the  date  fixed  for  payment,  and  in  case  of  non- 
payment the  provisions  of  these  Articles  as  to  payment  of  interest 
and  expenses,  forfeiture  and  the  like,  and  all  other  the  relevant 
provisions  of  these  Articles,  shall  apply  as  if  such  sum  were  a call 
duly  made  and  notified  as  hereby  provided. 

23.  The  Directors  may,  from  time  to  time,  make 
arrangements  on  the  issue  of  shares  for  a difference  between  the 
holders  of  such  shares  in  the  amount  of  calls  to  be  paid  and  in  the 
time  of  payment  of  such  calls. 

24.  The  Directors  may,  if  they  think  fit,  receive  from  any 
Member  willing  to  advance  the  same  all  or  any  part  of  the  moneys 
due  upon  his  shares  beyond  the  sums  actually  called  up  thereon, 
and  upon  the  moneys  so  paid  in  advance,  or  so  much  thereof 
as  exceeds  the  amount  for  the  time  being  called  up  on  the  shares 
in  respect  of  which  such  advance  has  been  made,  the  Directors 
may  pay  or  allow  such  interest  as  may  be  agreed  between  them 
and  such  Member,  in  addition  to  the  dividend  payable  upon  such 
part  of  the  share  in  respect  of  which  such  advance  has  been 
made  as  is  actually  called  up. 

TKANSFEK  OF  81IAHE8. 

25.  8ubject  to  the  restrictions  of  these  Ai’ticles,  shares 
shall  be  transferable,  but  every  transfer  must  be  in  writing  in 
the  usual  common  form,  or  in  such  other  form  as  the  Directors 
shall  from  time  to  time  approve,  and  must  be  left  at  the  office, 
accompanied  by  the  certificate  of  the  shares  to  be  transferred, 
and  such  other  evidence  (if  any)  as  the  Directors  may  requirt 
to  i)rove  the  title  of  the  intending  transferor. 
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20.  No  share  shall  in  any  circumstances  be  transferred  to 
any  infant,  bankrupt  or  person  of  unsound  mind. 

27.  The  instrument  of  transfer  of  a share  shall  be  signed 
both  by  the  transferor  and  the  transferee  and  the  transferor  shall 
be  deemed  to  remain  the  holder  of  the  share  until  the  name  of 
the  transferee  is  entered  in  the  Register  of  Members  in  respect 
thereof. 

28.  The  Directors  may,  in  their  discretion,  refuse  to  register 
a transfer  of  any  share  to  any  person  whom  it  shall  in  theii  opinion 
be  undesirable  in  the  interests  of  the  Company  to  admit  to 
membership. 

29.  The  Directors  may  refuse  to  register  any  transfer  of 
shares  on  which  the  Company  has  a lien.  Provided  that  if  the 
Directors  in  pursuance  of  this  Article  and  Article  28  exercise  their 
power  of  refusing  to  register  a transfer  of  any  shares,  they  shall 
within  two  months  after  the  date  on  which  the  transfer  was 
lodged  with  the  Company  send  to  the  transferee  notice  of  the 
refusal. 

30.  Such  fee,  not  exceeding  two  shillings  and  sixpence  for 
each  transfer,  as  the  Directors  may  from  time  to  time  determine, 
may  be  charged  for  registration  of  a transfer. 

31.  The  Register  of  Transfers  shall  be  closed  during  the 
fourteen  days  immediately  preceding  every  Ordinary  General 
Meeting  of  the  Company,  and  at  such  other  times  (if  any)  and  for 
such  period  as  the  Directors  may  from  time  to  time  determine, 
provided  always  that  it  shall  not  be  closed  for  more  than  thirty 
days  in  any  year. 

TRANSMISSION  OF  SHARES. 

32.  In  the  case  of  the  death  of  a Member,  the  survivors  or 
survivor,  where  the  deceased  was  a joint  holder,  and  the  executors 
or  administrators  of  the  deceased  where  he  was  a sole  or  only 
surviving  holder,  shall  be  the  only  persons  recognised  by  the 
Company  as  having  any  title  to  his  shares,  but  nothing  herein 
contained  shall  release  the  estate  of  a deceased  joint  holder 
from  any  liability  in  respect  of  any  share  jointly  held  by  him. 

33.  Any  person  becoming  entitled  to  a share  in  consequence 
of  the  death  or  bankruptcy  or  lunacy  of  any  Member  may,  upon 
producing  such  evidence  of  title  as  the  Directors  shall  require. 
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be  registered  himself  as  holder  of  the  share,  or,  subject  to  the 
provisions  as  to  transfers  herein  contained,  transfer  the  same  to 
some  other  person. 

34.  A person  entitled  to  a share  by  transmission  shall  be 
entitled  to  receive,  and  may  give  a discharge  for,  any  dividends 
or  othei'  moneys  payable  in  resi)eet  of  the  share,  but  he  shall  not 
be  entitled  in  respect  of  it  to  re(!eive  notices  of,  or  to  attend  or 
vot(‘  at  meetings  of  the  Company,  or  save  as  aforesaid,  to  exercise 
any  of  the  rights  or  privileges  of  a Member,  unless  and  until  he 
shall  become  a Member  in  respect  of  the  share. 


FOKFEITUEE  OF  SFIARES. 

35.  If  any  Member  fails  to  pay  the  whole  or  any  part  of  any 
call  or  instalment  of  a call  on  or  before  the  day  appointed  for  the 
payment  thereof,  the  Directors  may  at  any  time  thereafter,  during 
such  time  as  the  call  or  instalment  or  any  part  thereof  remains 
unpaid,  serve  a notice  on  him  or  on  the  person  entitled  to  the 
share  by  transmission  requiring  him  to  pay  such  call  or  instalment, 
or  such  part  thereof  as  remains  unpaid,  together  with  interest 
at  such  rate  not  exceeding  10  per  cent,  per  annum  as  the  Directors 
shall  determine,  and  any  expenses  that  may  have  accrued  by 
reason  of  such  non-payment. 

30.  The  notice  shall  name  a further  day  (not  earlier  than  the 
expiration  of  seven  days  from  the  date  of  the  notice)  on  or  before 
which  such  call  or  instalment,  or  such  part  as  aforesaid,  and  all 
interest  and  expenses  that  have  accrued  by  reason  of  such 
non-payment  are  to  be  paid.  It  shall  also  name  the  jjlace  where 
payment  is  to  be  made,  and  shall  state  that,  in  the  event  of 
non-payment  at  or  before  the  time  and  at  the  place  appointed, 
the  shares  in  respect  of  which  such  call  was  made  will  be  liable 
to  be  forfeited. 

37.  If  the  requisitions  of  any  such  notice  as  aforesaid  are 
not  complied  with,  any  share  in  respect  of  which  such  notice  has 
been  given  may  at  any  time  thereafter,  before  the  payment 
required  by  the  notice  has  been  made,  be  forfeited  by  a resolution 
of  the  Directors  to  that  effect.  A forfeiture  of  shares  shall  include 
all  dividends  in  respect  of  the  shares  not  actually  paid  before  the 
forfeiture,  notwithstanding  that  they  shall  have  been  declared. 
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38.  When  any  share  has  been  forfeited  in  accordance  with 
these  Articles  notice  of  the  forfeiture  shall  forthwith  be  given  to 
the  holder  of  the  share  or  to  the  person  entitled  to  the  share  by 
transmission,  as  the  case  may  be,  and  an  entry  of  such  notice 
having  been  given,  and  of  the  forfeiture  with  the  date  thereof, 
shall  forthwith  be  made  in  the  Register  of  Members  opposite  to  the 
share  ; but  the  provisions  of  this  Article  are  directory  only,  and 
no  forfeiture  shall  be  in  any  manner  invaUdated  by  any  omission 
or  neglect  to  give  such  notice  or  to  make  such  entry  as  aforesaid. 

39.  Notwithstanding  any  such  forfeiture  as  aforesaid,  the 
Directors  may,  at  any  time  before  the  forfeited  share  has  been 
otherwise  disposed  of,  annul  the  forfeiture,  upon  the  terms  of 
payment  of  all  calls  and  interest  due  upon  and  expenses  incurred  in 
respect  of  the  shares  and  upon  such  further  terms  (if  any)  as  they 
shall  see  fit. 

40.  Every  shares  which  shall  be  forfeited  shall  thereupon 
become  the  property  of  the  Company,  and  may  be  either  cancelled 
or  sold  or  re-allotted,  or  otherwise  disposed  of,  either  to  the  pers(»n 
who  was  before  forfeiture  the  holder  thereof,  or  entitled  thereto, 
or  to  any  other  person,  upon  such  terms  and  in  such  manner  as 
the  Directors  shall  think  fit. 

41.  A ^Member  whose  shares  have  been  forfeited  shall, 
notwithstanding,  be  liable  to  pay  to  the  Company  all  calls  made 
and  not  paid  on  such  shares  at  the  time  of  forfeiture,  and  interest 
thereon  to  the  date  of  payment,  in  the  same  manner  in  all  respects 
as  if  the  shares  had  not  been  forfeited,  and  to  satisfy  ah  any) 
the  claims  and  demands  which  the  Company  might  have  enforced 
in  respect  of  the  share  at  the  time  of  forfeiture,  without  any 
deduction  or  allowance  for  the  value  of  the  shares  at  the  time  of 
forfeiture. 


42.  The  forfeiture  of  a share  shall  involve  the  extinction  at 
the  time  of  forfeiture  of  all  interest  in  and  all  claims  and  demands 
against  the  Company  in  respect  of  the  share,  and  all  other  rights 
and  liabilities  incidental  to  the  shar(‘  as  between  tlu'  Öharehohhu- 
whose  share  is  forfeited  and  the  Company,  exc'ept  only  such  of 
those  rights  and  liabilities  as  are  by  these  Artichss  ex])ressly  sa\'(Ml, 
or  as  are  by  the  Statutes  given  or  imposed  in  tin'  cas('  of  i)ast 
M(Mnbers. 

43.  A statutory  declaration  in  writing  that  the  declarant 
is  a Director  of  the  Company,  and  that  a share  has  been  duly 
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foi*itc,l  ill  pursmiuco  of  these  Artioies,  and  stating  the  date  upon 
w ich  It  was  forfeited,  shall,  as  against  all  persons  claiming  to  be 
entitled  to  the  share  adversely  to  the  forfeiture  thereof  be 
conclusive  evidence  of  the  facts  therein  stated,  and  such 
declaration,  together  with  the  receipt  of  the  Company  for  the 
cmisideration  (if  any)  given  for  the  share  on  the  sale  or  disposition 
eieof  and  a certificate  of  proprietorship  of  the  share  under  the 
seal  delivered  to  the  person  to  whom  the  same  is  sold  or  disposed 
ol,  shall  .-onstitiite  a good  title  to  the  share,  and  such  person  shall 
le  registered  as  the  holder  of  the  share  and  shall  he  discharged 
from  aU  calls  made  prior  to  such  sale  or  disposition,  and  shall  not 
be  bound  to  see  to  the  application  of  the  purchase  money  (if  any 
nor  shall  Ins  title  to  the  share  be  affected  by  any  act,  omission  or 
iiiegularity  relating  to  or  connected  with  the  proceedings  in 

reference  to  the  forfeiture,  sale,  re-allotraent  or  disposal  of 
the  share. 


altekationis  of  capital. 

14.  The  Company  may  so  far  alter  the  conditions  of  its 
Meniorandum  of  Association  as  by  Ordinary  Eesolntion:— 

(A)  a o consolidate  and  divide  its  share  capital  into  shares 

of  larger  ainount  than  its  existing  shares  ; or 

(B)  To  eaneel  any  shares  not  taken  or  agreed  to  be  taken 

by  any  person  ; and  diminish  the  amount  of  its 

Share  Capital  by  the  amount  of  the  shares  so  can- 
celled. 

And  by  Special  Eesolntion  : — 

(c)  To  divide  its  share  capital  or  any  part  thereof  into  shares 
of  smaller  amount  than  is  fixed  by  its  Memorandum 
of  Association  by  sub-division  of  its  existing  shares 
or  any  of  them,  subject  nevertheless  to  the  provisions 
of  the  Statutes,  and  so  that  as  between  the  resulting 
shares  one  or  more  of  such  shares  may  by  the 
resolution  by  which  such  sub-division  is  effected  be 
gh  en  any  preference  or  advantage  as  regards 
di\idend,  capital,  voting  or  otherwise  over  the 
others  or  any  other  of  such  shares  ; or 

(D)  To  reduce  its  share  capital  and  or  capital  redemption 
icserve  fund  in  any  way  that  may  be  considered 
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expedient  and  in  particular  to  exercise  any  or  all  of 
the  pow(‘rs  confi'rri'd  liy  S('ction  .■).■>  of  tlic  ('ompaiiies 
Act,  or  any  statutory  modification  tlieriMif. 


IXCEEASE  OF  CAPITAL. 

45.  The  Company  in  General  ^Meeting  may  by 
Ordinary  Eesolution  from  time  to  time,  whether  all  the  shares 
for  the  time  being  authorised  shall  have  been  issued  or 
all  the  shares  for  the  time  being  issued  shall  have  been 
fully  called  up  or  not,  increase  its  share  capital  by  the 
creation  of  new  shares,  such  new  capital  to  be  of  such  amount 
and  to  be  divided  into  shares  of  such  respective  amounts  and 
(subject  to  any  special  rights  for  the  time  being  attached  to  any 
existing  class  of  shares)  to  carry  such  preferential  deferred  or  other 
special  rights  (if  any)  or  to  be  subject  to  such  conditions  or 
restrictions  (if  any),  in  regard  to  dividend,  return  of  capital,  voting 
or  otherwise,  as  the  General  iMeeting  resolving  upon  such  increase 
directs. 

40.  Unless  otherwise  determined  by  the  Company  in  General 
Meeting  any  new  shares  from  time  to  time  to  be  created  shall, 
before  they  are  issued,  be  offered  to  the  ^[embers  in  proportion 
as  nearly  as  may  be  to  the  number  of  shares  held  by  them.  Such 
offer  shall  be  made  by  notice  specifying  the  number  of  shares 
offered,  and  limiting  a time  within  which  the  offer,  if  not  accei)ted, 
will  be  deemed  to  be  declined,  and  after  the  ex])iration  of  such 
time,  or  on  the  receipt  of  an  intimation  from  the  ])erson  to  whom 
the  offer  is  made  that  he  declines  to  accept  the  shares  offered,  the 
Directors  may,  subject  to  these  Articles,  dispose  of  the  same, 
in  such  manner  as  they  think  most  beneficial  to  tln^  Company. 
The  Directors  may,  in  like  manner,  dispose  of  any  such  new 
shares  as  aforesaid,  which,  by  reason  of  the  proportion  borne  by 
them  to  the  number  of  persons  entitled  to  such  offer  as  aforesaid 
or  by  reason  of  any  other  difficulty  iir  apportioning  the  same, 
cannot  in  the  opinion  of  the  Directors  be  conveniently  offered  in 
manner  hereinbefore  provided. 

47.  Except  so  far  as  otherwise  provided  by  or  pursuant  to 
these  Articles  or  by  the  conditions  of  issue,  any  new  share  capital 
shall  be  considered  as  a separate  class  from  the  original  sliare 
capital  of  the  Company,  but  shall  be  sirbject  to  the  same  prov'isions 
with  reference  to  the  paymeirt  of  calls,  lien,  transfer,  trausmission, 
forfeitirre,  and  otherwise  as  the  original  share  capital. 
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.AIODIFICATION  OF  CLASS  RKITITS. 

48.  T£  at  any  timo  the  sliare  capital  is  divided  into  different 
classes  of  shares,  the  rights  attached  to  any  class  (unless  otherwise 
provided  by  the  tei'ins  of  issue  of  the  shares  of  that  class)  may  be 
varied  with  the  consent  in  writing  of  the  holders  of  three-forrrths 
of  the  issired  shares  of  that  class,  or  with  the  sanction  of  arr 
hAtraor'dirrary  Resol rrtion  passed  at  a separate  General  Meetirrg 
of  the  holders  of  the  shares  of  the  class.  To  every  such  separate 
Gerun'al  Alerding  the  provisions  of  these  regulations  relating  to 
General  Meetings  shall  mntatis  mutandis  apply,  brrt  so  that  the 
necessary  qrrorrrnr  shall  be  two  persons  at  least  holding  or 
r’epr'esenting  by  ])r  oxy  one-third  of  the  issrred  shares  of  the  class 
arrd  that  arry  holder  of  shar'cs  of  the  class  present  in  person  or  by 
proxy  nray  demand  a poll. 

GFNFRAL  MEETINGS. 

11).  Gerreral  Meetings  shall  be  held  orrce  in  every 
year,  at  srrch  tirrre  and  place  as  rrray  be  determined  by  the 
Directors,  but  so  that  not  more  than  fifteen  months  shall  be 
allowed  to  elapse  between  any  two  Annual  General  Meetings. 

50.  The  above-rnentiorr(*d  General  Meetirrgs  shall  be  called 

Ordirrary  Meetirrgs.  All  other  General  Aleetings  shall  be  called 

Extraordirrary. 

51.  The  Directors  may  call  an  Extraordinary  Meeting 

wherrever  they  think  fit. 

52.  The  Directors  shall  call  arr  Extraordinary  Meeting 

upon  srrch  requisitiorr  in  writing  as  provided  by  Sectiorr  114  of 
the  Corrrpanies  Act,  1920.  Any  such  requisition  must  state  the 
objects  for  which  the  rrreetirrg  is  to  be  called,  signed  by  the 
requisitiorrists,  arrd  rrrrrst  be  deposited  at  the  office.  Srrch 
reqrrisitiorr  rrray  consist  of  several  docurnerrts  in  like  forrrr,  each 
sigrred  by  orre  or  nrore  reqrrisitiorrists. 

53.  If  the  Dii-ectors  do  not  proceed  to  convene  a meeting 
to  be  held  within  twenty-one  days  fronr  the  date  of  the 
requisitiorr  beirrg  so  deirosited,  the  requisitionists,  or  a nrajority 
of  therrr  irr  vahre,  nray  tliejrrs(4v<‘s  corrvrnre  the  meetirrg,  brrt  any 
nreetirrg  so  converred  shall  rrot  be  held  after  three  rrrorrths  frorrr  the 
date  of  srrch  deposit. 
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54.  Srrbject  to  the  provisions  r-elating  to  Special  Rescrlutions, 
seven  days’  notice  at  the  least,  specifyirrg  the  place,  the  day 
arid  hour  of  meeting,  and  in  tin*  case  of  special  brrsrness  the 
general  nature  of  such  business  shall  be  given  in  rrranner  herernafter 
mentioned  to  such  Members  as  are  under  the  provisions  of  these 
Articles  entitled  to  receive  notices  from  the  Company.  Whenever 
it  is  proposed  to  pass  a Special  Resolution,  twenty-one  days’ 
notice  of  the  General  Meeting  convened  to  pass  such  a resolutmn 
shall  be  given.  Provided  that  the  accidental  omission  to  gWe 
such  notice  to,  or  the  non-receipt  of  such  notrce  by,  any  such 
Member  shall  not  invalidate  any  resolution  passed  or  proceedrng 
had  at  any  suc4i  meeting,  and,  v4th  the  consent  of  the  registered 
holder  or  holders  of  not  less  than  75  per  cent,  of  the  shares  of  the 
Company  for  the  time  being  entitling  the  holders  to  vote  at 
General  Aleetings  of  th(‘  Company  a meeting  may  lie  convened 
upon  a shorter  notice  and  in  such  maninu-  as  such  holder  or 

holders  may  approve. 


PROCEEDINGS  AT  GENERAL  MEETINGS. 


55.  All  business  shall  be  deemed  special  that  is  transacted 
at  an  Extraordinary  Meeting,  and  all  that  is  transacted  at  an 
Ordinary  Meeting  shall  also  be  deemed  special,  with  the  exception 
of  sanctioning  a dividend,  the  consideration  of  the  accounts, 
and  balance  sheets  and  the  ordinary  reports  of  the  Dn-ectors 
and  Auditors,  the  election  of  Directors,  Auditors  and  other  officers 
in  the  place  of  those  retiring  by  rotation  and  the  fixing  of  the 
remuneration  of  the  Directors  and  Auditors.  No  General  Aleeting 
of  the  Company  shall  be  held  outside  the  British  Empire, 
Protectorates  and  Dependencies. 


56.  Any  Member  entitled  to  be  present  and  vote  at  a meeting 
may  submit  to  any  General  Meeting  any  resolution  which  is 
relevant  to  the  objects  for  which  the  meeting  is  convened,  provided 
that  within  the  prescribed  time  before  the  day  appointed 
for  the  meeting  he  shall  have  served  upon  the  Company  a notice 
in  writing  signed  by  him  containing  the  proposed  resolution,  and 
stating  his  intention  to  submit  the  same.  The  prescribed  time 
above  mentioned  shall  be  such  that,  between  the  date  on  which 
the  notice  is  served  or  deemed  to  be  served  and  the  day  appointed 
for  the  meeting,  there  shall  be  not  less  than  four  nor  more  than 
fourteen  intervening  days. 
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57.  Upon  receipt  of  any  such  notice  as  in  the  last  preceding 
Article  mentioned,  the  Dh’ectors  shall,  in  any  case  where  the 
notice  of  intention  is  received  before  the  notice  of  the  meeting  is 
issued,  cause  such  notice  to  be  included  in  the  notice  of  the 
meeting,  and  shall  in  any  other  case  cause  to  be  issued  as  quickly 
as  possible  to  the  Members  entitled  to  notice  of  the  meeting  notice 
that  such  resolution  will  be  proposed. 

58.  No  business  shall  be  transacted  at  any  General  Meeting 
unless  a quorum  is  present  when  the  meeting  proceeds  to  business. 
For  all  purposes  the  quorum  shall  be  Members  personally  present 
or  represented  by  proxy,  not  being  less  than  two. 

59.  If  within  half  an  hour  from  the  time  appointed  for  the 
holding  of  a General  Meeting  a quorum  is  not  present,  the  meeting, 
if  convened  on  the  requisition  of  Members,  shall  be  dissolved. 
In  any  other  case  it  shall  stand  adjourned  to  the  same  day  in  the 
next  week  at  the  same  time  and  place,  and  if  at  such  adjourned 
meeting  a quorum  is  not  present  within  half  an  hour  from  the 
time  appointed  for  holding  the  meeting,  the  ]Members  present  shall 
be  a quorum. 

GO.  The  Chairman  (if  any)  of  the  Board  of  Directors  shall 
preside  at  every  General  Meeting,  but  if  there  shall  be  no  such 
Chairman  or  if  at  any  meeting  he  shall  not  be  present  within  fifteen 
minutes  after  the  time  appointed  for  holding  the  same,  or  shall  be 
unwilling  to  act  as  Chairman,  the  Members  present  shall  choose 
some  Director  or  if  no  Director  be  present,  or  if  all  the  Directors 
present  decline  to  take  the  chair,  they  shall  choose  some  Member 
present  to  be  Chairman  of  the  meeting. 

Gl.  The  Chairman  may,  with  the  consent  of  any  meeting 
at  which  a quorum  is  present,  and  shall,  if  so  directed  by  the 
meeting,  adjourn  any  meeting  from  time  to  time  and  from  place 
to  place  as  the  meeting  shall  determine.  Whenever  a meeting 
is  adjourned  for  ten  days  or  more,  notice  of  the  adjourned 
meeting  shall  be  given  in  the  same  manner  as  in  the  case  of  an 
original  meeting.  Save  as  aforesaid,  no  Member  shall  be  entitled 
to  any  notice  of  an  adjournment  or  of  the  business  to  be 
transacted  at  an  adjourned  meeting.  No  business  shall  be 
transacted  at  any  adjourned  meeting  other  than  the  business 
which  might  have  been  transacted  at  the  meeting  from  which 
the  adjournment  took  place. 


62.  At  all  General  Meetings  a resolution  put  to  the 
vote  of  the  meeting  shall  be  decided  on  a show  of  hands 
unless  before  or  upon  the  declaration  of  the  result  of  the 
show  of  hands  a poll  be  demanded  in  writing  by  the  Chairman 
(being  a person  entitled  to  vote)  or  by  at  least  two  Membeis 
present  in  person  or  by  proxy,  or  by  the  holder  or  holdeib 
present  in  person  or  by  proxy  of  at  least  one-twentieth  part  of  the 
issued  ordinary  Share  Capital  of  the  Company,  and  unless  a 
poll  be  so  demanded  a declaration  by  the  Chairman  of  the 
meeting  that  a resolution  has  been  carried,  or  has  been  carried 
unanimously,  or  by  a particular  majority,  or  lost,  or  not  carried 
by  a particular  majority,  shall  be  conclusive,  and  an  entry  to 
that  effect  in  the  Minute  Book  of  the  Company  shall  be  conclusive 
evidence  thereof,  without  proof  of  the  number  or  proportion  of 
the  votes  recorded  in  favour  of  or  against  such  resolution. 

63.  If  a poll  be  demanded  in  manner  aforesaid  it  shall  be 
taken  forthwith,  and  the  result  of  the  poll  shall  be  deemed  to  be 
the  resolution  of  the  meeting  at  which  the  poll  was  demanded. 

64.  In  the  case  of  an  equality  of  votes,  either  on  a show  of 
hands  or  on  a poll,  the  Chairman  of  the  meeting  shall  be  entitled 
to  a further  or  casting  vote. 

65.  The  demand  of  a poll  shall  not  prevent  the  continuance 
of  a meeting  for  the  transaction  of  any  business  other  than  the 
question  on  which  a poll  has  been  demanded. 

VOTES  OF  MEMBERS. 

66.  Subject  and  without  prejudice  to  any  special  privileges 
or  restrictions  for  the  time  being  affecting  any  special  class  of 
shares  for  the  time  being  forming  part  of  the  capital  of  the 
Company,  every  Ï^Iember  shall  have  one  vote  on  a show  of  hands, 
and  in  case  of  a poll,  shall  have  one  vote  for  every  share  of  which 
he  is  the  holder. 

67.  If  any  Member  be  a lunatic,  idiot,  or  non  compos  mentis, 
he  may  vote  by  his  committee,  receiver,  curator  bonis  or  other 
legal  curator,  and  such  last  mentioned  persons  may  give  their 
votes  either  personally  or  by  proxy. 

68.  If  two  or  more  persons  are  jointly  entitled  to  a share,  then 
in  voting  upon  any  question  the  vote  of  the  seiiioi  who  tendeis 
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a vote,  whether  in  person  or  by  proxy,  shall  be  accepted  to  the 
exclusion  of  the  votes  of  the  other  registered  holders  of  the  share 
and  for  this  purpose  seniority  shall  be  determined  by  the  order 
in  which  the  names  stand  in  the  Register  of  Members. 

69.  Save  as  herein  expressly  provided  no  person  other  than 
a Member  duly  registered,  and  who  shall  have  paid  everything 
for  the  time  being  due  from  him  and  payable  to  the  Company  in 
respect  of  his  shares,  shall  be  entitled  to  be  present  or  to  vote 
on  any  question  either  personally  or  by  proxy,  or  to  be  reckoned 
in  a quorum,  at  any  General  Meeting. 

70.  Votes  may  be  given  either  personally  or  by  proxy. 
On  a show  of  hands  a jVIember  present  only  by  proxy  shall  have 
no  vote,  but  a proxy  for  or  representative  of  a Corporation  may 
vote  on  a show  of  hands.  A proxy  need  not  be  a Member  of  the 
Company. 

71.  The  instrument  appointing  a proxy  shall  be  in  writing 
under  the  hand  of  the  appointor,  or  of  his  attorney  duly  authorised 
in  writing,  or  if  such  appointor  is  a corporation  under  its  common 
seal,  if  any,  and  if  none,  then  under  the  hand  of  some  officer  duly 
authorised  in  that  behalf.  An  instrument  appointing  a proxy  to 
vote  at  a meeting  shall  be  deemed  to  include  the  power  to  demand 
or  concur  in  demanding  a poll  on  behalf  of  the  appointor. 

72.  The  instrument  appointing  a proxy,  together  with  the 
power  of  attorney  (if  any)  under  which  it  is  signed  or  a notarially 
certified  copy  thereof,  shall  be  deposited  at  the  office  before  the 
time  appointed  for  holding  the  meeting  or  adjourned  meeting  at 
which  the  person  named  in  such  instrument  proposes  to  vote  : 
otherwise  the  person  so  named  shall  not  be  entitled  to  vote  in 
respect  thereof,  but  no  instrument  appointing  a proxy  shall  be 
valid  after  the  expiration  of  twelve  months  from  the  doi.e  of  its 
execution. 

73.  Any  instrument  appointing  a proxy  (whether  for  a 
specified  meeting  or  otherwise)  shall  be  in  the  following  form 
or  as  near  thereto  as  circumstances  will  admit : — 

“ The  Holland  Corporation  Limited. 

“I, 

of  J 

a :Member  of  The  Holland  Corporation  Limited, 


I 


Jo 


and  entitled  to  votes  hereby  appoint 

of  » 

and  failing  him,  » 

of  » 

to  vote  for  me  and  on  my  behalf  at  the  (Ordinary, 

Extraordinary,  or  Adjourned,  as  the  case  may  be) 

General  Meeting  of  the  Company  to  be  held  on  the 
day  of 

adjournment  thereof. 

As  witness  my  hand  this  day  of  19  .” 

74.  Subject  to  the  provisions  of  the  Statutes  a resolution 
in  writing  signed  by  the  holder  or  holders  of  not  less  than  90  per 
cent,  of  the  shares  of  the  Company  for  the  time  being  entitling 
the  holders  to  vote  at  General  yieetings  of  the  Company  shall  be 
as  effective  for  all  purposes  as  a resolution  passed  at  a General 
yieeting  of  the  Company  duly  convened,  held  and  constituted. 


DIRECTORS. 


75.  Subject  as  hereinafter  provided,  the  numlx'r  of 
Directors  shall  be  not  less  than  two  nor  more  than  ten.  The 
holder  for  the  time  being  of  the  majority  in  number  of  shares 
numbered  1 to  5,000  (hereinafter  referred  to  as  Group  1)  shall 
have  the  right  from  time  to  time  by  any  document  m writing 
to  appoint  one  Director  of  the  Company  and  by  any  like  document 
in  writing  from  time  to  time  to  remove  any  person  so  appointed 
and  to  appoint  another  in  his  place.  xVny  person  so  appointed 
shall  be  the  Chairman  of  the  Board  of  Directors  of  the  Company. 
The  holder  for  the  time  being  of  the  majority  in  number 
of  shares  numbered  5,001  to  10,000  (hereinafter  referred 
to  as  Group  2)  shall  have  the  right  from  tinu^  to  tiim^ 
by  any  document  in  writing  to  appoint  one  Director  of  tin* 
Company  and  by  any  like  document  in  writing  from  time  to  time 
to  remove  any  person  so  appointed  and  to  appoint  anothei  in  his 
place.  The  holder  for  the  time  being  of  the  majoiity  in 
number  of  shares  numbered  10,001  to  15,000  (hereinafter 
referred  to  as  Group  3)  shall  have  the  right  from  time 
to  time  by  any  document  in  writing  to  appoint  one  Diiectoi 
of  the  Company  and  by  any  like  document  in  rM'iting  from 
time  to  time  to  remove  any  ])erson  so  appointed  and  to 
appoint  another  in  his  jilace.  The  holder  for  the  time  lalng  of 
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the  niajority  in  imiiibcr  of  shares  numbered  15,001  to  20,000 
(iH'iH'inafter  i‘('f(‘rr(*(l  to  as  Group  1)  sliall  hav(i  the  right  fioni  time 
to  time  l)y  any  doeument  in  writing  to  appoint  one  Direetor  of  the 
Company  and  i)y  any  like  document  in  writing  from  time  to  time 
to  remove  any  pcn'son  so  appointed  and  to  appoint  another  in  his 
l)laee.  Any  person  appointed  by  any  Group  to  be  a Director 
of  the  Company  shall  not  be  liable  to  retirement  by  rotation 
under  the  provisions  of  Article  84  or  to  bo  removed  from  office 
under  the  provisions  of  x\rticle  90.  The  power  to  appoint  Directors 
of  the  Company  hereby  vested  in  each  Group  shall  include  the  power 
to  increase  the  maximum  number  of  Directors  above  ten  should  the 
exercise  of  the  power  of  appointment  of  Directors  hereby  vested 
in  each  Group  result  in  more  than  ten  persons  becoming  Directors 
of  the  Company.  The  first  Directors  of  the  Company  shall  be 
two  in  number  and  shall  be  appointed  in  writing  by  a document 
or  documents  signed  by  the  subscribers  to  the  Memorandum 
and  Articles  of  Association  of  the  Company.  The  first  person 
named  in  such  document  shall  be  the  Chairman  of  the  Board  of 
Directors  of  the  Company  and  he  shall  be  deemed  to  have  been 
appointed  by  Group  1.  The  second  person  named  in  such 
document  shall  be  deemed  to  have  been  appointed  by  Group  2. 

70.  A Director  need  not  be  a Member  of  the  Company. 

77.  The  Directors  shall  have  power  from  time  to  time  and  at 
anv  time  to  appoint  additional  Directors,  provided  that  the  total 
nrrmber  of  Directors  shall  not  exceed  the  prescribed  maximum. 
Any  Director  so  appointed  shall  retire  from  office  at  the  next 
Ordinary  Meeting,  but  shall  be  eligible  for  re-election. 

78.  The  remuneration  of  the  Directors  shall  be  such  sum 
(if  any)  as  shall  from  time  to  time  be  voted  to  them  by  the 
Company  in  General  Meeting,  and  such  remuneration  shall  be 
divided  amongst  the  Directors  as  they  shall  determine  or,  failing 
agreement,  equally.  The  Directors  shall  also  be  entitled  to  be 
repaid  all  reasonable  travelling  and  hotel  expenses  incurred  by 
them  respectively  in  or  about  the  performance  of  their  duties  as 
Directors,  including  their  expenses  of  travelling  to  or  from  Board 
^Meetings.  If  by  arrangement  with  the  other  Directors,  any 
Director  shall  perform  or  render  any  special  duties  or  services 
outside  his  ordinary  duties  as  a Director,  the  Directors  may  pay 
him  special  remuneration  in  addition  to  his  ordinary  remuneration, 
and  such  special  remuneration  may  be  by  way  of  salary,  commis- 
sion, jjarticipation  in  profits,  or  otherwise  as  may  be  arranged. 


71).  The  office  of  a Director  shall  be  vacated 

(A)  If  a receiving  order  is  made  against  him  or  he  makes 

any  arrangement  or  composition  with  his  creditors. 

(B)  If  he  be  found  lunatic  or  become  of  unsound  mind. 

(c)  If  by  notic('  in  writing  given  to  the  Company  he  resigns 
liis  office,  but  this  sub-paragraph  shall  not  apply 
to  a Managing  Director. 

A Director  may  hold  any  other  office  or  place  of  profit 
under  the  Company  (except  that  of  Auditor)  in  conjunction  with 
his  office  of  Director,  and  on  such  terms  as  to  remuneration  and 
otherwise  as  the  Directors  shall  arrange. 

:\[ANAGING  DIRECTOIIS. 

80.  The  Directors  may  from  time  to  time  appoint  any  one 
or  more  of  their  body  to  be  Managing  Director  or  Managing 
Directors  for  such  period  and  upon  such  terms  as  they  think  fit, 
and  may  vest  in  such  Managing  Director  or  Managing  Directors 
such  of  the  powers  hereby  vested  in  the  Directors  generally  as 
they  may  think  fit,  and  such  powers  may  be  made  exercisable 
for  such  period  or  periods,  and  upon  such  conditions  and  subject 
to  such  restrictions,  and  generally  upon  such  terms  as  to  remunera- 
tion and  otherwise  as  they  may  determine.  The  remuneration  of 
a Managing  Director  may  be  by  way  of  salary  or  commission  or 
participation  in  profits,  or  by  any  or  all  of  these  modes. 

POWERS  AND  DUTIES  OF  DIRECTORS. 

81.  The  business  of  the  Company  shall  be  managed  by 
the  Directors  who  may  pay  all  such  expenses  of  and  preliminary 
and  incidental  to  the  promotion,  formation,  establishment  and 
registration  of  the  Company  as  they  think  fit,  and  may  exercise  all 
such  powers  of  the  Company,  and  do  on  behalf  of  the  Company 
all  such  acts  as  may  be  exercised  and  done  by  the  Company,  and 
as  are  not  by  the  Statutes  or  by  these  Articles  required  to 
be  exercised  or  done  by  the  Company  in  General  Meeting, 
subject,  nevertheless,  to  any  regulations  of  these  Articles,  to  the 
provisions  of  the  Statutes,  and  to  such  regulations  being  not 
inconsistent  with  the  aforesaid  regulations  or  provisions  as  may  be 
prescribed  by  the  Company  in  General  ^Meeting,  but  no  regulation 
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made  by  the  Company  in  General  Meeting  shall  invalidate  any 
prior  act  of  the  Directors  which  would  have  been  valid  if  such 
regulation  had  not  been  made. 

82.  The  continuing  Directors  may  act  at  any  time  not- 
withstanding any  vacancy  in  their  body. 

83.  A Director  may  contract  with  and  be  interested  in  any 
contract  or  ari'angement  made  with  the  Company,  and  shall  not  be 
liable  to  account  for  any  profit  made  by  him  by  reason  of  any 
such  contract  or  arrangement,  provided  that  the  precise  nature 
of  the  interest  of  the  Director  in  such  contract  or  arrangement  be 
declared  to  the  Board  before  or  at  the  time  the  same  is  entered 
into  or  at  the  first  Board  ^Meeting  after  such  interest  is  acquired. 
A general  notice  that  a Director  is  a member  of  any  specified  firm 
or  company  and  is  to  be  regarded  as  interested  in  all  transactions 
with  that  firm  or  company  shall  bo  a sufficient  disclosure  under 
this  Article  as  regards  such  Din'ctor  and  the  said  transactions, 
and  after  such  general  notice  it  shall  not  be  necessary  for  such 
Director  to  give  a special  notice  relating  to  any  particular  trans- 
action with  that  firm  or  company.  A Director  may  vote  as  a 
Director  in  respect  of  any  contract  or  arrangement  in  which  he 
shall  be  interested. 


ROTATION  OF  DIRECTORS. 

84.  At  the  Ordinary  General  Meeting  to  be  held  in  each  year 
one-third  of  the  Directors  for  the  time  being,  or  if  their  number  is 
not  a multiple  of  three  then  the  number  nearest  to  but  not 
exceeding  one-third,  shall  retire  from  office  ; the  Directors  to 
retire  shall  be  the  Directors  who  have  been  longest  in  office  since 
their  last  election.  As  between  Directors  of  equal  seniority,  the 
Directors  to  retire  shall  in  the  absence  of  agreement,  be  selected 
from  among  them  by  lot.  A retiring  Director  shall  be  eligible  for 
re-election,  and  shall  act  as  a Director  throughout  the  meeting 
at  which  he  retires. 

85.  No  Managing  Director  or  Advisory  or  Technical  Director 
nor  any  Director  receiving  remuneration  as  a ^Manager  shall  while 
he  continues  to  hold  the  office  of  iManaging  Director  or  Advisory 
or  Technical  Director  or  ^Manager,  lx*  subject  to  retirement  under 
Article  84. 
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80.  Subject  as  hereinafter  provided,  the  Company  shall,  at 
the  meeting  at  which  the  Directors  shall  retire  in  manner  aforesaid, 
fill  up  the  vacated  offices  by  electing  persons  thereto,  and  ma\ , 
without  notice  in  that  behalf,  fill  up  any  other  vacancies. 

87.  No  person,  not  being  a Director  retiring  at  the 
meeting,  shall,  unless  recommended  by  the  Directors  for  election,  be 
eligible  for  the  office  of  Director  at  any  General  Meeting  unless 
within  the  prescribed  time  before  the  day  appointed  foi  the 
meeting  there  shall  have  been  given  to  the  Secretary  notice  in 
writing,  by  some  Member  duly  quahfied  to  be  present  and  vote  at 
the  meeting  for  which  such  notice  is  given,  of  his  intention 
to  propose  such  person  for  election  and  also  notice  in  writing  signed 
by  the  person  to  be  proposed,  of  his  willingness  to  be  elected. 
The  prescribed  time  above  mentioned  shall  be  such  that  between 
the  date  when  the  notice  is  served  or  deemed  to  be  served  and  the 
day  appointed  for  the  meeting  there  shall  be  not  less  than  seven 
nor  more  than  fourteen  intervening  days. 

88.  Subject  as  herein  provided,  if  at  any  meeting  at 
which  an  election  of  Directors  ought  to  take  place,  the  places  of 
the  retiring  Directors,  or  some  of  them,  are  not  filled  up,  the 
retiring  Directors  or  such  of  them  as  have  not  had  their  places 
filled  up,  shall,  ü'  willing  to  act,  be  deemed  to  have  been  re-elected. 

89.  The  Company  may  from  time  to  time  in  General  Meeting 
increase  or  reduce  the  number  of  Directors,  and  determine  in  what 
rotation  such  increased  or  reduced  number  shall  go  out  of  office, 
and  may  make  any  appointments  necessary  for  effecting  any  such 
increase  as  aforesaid, 

90.  The  Company  may  by  Extraordinary  Resolution  remove 
any  Director  before  the  expiration  of  his  period  of  office,  and 
may,  if  thought  fit,  by  Ordinary  Resolution  appoint  another 
Director  in  his  stead  ; but  any  person  so  appointed  shall  retain  his 
office  only  until  the  next  following  Ordinary  General  Meeting  of  the 
Company  and  shall  then  be  eligible  for  re-election.  The  holdei 
or  holders  of  not  less  than  75  per  cent,  of  the  shares  of 
the  Company  for  the  time  being  entitling  the  holders  to  vote 
at  General  Meetings  shall  have  the  right  by  any  document  or 
documents  in  writing  under  their  hand  or  hands  to  ienio\e  an\ 
Director  or  Directors  before  the  expiration  of  his  period  of  office, 
and  to  appoint  any  other  ])erson  in  the  ])lace  of  such  Director  so 

removed. 
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SUr.STITUTES. 

01,  A Director  may  from  time  to  time  by  writing  under 
liis  liand  appoint  not  more  than  two  persons  to  act  as  substitutes 
in  ids  place  at  any  meeting  of  the  Board  at  which  he  is  not 
personally  present  and  such  appointment  shall  have  effect. 
Every  such  appointee,  while  he  holds  office  as  a substitute,  shall 
be  entitled  to  notice  of  meetings  of  the  Directors  and  to  attend  and 
vote  thereat  accordingly,  provided  that  not  more  than  one 
substitute  appointed  to  act  in  ]dace  of  a Director  exercising  this 
power  may  attend  or  vote  at  the  same  meeting.  The  substitute 
appointed  by  this  Ar-ticle  may  exercise  all  powers  and  privileges 
of  the  Director  appointing  him  at  any  meeting  at  which  he  attends 
in  place  of  srrch  Director,  but  he  shall  iipso  facto  vacate  his  office  if 
and  when  the  Director  appointing  him  vacates  office  as  a Director 
or  removes  such  substitute  from  office  by  writing  under  his 
hand.  Substitutes  shall  not  be  entitled  to  receive  any  remunera- 
tion from  the  Comparry. 


DIEECTOES’  EEOXIES. 

92.  A Director  and  any  substitute  may  attend  and  vote  by 
proxy  at  any  meeting  of  the  Directors,  provided  that  such  proxy 
has  beerr  appoirrted  by  writing  under  the  hand  of  his  appointor, 
and  srrch  appointment  may  be  general  or  for  any  particular 
meeting  or  meetings,  A proxy  so  appointed  shall  not  be  entitled 
to  vote  in  place  of  his  appointor  at  any  meeting  of  Directors  at 
which  the  Director  appointing  him  is  present  in  person  or  repre- 
seirted  by  his  own  substitute  or  (in  the  case  of  a proxy  appointed 
by  a sirbstitute)  at  which  the  srrbstitute  Director  by  whom  he  is 
apxrointed  is  present  or  at  which  the  Director  by  whonr  such 
srrbstitute  was  appointed  is  either  present  in  person  or  represerrted 
by  his  proxy. 


PEOCEEDINGS  OF  DIEECTOES. 

93.  The  Directors  may  rrreet  together  for  the  despatch  of 
brrsiness,  adjourn  and  otherwise  regulate  their  meetings  as  they 
think  fit,  and  determine  the  quorum  necessary  for  the  transaction 
of  brrsiness.  Unless  otherwise  deternrined,  two  Directors  or  their 
srrbstitutes  or  proxies  shall  be  a quorrrrrr.  Questions  arisirrg 
at  any  irreeting  shall  be  decided  by  a rrrajority  of  votes.  In  case 
of  arr  equality  of  votes  the  Chairirrarr  shall  have  a secorrd  or 
ca  stirrg  vote.  For-  the  jrurpose  of  this  Article  two  or  irrore  Directors 
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or  substitutes  may  be  represented  by  the  same  proxy,  wlio  shall 
be  entitled  to  a separate  vot(‘.  for  each  Director  or  substrtute 
whonr  he  represents  in  addition  to  any  vote  to  which  he  nray  be 
entitled  in  his  own  right.  It  shall  not  be  necessary  to  give 
notice  of  any  Directors’  iVleeting  to  arry  Director  who  shall  not  for 
the  tinre  being  be  residing  in  the  United  Kingdom  Provided 
ALWAYS  that  if  any  such  Director-  shall  appoint  under-  the  powers 
vested  in  hinr  by  Article  91  of  these  Articles  a person  resident  in  the 
United  Kingdom  as  his  substitute  Director  such  sirbstitute  Director 
shall  be  given  rrotice  of  all  meetings  of  Directors  of  the  Corrrpan> , 
Ko  meeting  of  the  Directors  shall  be  held  outside  the  British 
Empire,  Protectorates  and  Dependencies. 

94.  A Director  may,  and  on  the  request  of  a Director  the 
Secretary  (if  any)  shall,  at  any  tinre  summon  a meeting  of  the 
Directors. 

95.  The  Directors  rrray  frorrr  tinre  to  tirrre  elect  a Chairirrarr 
of  the  Board  of  Directors  of  the  Company  and  determine  the 
period  for  which  such  Chairman  so  elected  is  to  hold  office.  The 
Chairman  of  the  Board  of  Directors  of  the  Company  shall  preside 
at  meetings  of  the  Directors,  but  if  there  be  no  such  Chairman  or  if 
at  any  meeting  the  Chairman  be  not  present  within  five  minutes 
after  the  time  appointed  for  holding  the  same,  the  Directors  present 
shall  choose  such  one  of  their  number  to  be  Chairman  of  such 

meeting. 

[j 

96.  The  Directors  nray  delegate  any  of  their  powers  to 
committees  consisting  of  such  number  or  numbers  of  then-  body 
as  they  think  fit.  Any  committee  so  formed  shall  in  the  exercise 
of  the  powers  so  delegated  conform  to  any  regulations  that  may 
be  imposed  on  it  by  the  Directors. 

97.  A committee  may  elect  a Chairman  of  its  meetings. 
If  no  such  Chairman  be  elected,  or  if  at  any  meeting  the  Chairman 
is  not  present  within  five  minutes  after  the  time  appointed  for 
holding  the  same,  the  Members  present  may  choose  one  of  their 
number  to  be  Chairman  of  the  meeting. 

98.  A committee  may  meet  and  adjourn  as  its  Members 
think  proper.  Questions  arising  at  any  meeting  shall  be 
determined  by  a majority  of  votes  of  the  Members  present,  and 
in  case  of  an  equality  of  votes,  the  Chairman  shall  have  a second  or 
casting  vote. 


<>1>.  All  acts  bona  fide  done  by  any  meeting  of  Directois 
or  of  a committee  of  Directors,  or  by  any  person  acting  as  a 
Director  or  substitute  or  as  a proxy  for  a Director  or  substitute, 
shall  notwithstanding  it  be  afterwards  discovered  that  there  was 
some  defect  in  the  appointment  of  any  such  Director  or  person 
acting  as  aforesaid,  or  that  they  or  any  of  them  were  disqualified 
be  as  valid  as  if  every  such  person  had  been  duly  appointed  and 
was  qualified  to  be  a Director  or  substitute  or  proxy  as  the  case 

may  be. 

100.  The  Directors  shall  cause  proper  minutes  to  be  made 
of  all  General  Meetings  of  the  Company,  and  also  of  all 
appointments  of  officers,  and  of  the  proceedings  of  all  meetings 
of  Directors,  and  committees,  and  of  the  attendances  thereat, 
and  all  business  transacted  at  such  meetings,  and  any  such 
minute  of  any  meeting,  if  purporting  to  be  signed  by  the  Chairman 
of  such  meeting,  or  by  the  Chairman  of  the  next  succeeding 
meeting,  shall  be  conclusive  evidence  without  any  fm’ther  proof 
of  the  facts  therein  stated. 

101.  A resolution  in  writing  signed  by  all  the  Directors,  or 
their  substitutes,  shall  be  as  effective  for  all  purposes  as  a resolution 
passed  at  a mecding  of  the  Directors  duly  convened,  held  and 

constituted . 

THE  SEAL. 

102.  The  seal  shall  not  be  affixed  to  any  instrument  except 
by  the  authority  of  a resolution  of  the  Board  of  Directors,  and  in 
t,h(‘.  presence  of  one  Director  or  such  other  person  as  the  Directors 
may  appoint  for  the  purpose  and  such  Director  or  other  person 
as  aforesaid  shall  sign  every  instrument  to  which  the  seal  shall 
be  affixed  in  his  presence  and  in  favour  of  any  purchaser  or  person 
bona  fide  dealing  with  the  Company  such  signature  shall  be 
conclusive  evidence  of  the  fact  that  the  seal  had  been  properly 
affixed. 


ÖECKETAliY. 

103.  The  Directors  may  appoint  a Secretary  of  the  Company 
on  any  tcirms  they  think  proper.  The  Directors  may  from  time  to 
time  by  resolution,  appoint  a temporary  substitute  for  the 
S(teretary,  who  shall  be  deemed  to  be  the  Secretary  during  the 
term  of  his  appointment. 
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DIYIDEADS  AND  RESERVE  FUND. 

104.  Subject  to  any  preferential  or  other  special  rights  for 
the  time  being  attached  to  any  special  class  of  shares,  the  profits 
of  the  Company  which  it  shall  from  time  to  time  be  determined 
to  distribute  by  way  of  dividend  shall  be  applied  in  pa^  ment 
of  dividends  upon  the  shares  of  the  Company  in  proportion  to 
the  amount  paid  up  or  credited  as  paid  up  thereon  respectively, 
otherwise  than  in  advance  of  calls. 

105.  The  Directors  may,  with  the  sanction  of  a General 
Meeting,  from  time  to  time  declare  dividends,  but  no  such 
dividend  shall  be  payable  except  out  of  the  profits  of  the  Company. 
The  Directors  may,  if  they  think  fit,  from  time  to  time  declare 
and  pay  to  the  Members  such  interim  dividends  as  appear  to  them 
to  be  justified  by  the  position  of  the  Company.  The  decfaiation 
of  the  Directors  as  to  the  amount  of  the  net  profits  sliall  be 
conclusive. 

10(j.  The  Directors  may,  before  recommending  any  dividend, 
set  aside  out  of  the  profits  of  the  Company  such  sums  as  they 
think  proper  as  a reserve  fund  or  reserve  funds,  which  shall  at  the 
discretion  of  the  Directors  be  applicable  for  meeting  contingencies, 
for  the  gradual  liquidation  of  any  debt  or  liability  of  the  Company 
or  for  repairing  or  maintaining  any  works  connected  with  the 
business  of  the  Company,  or  shall,  with  the  sanction  of  the  Com- 
pany in  General  Meeting  be,  as  to  the  whole  or  in  part,  applicable 
for  equalising  dividends,  or  for  distribution  by  way  of  special 
dividend  or  bonus,  or  may  be  applied  for  such  other  purposes  as 
the  Directors  may  think  expedient  in  the  interests  of  the  Company, 
and  pending  such  application  the  Directors  may  employ  the  sums 
from  time  to  time  so  set  apart  as  aforesaid  in  the  business  of  the 
Company  or  invest  the  same  in  such  securities,  other  than  the 
shares  of  the  Company,  as  they  may  select.  The  Directors  may  also 
from  time  to  time  carry  forward  such  sums  as  may  be  deemed 
expedient  in  the  interest  of  the  Company. 

107.  Every  dividend  warrant  may  be  sent  by  post  to  the 
last  registered  address  of  the  Member  entitled  thereto,  and  the 
receipt  of  the  person  whose  name  at  the  date  of  the  declaration  of 
the  dividend  appears  on  the  Register  of  Members  as  the  owner  of 
any  share,  or,  in  the  case  of  joint  holders,  of  any  one  of  such 
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joint  holders,  shall  be  a good  discharge  to  the  Company  for  all 
payments  made  in  respect  of  such  share.  No  unpaid  dividend  or 
interest  shall  bear  interest  as  against  the  Company. 


CAPITALISATION  OF  RESEKVES,  ETC. 

108.  The  Company  in  General  Meeting  may  at  any  time 
and  from  time  to  time  pass  a resolution  that  any  sum  not  required 
for  the  payment  or  provision  of  any  fixed  preferential  dividend 
and  (a)  for  the  time  being  standing  to  the  credit  of  any  reserve 
fund  or  reserve  account  of  the  Company,  including  premiums 
received  on  the  issue  of  any  shares,  debentures  or  debenture  stock 
of  the  Company,  or  (b)  being  undivided  net  profits  in  the  hands  of 
the  Company,  be  capitalised,  and  that  such  sum  be  set  free  for 
distribution,  and  be  appropriated  as  capital  to  and  amongst  the 
Shareholders,  in  the  proportions  in  which  they  would  have  been 
entitled  thereto  if  the  same  had  been  distributed  by  way  of 
dividend  on  the  shares  of  the  Company  other  than  any  Preference 
Shares  of  the  Company  for  the  time  being  issued,  and  in  such 
manner  as  the  resolution  may  direct,  and  such  resolution  shall 
be  effective  ; and  the  Directors  shall  in  accordance  with  such 
resolution  apply  such  sum  in  paying  up  in  full  any  unissued  shares 
in  the  capital  of  the  Company  on  behalf  of  the  Shareholders  as 
aforesaid,  and  appropriate  such  shares  and  distribute  the  same 
credited  as  fully  paid  up  amongst  such  Shareholders  in  the 
proportions  aforesaid  in  satisfaction  of  their  shares  and  interests 
in  the  said  capitalised  sum  or  shall  apply  such  sum  or  any  part 
thereof  on  behalf  of  the  Shareholders  aforesaid  in  paying  up  the 
whole  or  part  of  any  un(>alled  balance,  which  shall  for  the  time 
being  be  unpaid  in  respecd  of  any  issued  shares  (other  than 
Preference  Shares)  held  by  such  Shareholders  or  otherwise  deal 
with  such  sum  as  directed  by  such  resolution.  Where  any 
difficulty  arises  in  respect  of  any  such  distribution,  the  Directors 
may  settle  the  same  as  they  think  expedient,  and  in  particular 
they  may  issue  fractional  certificates,  fix  the  value  for  distribution 
of  any  fully  paid-uj)  shares,  make  cash  payments  to  any  Share- 
holders on  the  footing  of  the  value  so  fixed  in  order  to  adjust 
rights,  and  vest  any  such  shares  in  trustees  upon  such  trusts  for 
the  persons  entitled  to  share  in  the  ap])ropriation  and  distribution 
as  may  seem  just  and  expedient  to  the  Directors.  When  deemed 
requisite  a ])roper  contract  for  the  allotment  and  acceptance 
of  the  shares  to  be  distributed  as  aforesaid  shall  be  filed  in 
accordance  with  Section  42  of  the  Companies  Act,  11>29,  and  the 
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Directors  may  appoint  any  person  to  sign  such  contract  on  behalf 
of  the  persons  entitled  to  share  in  the  appropriation  and  distri- 
bution and  such  appointment  shall  be  effective. 


ACCOUNTS. 

100.  The  Directors  shall  cause  true  accounts  to  be  kept  : — 

(A)  Of  the  assets  and  liabilities  of  the  Company, 

(b)  Of  all  sums  of  money  received  and  expended  by  the 

Company  and  the  matters  in  respect  of  which  such 
receipts  and  expenditure  take  place. 

(c)  Of  all  sales  and  purchases  of  goods  by  the  Company. 

The  books  of  account  shall  be  kept  at  the  office  or  at  such 
other  place  as  the  Directors  shall  think  fit  and  shall  always  be 
open  to  the  inspection  of  the  Directors. 

110.  The  Directors  shall  from  time  to  time  determine 
whether,  in  any  particular  case  or  class  of  cases,  or  generally, 
and  to  what  extent  and  at  what  times  and  places  and  under  what 
conditions  or  regulations  the  accounts  and  books  of  the  Company, 
or  any  of  them,  shall  be  open  to  the  inspection  of  Members, 
and  no  Member  (not  being  a Director)  shall  have  any  right  of 
inspecting  any  account  or  book  or  document  of  the  Company, 
except  as  conferred  by  Statute  authorised  by  the  Directors, 
or  by  a resolution  of  the  Company  in  General  Meeting. 

111.  Not  later  than  18  months  after  the  incorporation  of 
the  Company  and  subsequently  once  at  least  in  every  calendar 
year  the  Directors  shall  lay  before  the  Company  in  General  Meeting 
a profit  and  loss  account  for  the  period  since  the  preceding  account 
or  (in  the  case  of  the  first  account)  since  the  incorporation 
of  the  Company,  made  up  to  a date  not  earlier  than  the  date 
of  the  meeting  by  more  than  nine  months  and  in  accordance 
with  the  Comj)anies  Act,  1929,  in  that  behalf,  a balance  slu'ct 
shall  be  made  out  in  every  year  and  laid  before  the  Company  in 
General  ^feeting,  made  up  as  at  the  date  to  which  the  profit  and 
loss  account  is  made  up.  The  balance  sheet  shall  have  attac'hed 
thereto  tin*  Auditors’  report  and  shall  b(‘  accompanied  by  a 
report  of  the  Directors  as  to  the  state  of  tln^  Company’s  affairs, 
and  the  amount  which  they  recomnu'nd  to  be  paid  by  way  of 
dividend  and  tin*  amount  (if  any)  wliich  they  recomiiK'nd  to  (iarry 
to  r('serve. 
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112.  Auditors  slia.ll  ho  appointed  and  their  duties  regulated 
in  aeeordanee  Avith  Sections  132,  133  and  134  of  the  Companies 
Ae,t,  1 !»2<).  Tln^  Auditors  shall  examine  and  certify  the  correctness 
of  th(‘ profit  and  loss  account  and  the  halance  sheet  of  the  Company. 

NOTICES. 

113.  A notice  or  any  other  document  may  he  served  hy 
the  Company  upon  any  Member  either  personally  or  hy  sending 
it  through  the  post  in  a prepaid  letter  addressed  to  such  Member 
at  his  registered  address  as  appearing  in  the  Register  of  Members. 

114.  All  notices  directed  to  he  given  to  the  IMembers  shall, 
in  respect  of  any  share  to  which  persons  are  jointly  entitled, 
be  given  to  whichever  of  such  persons  is  named  first  in  the 
Register  of  Members  and  any  notice  so  given  shall  be  sufficient 
notice  to  the  holders  of  such  share. 

115.  Any  Member  described  in  the  Register  of  ]M embers 
by  an  address  not  within  the  United  Kingdom,  who  shall  from 
time  to  time  give  the  Company  an  address  within  the  United 
Kingdom  at  which  notices  may  be  served  upon  him,  shall  be 
entitled  to  have  served  upon  him  at  such  address  any  notice 
to  which  he  would  be  entitled  under  these  Articles,  but,  save  as 
aforesaid,  no  Member  other  than  a jNLember  described  in  the 
R (Agister  of  5Iembers  by  an  address  within  the  United  Kingdom 
shall  be  entitled  to  receive  any  notice  from  the  Company. 

11 0.  A notice  may  be  given  by  the  Company  to  the  persons 
entitled  to  any  share  in  consequence  of  the  death,  lunacy,  or 
bankruptcy  of  a Member  by  sending  it  through  the  post  in  a prepaid 
letter  addressed  to  them  by  name  or  by  the  title  of  representa- 
tive's, committee's,  receivers  or  trustees  of  such  deejeaseel  or  bank- 
ru])t  Membew  at  the  aeldress  (if  any)  in  the  United  Kingdom 
su])])lieel  feir  the  purpose  by  such  persons  as  aforesaiel,  or  (until 
sue-h  an  aelelress  has  been  supplied)  by  giving  the  notice  in  the 
manner  in  which  the  same  weeulel  have  been  given  if  the  death, 
lunacy  or  bankruptcy  had  not  occurred. 

117.  Any  notice  or  other  document  if  served  or  sent  by 
post  shall  be  deemed  to  have  been  served  or  delivered  24  hours 
after  the  time  when  the  letter  containing  the  same  is  put  into  the 
post,  and  in  proving  such  service  or  sending  it  shall  be  sufficient 
to  prove  that  the  letter  containing  the  notice  or  document  was 
properly  addressed  and  put  into  the  post  office  as  a prepaid 
letter. 
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11 8.  Where  a given  number  of  days’  notice  or  notice  extending 
over  any  other  period  is  i-equired  to  be  given,  the  day  of  service 
shall  be  counted  in  such  number  of  days  or  other  period. 

INDEMNITY. 

119.  Subject  to  the  provisions  of  Section  152  of  the  Com- 
panies’ Act,  1929,  every  Director,  Alanager,  Auditor,  Secretary 
and  other  officer  or  servant  for  the  time  being  of  the  Company 
shall  be  indemnified  by  the  Company  against  (and  it  shall  be  the 
duty  of  the  Directors  out  of  the  funds  of  the  Company  to  pay 
all  costs,  losses  and  reasonable  expenses  which  such  officer  or 
servant  may  incur  or  become  liable  tor  by  reason  of)  any  lawful 
act  done,  concurred  in  or  omitted  in  or  about  the  exc'cution  of 
any  duty  or  supposed  duty  in  his  office. 

WINDING-UP. 

120.  If  the  Company  shall  be  wound  up,  whether  voluntarily 
or  otherwise,  the  Liquidators  may,  with  the  sanction  of  an 
Extraordinary  Resolution,  divide  among  the  Members  in  specie 
any  part  of  the  assets  of  the  Company  ; and  may  with  the  like 
sanction  vest  any  part  of  the  assets  of  the  Company  in  trustees 
upon  such  trusts  for  the  benefit  of  the  Members  as  the  Liquidators 
with  the  like  sanction  shall  think  fit. 


A1527 


38 


Names,  Addresses  and  Descriptions  of  Subscribers. 


JOSEPH  T-AZAEECK  MAGNUS, 

1 2,  Finsbury  Square, 


E.C.2. 

Solicitor. 


ARTITUE  VANDYK, 

1 »&  2,  Finsbury  Square, 

E.C.2. 

Solicitor. 


Dated  this  7th  day  of  July,  1939. 


MJtness  to  the  above  Signatures— 

G.  K.  IRELAND, 

1 & 2,  Finsbury  Square, 

E.C.2. 


Solicitor. 


THE  COMPANIES  ACT,  1929. 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES 


^morattönm 

AND 

^rtuka  of  ^asonation 

OF 

The  Holland  Corporation  Limited 

Incorporated  the  13fA  day  of  July,  1939. 


Hbrbbbt  Oppenheimbb,  Nathan  A Vahdyk, 

1 & 2,  Finsbury  Square, 

London,  E.G.2. 

Solicitors. 


BTTurrr,  maxedmoh  St  Covtaitt,  Lxd..  81,  Thiogmartan  Bt.,  London.  B.0 J. 
Tüttkcm  ir«.<  IfotNiM  4421  (6  Knw). 
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TAGESORDNUNG 


für  die  Sitzung  des  Verwaltungsrates  der  Kommanditgesellschaft 
in  Firma  Bankhaus  Burkhardt  & Co.,  Essen,  am  24. November  1970 


1.  Bericht  über  die  vergangenen  10  Monate  des  Geschäfts- 
jahres 1970 ; 


2.  Voraussichtliche  Entwicklung  der  Erträge  für  das 
Geschäftsjahr  1970; 


5.  Aufnahme  eines  neuen  persönlich  haftenden  Gesellschafters; 


4.  Verschiedenes. 


Bericht 

für  die  Verwaltungsratssitzung  des  Bankhauses  Burkhardt  & Co. 

am  24. November  1970 


Allgemeine  Wirtschaftslage 

Wirtschaftlich  gesehen  ist  das  Jahr  1970  in  mehrfacher  Hinsicht 
ungewöhnlich  gewesen.  Man  kann  einerseits  von  einem  beacht- 
lichen wirtschaftlichen  Aufschwung  sprechen,  muss  Jedoch  auf 
der  andern  Seite  zugeben,  dass  die  Freude  an  diesem  Aufschwung 
durch  einen  ebenso  sprunghaften  Anstieg  des  Preisniveaus  und 

der  Löhne  getrübt  wurde.  Das  um  Preiserhöhungen  bereinigte 
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Bruttosozialprodukt  wird  in  diesem  Jahr  voraussichtlich/etwa 
6 % steigen.  Die  Lebenshaltungskosten  v/erden  sich  v/ährend  der 
gleichen  Zeit  um  ca.  3,1  ^ erhöhen.  Die  starken  Lohnerhöhun- 
gen,  die  die  Industriegewerkschaft  Metall  kürzlich  durch- 
setzte, und  die  im  Schnitt  zwischen  12  und  15  ^ lagen,  und 
der  entsprechende  Lohnforderungen  anderer  Industriezweige 
folgen  werden,  wird  sich  über  eine  steigende  Verbraucher- 
nachfrage inflationär  auf  die  Preise  auswirken.  Arbeitskräfte 
sind  nach  wie  vor  knapp.  Obwohl  fast  Zweimillionen  auslän- 
dische Arbeitskräfte  zur  Zeit  in  Deutschland  tätig  sind, 
übertrifft  das  Angebot  an  offenen  Stellen  die  Nachfrage  um 
ca. 750  000  Stellen. 

Die  Verhältnisse  auf  dem  Geld- und  Kapitalmarkt  im  allgemeinen 
und  ihre  Auswirkungen  auf  die  Banken 

Die  Geschäftsentwicklung  im  Jahr  1970  kann  nur  verstanden 
und  gewürdigt  werden,  wenn  man  vorher  einen  Rückblick  auf 
das  Jahr  19^9  tut,  denn  die  Wirtschaftsentwicklung  im  Jahr 
1969  hat  diejenige  des  Jahres  1970  stark  beeinflusst.  Vor 
der  Aufwertung  der  DMark  im  November  19^9  litt  die  deutsche 
Wirtschaft  an  einem  Übermaß  an  LiqvAidität,  das  durch  den 
starken  Zustrom  ausländischer  Gelder  verursacht  worden  war. 

Um  diese  Gelder  anzulegen,  gingen  die  Banken  umfangreiche 
Kreditengagements  im  Inland  aber  auch  im  Ausland  ein.  Diese 
Entwicklung,  besonders  der  Kapitalexport  in  das  Ausland, 
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wurde  von  der  Bundesbank  ermutigt  und  unterstützt.  Nach  der 
Aufwertung  der  DMark  wurden  viele  Milliarden  von  DM  aus 
Deutschland  wieder  abgezogen  (da  die  Spekulanten  ihren  Gewinn 
gemacht  hatten).  Das  bewirkte  wiederum  einen  plötzlichen  Um- 
schwung von  einem  Geldüberhang  zu  einer  starken  Geldknapp- 
heit. Dementsprechend  stiegen  die  Zinsen  imi  Anschluss  nach 
der  Aufwertung  stark  an.  Auch  diese  Entwicklung  wurde  von  der 
Bundesbank  unterstützt,  da  sie  ihre  auf  eine  Dämpfung  des  Booms 
und  insbesondere  der  Preisentwicklung  gerichtete  Politik  unter- 
stützte . 

Für  die  Banken  ist  das  Jahr  1970  ausserordentlich  ungünstig 
gewesen.  Der  Diskontsatz  der  Bundesbank  erreichte  im  März 
ds.Js.  7 1/2  %,  für  die  Nachkriegszeit  ein  absoluter  Rekord. 
Ebenfalls  einen  Nachkriegsrekord  erreichte  der  Lombardsatz 
mit  9^5  Das  Problem  für  die  Banken  bestand  darin,  dass 
die  Geldsätze  sich  anders  entwickelten  als  der  Diskontsatz. 
Tagesgeld  kostete  in  diesem  Jahr  durchschnittlich  8,9  Da 
nach  deutscher  Bankpraxis  die  meisten  Bankkredite  an  den  Dis- 
kontsatz gebunden  sind,  mussten  die  Banken  feststellen,  dass 
die  Sollzinsen,  die  sie  von  ihren  Debitoren  erhielten,  in 
vielen  Fällen  kaum  die  Kosten  der  Refinanzierung  deckten, 
von  den  Personal-  und  Sachkosten  ganz  zu  schweigen.  Diese 
Entwicklung  stellt  die  Banken  vor  die  ernsthafte  Frage,  ob 
sie  sich  in  Zukunft  von  der  Bindung  ihrer  Sollzinsen  an  den 
Diskontsatz  lösen  müssen.  Das  Problem,  das  sich  für  die  Ban- 
ken aus  der  unterschiedlichen  Entwicklung  aus  der  Soll-  und 
Haben-Zinssätze  ergibt,  wird  durch  die  grafische  Darstellung 
in  Anlage  l)  verdeutlicht. 

Neben  dieser  ungünstigen  Entwicklung  im  Zinsgeschäft  m.ussten 
die  Banken  auch  noch  scharfe  Rückschläge  im  V/ertpapier- 
geschäft  in  Kauf  nehmen,  die  durch  die  weltweite  Börsenschwäch 
bedingt  waren.  Zwischen  Januar  und  Mai  1970  fiel  der  Dow-, 
Jones-Index  von  einem  Höchststand  von  1000  Punkten  auf  6^0 
Punkte.  Der  Index  bewegt  siön  jetzt  um  750  Punkte  herum.  Der 
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FAZ-Aktienindex  fiel  im  Jahr  I970  von  256  Punkten  auf  zur 
Zeit  190  Punkte. 

Neben  den  Aktienkursen  gingen  auch  die  Kurse  für  Scliuldver- 
schreibungen  im  Jahr  1970  stark  zurück.  Obwohl  sich  die  Kurse 
in  der  letzten  Woche  leicht  erhöht  haben,  liegen  sie  immer 
noch  weit  unter  der  Höhe  von  I969. 

III*  Das  voraussichtliche  Geschäftsergebnis  für  das  Jahr  1970 
Die  oben  beschriebene  Zins-  und  Börsenentwicklung  wirkte 
sich  auf  unseren  Ertrag  im  Jahr  1970  stark  aus.  Obwohl  uns 
das  Ergebnis  dieses  Jahres  erst  bis  einschliesslich  Oktober 
vorliegt,  und  das  endgültige  Jahresergebnis  zur  Zeit  noch 
nicht  vorausberechnet  werden  kann,  dürfte  schon  jetzt  fest- 
stehen,  dass  das  Jahresergebnis  1970  für  uns  alle  sehr  ent- 
täuschend sein  wird.  Die  endgültigen  Zahlen  für  1970  werden 
durch  mindestens  drei  Faktoren  stark  beeinflusst  werden: 

Zunächst  ist  die  Senkung  des  Diskontsatzes  durch  die  Bundes- 
bank von  7 % auf  6 1/2  % zu  erwähnen,  eine  Senkung,  die  sich 
auf  unsere  Geldkosten  schon  desvjegen  nicht /auswirken  konnte, 
weil  die  Bundesbank  zu  gleicher  Zeit  die  Mird  estreserven 

o 

erhöht  hat.  Wir  werden  demnach  damit  reclmen  müssen,  dass 
die  letzte  Diskontsenkung  unsere  Zinsmarge  in  den  letzten 
beiden  Monaten  des  Jahres  1970  nachteilig  beeinflussen  wird. 

Andererseits  werden  sich  die  Kurse  für  festverzinsliche  Werte 
aufgrund  der  Diskontsenkung  erholen.  Solch  eine  Erholung 
würde  unseren  Abschreibungsbedarf  auf  unseren  eigenen  Bestand 
an  festverzinslichen  Werten  vermiindern. 

Schliesslich  wird  der  Betrag,  den  vrir  in  diesem  Jahr  unseren 
Sammelwertberichtigungen  zuführen  müssen,  durch  die  Höhe 
unserer  Kredite  am  Jahresultimo  bestimmt.  Obwohl  Zuführungen 
zu  den  Sarnmelv/ertberichtigungen  kein  echter  Auf v/andsposten 
sind,  sondern  mehr  den  Charakter  einer  stillen  Reserve  haben, 
wirken  sie  sich  natürlich  in  der  Gewinn-  und  Verlustrechnung 
gewinnmindernd  aus., 
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Obwohl  es  nur  ein  geringer  Trost  ist,  sollte  docli  erwähnt 
werden,  dass  wir  nicht  die  einzige  Bank  sind,  die  unter  der 
ungünstigen  Entwicklung  des  Geld-  und  Kapitalmarktes  zu 
leiden  hat.  Soweit  wir  feststellen  können,  habe  alle  Banken 
mit  vergleichbarer  Geschäftstruktur  dieselben  Probleme  und 
Sorgen. 

IV.  Ausblick  für  1971 

Die  schlechten  Ergebnisse  für  das  Jahr  1970  machen  es  uns 
schwer,  für  das  Jahr  1971  viel  Optimismus  zu  zeigen.  Wir 
beobachten  die  ersten  Anzeichen  dafür,  dass  der  Boom  seinem 
Ende  zugeht.  Die  Politik  der  Bundesbank  des  knappen  Geldes 
und  der  entsprechend  hohen  Zinsen  wirkt  sich  allmählich  aus, 
und  es  sprechen  deswegen  einige  Anzeichen  dafür,  dass  die 
Zins-  und  Liquiditätssituation  im  Jahr  1971  besser  sein  wird, 
als  zur  Zeit.  Die  entscheidende  Frage  für  uns  ist  natürlich, 
ob  die  Refinanzierungskosten  der  Banken  sich  im  Zuge  der  Dis- 
kontsenkung auf  eine  Röhe  zurückbilden,  die  den  Banken  wieder 
eine  vernünftige  Gewinnmarge  erlaubt.  Die  Diskontsenkung  von 
7 % auf  6 1/2  %,  die  am  I8. November  wirksam  wurde,  hat  bisher 
noch  nicht  das  Ungleichgewicht  zwischen  Diskontsatz  und  Geld- 
satz bereinigt.  Sollte  eine  solche  Bereinigung  nicht  erfolgen, 
werden  die  Banken  ihre  Zinssätze  unabhängig  von  dem  Diskont- 
satz festsetzen  müssen.  Wir  beobachten  diese  Situation  sehr 
genau  und  werden,  wenn  immer  möglich,  Kredite  und  Vorschüsse 
auf  der  Grundlage  der  jeweiligen  Geldmarktsituation  geben, 
d.h.  losgelöst  von  dem  Diskontsatz.  Wenn  unsere  Ansicht,  dass 
die  Zinssätze  im  Jahr  1971  voraussichtlich  niedriger  sein 
werden  als  zur  Zeit,  richtig  ist,  dann  müsste  sich  diese  Ent- 
wicklung auch  auf  unser  Effektengeschäft  positiv  auswirken. 

Unsere  Sach-  und  Personalkosten  stiegen  seit  Oktober  1969  um 
insgesamt  ca.  90  %.  Diese  starke  Kostensteigerung  wurde  einmal 
durch  diejweitere  Ausweitung  unseres  Geschäftes  verursacht, 
die  zusätzliche  Investitionen  auf  dem  Personal-  und  EDV-Sektor 
erforderlich  machte.  Darüber  hinaus  haben  seit  Oktober  I969 
zwei  Tariferhöhungen  stattgefunden,  die  unseren  Mitarbeitern 
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Gehaltserhöhungen  um  ca.  13  % brachten.  Mit  einer  weiteren 
Tariferhöhung  im  Frühjahr  1971^  die  voraussichtlich  in  der  Nähe 
von  10  % liegen  wird,  ist  zu  rechnen.  VI±r  haben  jedoch  in  unseren 
Rationalisierungsbemühungen,  die,  wie  Sie  wissen,  im  wesent- 
lichen durch  unsere  Tochtergesellschaft,  die  Gesellschaft 
für  Unternehjnensberatung  und  Datenverarbeitung  (GUD)  gelei- 
stet werden,  recht  beachtliche  Erfolge  erzielt.  Dementspre- 
chend wird  der  Anstieg  unserer  Personal-Kosten  im  Vergleich 
zum  allgemeinen  Wachstum  unseres  Geschäftes  niedriger  sein. 
Hierdurch  dürfte  wiederum  unsere  allgemeine  Kostenstruktur 
verbessert  werden. 

Zusammenfassend  müssen  wir  wiederholen,  dass  uns  das  Ergeb- 
nis des  Jahres  1970  sehr  enttäuscht.  Der  Abschwung  in  der 
wirtschaftlichen  Entwicklung,  den  wir  zur  Zeit  beobachten, 
und  der  sich  im  Jahr  1971  sicherlich  fortsetzen  wird,  dürfte 
jedoch  zu  einer  Senkung  der  Zinssätze  und  zu  einer  Verbes- 
serung der  Bankenliquidität  führen.  Diese  Entwicklung  müsste 
sich  wiederum  günstig  auf  das  Kredit-  und  Effektengeschäft 
unserer  Bank  auswirken.  Insofern  halten  wir  es  für  vertret- 
bar, die  Entwicklung  für  1971  mit  einem  vorsichtigen  Opti- 
ixilsmus  zu  betrachten. 
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Bericht 

für  die  Verwaltungsratssitzung  des  Bankhauses  Burkhardt  & Co. 

am  24. November  1970 


I . Allgemeine  Wirtschaftslage 

Wirtschaftlich  gesehen  ist  das  Jahr  1970  in  mehrfacher  Hinsicht 
ungewöhnlich  gewesen.  Man  kann  einerseits  von  einem  beacht- 
lichen wirtschaftlichen  Aufschwung  sprechen,  muss  jedoch  auf 
der  andern  Seite  zugeben,  dass  die  Freude  an  diesem  Aufschwung 
durch  einen  ebenso  sprunghaften  Anstieg  des  Preisniveaus  und 
der  Löhne  getrübt  wurde.  Das  um  Preiserhöhungen  bereinigte 
Bruttosozialprodukt  v/ird  in  diesem  Jahr  voraussichtlich/etwa 
6 ^ steigen.  Die  Lebenshaltungskosten  werden  sich  v/ährend  der 
gleichen  Zeit  um  ca.  9^1  ^ erhöhen.  Die  starken  Lohnerhöhun- 
gen, die  die  Industriegewerkschaft  Metall  kürzlich  durch- 
setzte, und  die  im  Schnitt  zwischen  12  und  15  % lagen,  und 
der  entsprechende  Lohnforderungen  anderer  Industriezweige 
folgen  werden,  wird  sich  über  eine  steigende  Verbraucher- 
nachfrage inflationär  auf  die  Preise  auswirken.  Arbeitskräfte 
sind  nach  wie  vor  knapp.  Obwohl  fast  zv/eimillionen  auslän- 
dische Arbeitskräfte  aur  Zeit  in  Deutschland  tätig  sind, 
übertrifft  das  Angebot  an  offenen  Stellen  die  Nachfrage  um 
ca. 750  000  Stellen. 

71*  Die  Verhältnisse  auf  dem  Geld- und  Kapitalmarkt  im  allgemeinen 
und  ihre  Auswirkungen  auf  die  Banken 

Die  Geschäftsentwicklung  im  Jahr  1970  kann  nur  verstanden 
und  gewürdigt  werden,  wenn  man  vorher  einen  Rückblick  auf 
das  Jahr  1969  tut,  denn  die  Wirtschaftsentwicklung  im  Jahr 
1969  hat  diejenige  des  Jahres  197O  stark  beeinflusst.  Vor 
der  Aufwertung  der  DMark  im  November  1969  litt  die  deutsche 
Wirtschaft  an. einem  Übermaß  an  Liquidität,  das  durch  den 
starken  Zustrom  ausländischer  Gelder  verursacht  v/orden  war. 

Um  diese  Gelder  anzulegen,  gingen  die  Banken  umfangreiche 
Kreditengagements  im  Inland  aber  auch  im  Ausland  ein.  Diese 
Entwicklung,  besonders  der  Kapitalexport  in  das  Ausland, 
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wurde  von  der  Bundesbank  ermutigt  und  unterstützt.  Nach  der 
Aufwertung  der  DMark  wurden  viele  Milliarden  von  DM  aus 
Deutschland  wieder  abgezogen  (da  die  Spekulanten  ihren  Gewinn 
gemacht  hatten).  Das  bewirkte  wiederum  einen  plötzlichen  Um- 
schwung von  einem  Geldüberhang  zu  einer  starken  Geldknapp- 
heit. Dementsprechend  stiegen  die  Zinsen  im  Anschluss  nach 
der  Aufwertung  stark  an.  Auch  diese  Entwicklung  xvurde  von  der 
Bundesbank  unterstützt,  da  sie  ihre  auf  eine  Dämpfung  des  Booms 
und  insbesondere  der  Preisentwicklung  gerichtete  Politik  unter- 
stützte . 

Für  die  Banken  ist  das  Jahr  1970  ausserordentlich  ungünstig 
gewesen.  Der  Diskontsatz  der  Bundesbank  erreichte  im  März 
ds.Js.  7 1/2  %,  für  die  Nachkriegszeit  ein  absoluter  Rekord. 
Ebenfalls  einen  Nachkriegsrekord  erreichte  der  Lombardsatz 
mit  9,5  %.  Das  Problem  für  die  Banken  bestand  darin,  dass 
die  Geldsätze  sich  anders  entwickelten  als  der  Diskontsatz. 
Tagesgeld  kostete  in  diesemi  Jahr  durchschnittlich  8,9  Ea 
nach  deutscher  Bankpraxis  die  meisten  Bankkredite  an  den  Dis- 
kontsatz gebunden  sind,  mussten  die  Banken  feststellen,  dass 
die  Sollzinsen,  die  sie  von  ihren  Debitoren  erhielten,  in 
vielen  Fällen  kaum  di@  Kosten  der  Refinanzierung  deckten, 
von  den  Personal-  und  Sachkosten  ganz  zu  schweigen.  Diese 
Entwicklung  stellt  die  Banken  vor  die  ernsthafte  Frage,  ob 
sie  sich  in  Zukunft  von  der  Bindung  ihrer  Sollzinsen  an  den 
Diskontsatz  lösen  müssen.  Das  Problem,  das  sich  für  die  Ban- 
ken aus  der  unterschiedlichen  Entwicklung  aus  der  Soll-  und 
Haben-Zinssätze  ergibt,  wird  durch  die  grafische  Darstellung 
in  Anlage  1)  verdeutlicht. 

Neben  dieser  ungünstigen  Entwicklung  im  Zinsgeschäft  mussten 
die  Banken  auch  noch  scharfe  Rückschläge  iim  V/ertpapier- 
geschäft  in  Kauf  nehmen,  die  durch  die  iveltweite  Börsenschwäche 
bedingt  waren.  Zwischen  Januar  und  Mai  1970  fiel  der  Dow-, 
Jones-Index  von  einem  Höchststand,  von  1000  Punkten  auf  650 
Punkte.  Der  Index  bewegt  sici  jetzt  um  750  Punkte  herum.  Der 
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FAZ-Aktlenindex  fiel  im  Jahr  1970  von  256  Punkten  auf  zur 
Zeit  190  Punkte. 

Neben  den  Aktienkursen  gingen  auch  die  Kurse  für  Schuldver- 
schreibungen im  Jahr  1970  stark  zurück.  Obv.’ohl  sich  die  Kurse 
in  der  letzten  Koche  leicht  erhöht  haben^  liegen  sie  immer 
noch  weit  unter  der  Höhe  von  1969* 

III.  Das  voraussichtliche  Geschäf tsergebnis  für  das  Jahr  1970 
Die  oben  beschriebene  Zins-  und  Börsenentwicklung  wirkte 
sich  auf  unseren  Ertrag  im  Jahr  1970  stark  aus.  Obwohl  uns 
das  Ergebnis  dieses  Jahres  erst  bis  einschliesslich  Oktober 
vorliegt,  und  das  endgültige  Jahresergebnis  zur  Zeit  noch 
nicht  vorausberechnet  werden  kann,  dürfte  schon  jetzt  fest- 
stehen, dass  das  Jahresergebnis  1970  für  uns  alle  sehr  ent- 
täuschend  sein  wird.  Die  endgültigen  Zahlen  für  1970  v;erden 
durch  mindestens  drei  Faktoren  stark  beeinflusst  v/erden: 

Zunächst  ist  die  Senkung  des  Diskontsatzes  durch  die  Bundes- 
bank von  7 % auf  6 1/2  % zu  erwähnen,  eine  Senkung,  die  sich 

vqll 

auf  unsere  Geldkosten  schon  deswegen  nicht/auswirken  konnte, 
weil  die  Bundesbank  zu  gleicher  Zeit  die  Mird  estreserven 

o 

erhöht  hat.  Wir  werden  demnach  damit  rechnen  müssen,  dass 
die  letzte  Diskontsenkung  unsere  Zinsmarge  in  den  letzten 
beiden  Monaten  des  Jahres  1970  nachteilig  beeinflussen  wird. 

Andererseits  werden  sich  die  Kurse  für  festverzinsliche  Werte 
aufgrund  der  Diskontsenkung  erholen.  Solch  eine  Erholung 
würde  unseren  Abschreibungsbedarf  auf  unseren  eigenen  Bestand 
an  festverzinslichen  V/erten  vermindern. 

Schliesslich  wird  der  Betrag,  den  v;ir  in  diesem.  Jahr  unseren 
Sammelwertberichtigungen  zuführen  müssen,  durch  die  Höhe 
unserer  Kredite  am  JahresultimiO  bestimmt.  Obwohl  Zuführungen 
zu  den  Sammelwertberichtigungen  kein  echter  Aufwandsposten 
sind,  sondern  mehr  den  Charakter  einer  stillen  Reserve  haben, 
wirken  sie  sich  natürlich  in  der  Gewinn-  und  Verlustrechnung 
gewinnmindernd  aus. 

_ _ 


_ if  _ 

Obwohl  es  nur  ein  geringer  Trost  ist,  sollte  doch  erwähnt 
werden,  dass  wir  nicht  die  einzige  Bank  sind,  d.1e  unter  der 
ungünstigen  Entwicklung  des  Geld-  und  Kapitalmarktes  zu 
leiden  hat.  Soweit  wir  feststellen  können,  habe  alle  Banken 
mit  vergleichbarer  Geschäftstruktur  dieselben  Probleme  und 
Sorgen. 

IV.  Ausblick  für  1971 

Die  schlechten  Ergebnisse  für  das  Jahr  1970  machen  es  uns 
schwer,  für  das  Jahr  1971  viel  Optimismus  zu  zeigen.  Wir 
beobachten  die  ersten  Anzeichen  dafür,  dass  der  Boom  seinem 
Ende  zugeht.  Die  Politik  der  Bundesbank  des  knappen  Geldes 
und  der  entsprechend  hohen  Zinsen  wirkt  sich  allmählich  aus, 
und  es  sprechen  deswegen  einige  Anzeichen  dafür,  dass  die 
Zins-  und  Liquiditätssituation  im  Jahr  1971  besser  sein  wird, 
als  zur  Zeit.  Die  entscheidende  Frage  für  uns  ist  natürlich, 
ob  die  Refinanzierungskosten  der  Banken  sich  im  Zuge  der  Dis- 
kontsenkung auf  eine  Höhe  zurückbilden,  die  den  Banken  wieder 
eine  vernünftige  Gewinnmarge  erlaubt.  Die  Diskontsenkung  von 
7 % auf  6 1/2  /,  die  am  l8. November  v^irksam  wurde,  hat  bisher 
noch  nicht  das  Ungleichgewicht  zv/ischen  Diskontsatz  und  Geld- 
satz bereinigt.  Sollte  eine  solche  Bereinigung  nicht  erfolgen, 
werden  die  Banken  ihre  Zinssätze  unabhängig  von  dem  Diskont- 
satz festsetzen  müssen.  Wir  beobachten  diese  Situation  sehr 
genau  und  werden,  wenn  immer  möglich,  Kredite  und  Vorschüsse 
auf  der  Grundlage  der  jev/eiligen  Geldmarktsituation  geben, 
d.h.  losgelöst  von  dem  Diskontsatz.  VIenn  unsere  Ansicht,  dass 
die  Zinssätze  im  Jahr  1971  voraussichtlich  iiiedriger  sein 
werden  als  zur  Zeit,  richtig  ist,  dann  müsste  sich  diese  Ent- 
wicklung auch  auf  unser  Effektengeschäft  positiv  auswirken. 


Unsere  Sach-  und  Personalkosten  stiegen  seit  Oktober  I969  um 
insgesamt  ca.  30^.  Diese  starke  Kostensteigerung  wurde  einmal 
durch  die|weitere  Ausweitung  unseres  Geschäftes  verursacht, 
die  zusätzliche  Investitionen  auf  dem  Personal-  und  EDV-Sektor 
erforderlich  machte.  Darüber  hinaus  haben  seit  Oktober  I969 
zwei  Tariferhöhungen,  stattgefunden,  die  unseren  Mitarbeitern 
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Gehaltserhöhungen  um  ca.  13  % brachten.  Mit  einer  weiteren 
Tariferhöhung  iin  Frühjahr  1971^  die  voraussichtlich  in  der  Kälie 
von  10  % liegen  wird,  ist  zu  rechnen.  V/ir  haben  jedoch  in  unseren 
Rationalisierungsbemühungen,  die,  wie  Sie  wissen,  im  wesent- 
lichen durch  unsere  Tochtergesellschaft,  die  Gesellschaft 
für  Unternehmensberatung  und  Datenverarbeitung  (GUD)  gelei- 
stet werden,  recht  beachtliche  Erfolge  erzielt.  Dementspre- 
chend wird  der  Anstieg  unserer  Personal -Kosten  im  Vergleich 
zum  allgemeinen  V/achsturn  unseres  Geschäftes  niedriger  sein. 
Hierdurch  dürfte  v/iederum  unsere  allgemeine  Kostenstruktur 
verbessert  v;erden. 

Zusammenfassend  müssen  wir  wiederholen,  dass  uns  das  Ergeb- 
nis des  Jahres  1970  sehr  enttäuscht.  Der  Abschwung  ln  der 
wirtschaftlichen  Entwicklung,  den  v;ir  zur  Zeit  beobachten, 
und  der  sich  im  Jahr  1971  sicherlich  fortsetzen  wird,  dürfte 
jedoch  zu  einer  Senkung  der  Zinssätze  und  zu  einer  Verbes- 
serung der  Bankenliquidität  führen.  Diese  Entwicklung  müsste 
sich  wiederum  günstig  auf  das  Kredit-  und  Effektengeschäft 
unserer  Bank  auswirken.  Insofern  halten  wir  es  für  vertret- 
bar, die  Entwicklung  für  1971  niit  einem  vorsichtigen  Opti- 
ijiismus  zu  betrachten. 
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i'o-ii!'. sri'iy'b'iis?:'  '!?70 
Gcsanlbc  tri  ob 


Zii’-S'"-!' Ir'Jgo  Kciitokorri-nl 
Z i r; 5 a ■ t f ; c n (i II acj c n K : n 1 3 k c r r c n t 

Z i ri  ji  •.=  r ij !.  b:i  i s K o ri  I c k c r r o n i 

Diskonte rtrfoe  'u'ecitsclr.cschaf t 
l;  CO  i s k 0 n t nu  f v c n d ;j  :i  c e n 

ZinscrCiCbais  V/ochseldiskoattjesohtit 

Zinsen  ii.  Divider.don  Effekten 

Zinsertr.  Ausql.-  u.  Dcckunqsford. 
Erträge,  ßetcilig'jngen 
Miclorlrëge 

Zinsergobnis  Sonst.  GcschSft 
Zinsorgebnis  insgesamt 

Kursge-'./inne,  -Verluste  EE 
Kursgcv'innc,  -Verluste  Eli 
Kursoev/innc,  -Verluste  DE 

Kursgewinne  u.  -Verluste  insgesent 

Drovisionsertr.  Kreditgeschäft 
Provisionsertr.  Effektencesenäft 
Provisiensortr.  Auslandsgeschäf t 
Provisionsertr.  Zahlungsverkehr 
Provirionsortr.  Sonstiges 

Provisionsertr.  insgesent 

Provi sionsaufy.  Ef f cktenceschäf t 
Provisionscufw.  Auslandsgeschäft 

Provi sionsaufw.  insgesamt 

Provisionsergebnis  insgesamt 

Direkte  Personal auf'wendungen 
Indirekte  Personalaufv.'eridungen 

Personal aufv.'cndungsn  insgesamt 

Direkte  Sachaufv/endungen 
1 n d i r e I ; t e S a c ! i 3 u f w c n d u n g e n 

Sechaufwendungen  insgesaint 

ßetriebsaufwendungen  insgesaint 

Neutrale  Erträge 
Neutrale  Auf\.'cr,dunoen 


l.'cutralc-s  Ergebnis 


Erträge  u.  Aufwcnduncen 
aus  Sor.d"rce5Chäf ton 


ln  0 n 8 t Is  c r g 0 b n i s 

It  0 n a t s s t 3 n d 


9't6.o 


. 2.0 

31.1 

1.6 

3u.7 


1.Nh7.o 


3. 8:0,2 

899,6 

196.2  6Gl,N 

-7.7-7.--13- 

33.7  ./.  5,2 

1.6  1,6 


'.2.3  •/•  ^i1 


1.09.:,  6 
379,1 


612,0 

32,6 

1,6 


b't3.2 


.220.2 


9.2.1 

5V3,8 

1.219,5 

1.220,7 

Z.7n  f)  f 7-j-,  4 

9u't«1  ./.  752.8 

3. '183. 5 2.730.7  5.267,/  2.897,6 


Monatliche  Bilanzstatistik  für  den  Monat  Oktober  1970 


Name Burkhardt  _&_.Cc 

Aktiva 


Ort 


Essen 


- Stand  a;v.1f  natsende 


10  Kassenbesland 
darunter 

100  inländische  gesetzliche  Zahlungsmittel 

11  Guthaben  bei  der  Deutschen  Bundesbank 

12  Postscheckguthaben 

13  Schecks,  fällige  Schuldverschreibungen,  Zins-  und  Dividendenscheine  so/rie  zum  Einzug 
erhaltene  Papiere 

14  Wechsel 


- Beträge  in  Tsd  DM  - 

1/ 10 1 « 223 


rl  100. 


l.l6o 


2/11 

3/12 

4/13 


6.124 


_5S4 


32 


33 


34 


140 

Privatdiskonten 

5/  140 

- 

35 

141 

sonstige  Bankakzepte 

6/ 141  . 

^^.607 

36 

142 

eigene  Ziehungen 

7/  142 

143 

bei  der  Deutschen  Bundesbank  refinanzierbare  Solawechsel 

8/143  . 

9.736 

144 

sonstige  Wechsel 

9/  144  .... 

90 . 339 

14 

60.698 

37 

In  Pos. 

14  enthalten  . 

38 

148 

bundesbankfähigo  Wechsel 

r2  148  _ 

94.196 

39 

149 

Ausinndswechsel 

r3  149 

-2.3.,  331 

15  Forderungen  an  Kreditinstitute  (einschl.  Namensschuldversct'-eibungon) 

16  Schatzwechsel  und  unverzinsliche  Schatzanweisungen 

17  Anleihen  und  Schuldverschreibungen 

18  Wertpapiere,  soweit  sie  nicht  unter  anderen  Positionen  auszuweisen  sind 
darunter  (nur  zum  Jahresende  auszufuilen) 

180  Besitz  von  mehr  als  dem  zehnten  Teil  der  Anteile  einer  Kapitalgesellschaft 
oder  bergrechtlichen  Gewerkschaft  ohne  Beteiligungen 

19  Forderungen  an  Kunden  (einschl.  Namensschuldverschreibungen) 

20  Ausgleichsforderungen  gegen  die  öffentliche  Hand 

21  Deckungsforderungen  (§11  WAG,  § 19  Altsparergesetz  und  § 252  Abs.  4 LAG) 

22  Durchlaufende  Kredite  (nur  Treuhandgescnäfte) 

23  Beteiligungen 
darunter 

239  Beteiligungen  an  inländischen  Kreditinstituten,  Nennbetrag  4Ji8_ 

24  Grundstücke  und  Gebäude 

25  Betriebs-  und  Geschäftsausslalluny 

26  Nicht  eingezahltes  Kapital 

27  Eigene  Aktien  (Coschäftsa.'  aile) 

279  Nennbetrag  

23  Anteile  an  einer  herrschenden  oder  mit  Mehrheit  beteiligten  Gesellschaft 
289  Nennbetrag  “ 

29  Eigene  Schuldverschreibungen 

299  Nennbetrag.?? Z 

30  Sonstige  Aktiva 
darunter 

300  ausgewiesener  Verlust 

301  Rechnungsabgrenzungsposten  für  Sparbriefe  u.  ä.  Abzirisungspapiere 


r4  180 


r9  300, 
rll301 


11/ 15 1 59  ■ 669 


12/  16 - 

13/17 94.^17 


14/18  24.994 


15/  19  . 


21/  24 
22/  25 
23/  26 
24/  27 

25/  28 

26/  29 


402 . -587 


991 


16/  20  

17/21  

18/22 15.85^ 

19/  23  Z 


'^8 . 447 


/ 


944 


.2.399 


27/  30  l4 .203 


40 

41 

42 

43 


44 


45 


46 


47 

48 

49 

50 

51 


52 


31 


54 

55 

56 

57 


5c) 


Summe  der  Aktiva 


Nachrichtlich 

Sparprämien  nach  dem  Sparpräiniengeselz 

In  fremdem)  Namen  und  für  fremde  Rechnung  verwaltete  Kredite  (ohne  Hypothekengewinnabgabe) 

Lastschriften  auf  Konten  von  Nichlbankun  im  Benchtsmonat  (ohne  Barverkehr) 

Im  Burichtsmonal  zu  Protest  gegebene  Wechsel  und  nicht  emgclösto  Schecks  (Vorlegungsvermerk) 

Wechsel  . Stückzahl  570  ^'2 

Schecks  Stückzahl  572 

i ahl  der  im  Umlaut  liotindlichen  gtilfgen  Schockkarten  friir  zum  Jl  Juli  auszulüilen)  Stückzahl  58 ~ 


3 


28/31 


822.303 


29  54 

31  55 

32  56 


5o4 


31  55 l8P_ 

1.113.896 


Betrag  571 
. Betrag  573 


53 


- Beträge  in  Tsd  DM  - 


L lu 


/ . 


Passiva 


Verbindlichkeiten  gegenüber  Kreditinstituten  (einschl  Namensschuldverschreibunyen) 
darunter 

320  von  der  Kundschaft  bei  Dritten  benutzte  Kredite 

Verbindlichkeiten  aus  dem  Bankgeschäft  gegenüber  anderen  Gläubigern 
(einschl.  Namensschuldverschreibungen) 


40/32  3ü3 .009 


rl6  320  32-t.Q.23-. 


330  Spareinlagen 

41/330 

■ .19.962 

331  andere  Verbindlichkeiten 

42/331 

922.791 

33 

338.713 

Inhaberschuldverschreibungen  im  Umlauf 

43/34  _ . 

.. 

Verkaufte,  noch  zu  liefernde  Inhaberschuldverschreibungen 

44/35 

Eigene  Akzepte  und  Solawechsel  im  Umlauf 

360  eigene  Akzepte  und  Solawechsel  insgesamt  (darunter  .Snieworheel  .ifin 

Jt5/360 

46.16B 

361  abzüglich  eigener  Bestand  (darunter  Solawechsel  .3RQ 

_ )46/.361 

9.094 

36 

41.074 

• Durchlaufende  Kredite  (nur  Treuhandgeschäfte) 

47/37  . 

15.853 

Rückstellungen 

48/38 

5.278 

Wertberichtigungen 

390  Einzelwerlberichtigungen 

49/390 

391  Sammelwertberichtigungen 

51/391 

9.886 

39 

5.886 

Sonderposten  mit  Rücklageanfeil 

- 

ST  '40  . 

- 

Grund-  oder  Stammkapital  bzw.  Geschäftsgufhaben 

53/41 

37.000 

f 

Offene  Rücklaigen  (gemäß  § 10  KWG) 

54/49 

7.000 

Sonstige  Passiva 

55/43 

8 . 490 

darunter 

430  Verpflichtungen  aus'  Warengeschäften  und  aufgenommenen  Warenkrediten 

r 17430 

- 

Summe  der  Passiva 

56/44  

822.303 

Eigene  Ziehungen  im  Umlauf 

57  45 

darunter 

450  den  Kreditnehmern  abgerechnet 

'18450 

- 

Indossamentsverbindlichkeiten  aus  rediskontierten  Wechseln 

460  rediskontierte  Inlandswechsel 

58/460 

61 .409 

461  rediskontierte  Auslandswechsel 

59/461  

11.352 

61/46 

72.755 

in  Pos.  46  enthalten 

469  im  Ausland  rediskontierte  Wechsel 

fl94w9 

- 

Den  Kreditnehmern  nicht  abgerechnete  weitergegebone  Wechsel  (ohne  eigene  Ziehungen) 

62  47 

- 

Aus  dem  Wechselbestand  vor  Verfall  zum  Einzug  versandte  Wechsel  (ohne  Inkassowpchsel) 

63  48 

5.438 

Geschäftsvolumen  (44-F450-*^46-f  48) 

54  49  , 

900.496 

Verbindlichkeiten  aus  Bürgschaften.  Wechsel-  und  Scheckbürgschaften  sowie  aus 
Gewährleistungsverträgen 

65  50 

119.733 

Verbindlichkeiten  im  Falle  der  Rücknahme  von  in  Pension  gegebenen  Gegenständen, 
sofern  diese  Verbindlichkeiten  nicht  auf  der  Passivseite  auszuweisen  sind,  gegenüber 

510  inländischen  Kreditinstituten 

66/510  ... 

- 

511  inländischen  Nichtbanken 

67/511 

2.000 

512  Ausländern 

68/512 

14.142 

. 69/51 

16.142 

Geldaufnahme  gegen  Sicherheitsleistung  (in  Pos.  32  und  33  enthalten) 

520  durch  eigene  Aktiva 

21/ 520 

521  durch  sonstige  Sicherheiten 

22/521 

- 

. 73/52 

- 

Nachrichtlich 

Obligo  gegenüber  der  Deutschen  Bundesbank 

530  aus  weitergegebenen  Intandswechseln 

2'1/  53(1. 

50.533 

531  aus  weilergegebenen  Auslandswechseln 

25/531. 

11.352 

532  aus  Lombarddarlehen 

26/532  __ 

- 

77/53 

61 .890 

in  Pos.  530  und  531  enthalten 

639  den  Kreditnehmern  nicht  abgerechnete  Wechsel  (einschl  eigene  Ziehungen) 

>^21  539  ( 

, 

i 
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Aufgliederung:  des  Bilanzgewinns  I970 
nach  steuerpflichtigen  und  steuerfreien  Betragen 


Anlage  I 


Spalte  1 
steuerpflichtig 


Soalte  2 
steuerfrei 


Bilanzgev;inn 


./ . steuerfreie  Erträgnisse 
•/ . Kapitalverzinsung; 

6 % ä 000. 000,--  = 1.860.000,-- 

./ . Mehrertrag  aus  abgefundenen  Anlagewerten 
•/•  35  % Vorab 


= 58,16 


1.895.351,26 

793.102,51 

1.102.248,75 


1 .oBi  .776.— 
20.472,75 
./.  20.472,75 


1.081.776,— 

20.472,75 

1.102.248,75 


41,84  % 

793.102,51 


778.224,-- 

14.878,51 


5.207,48 

9.671,03 

778.224,— 

787.895,03 


Kapital Verzinsung 

+ Mehrer orag  aus  abgefundenen  Anlagewerten 
= nach  dem  Kapltalschliissel  zu  verteilen; 


1 a'' 


Gezal-ilte  Kanitalertrag.stener  und  ErpHnzuni^sabgabe  1^70 


1 . Kapitalertragsteuer 

a)  Burkhardt  & Co. 

Burkhardt  & Co.  Vermögens- 
ve  rv.’ a 1 tu ng s ge  s e 1 1 s cha f t KG 

h)  Burkhardt  & Co. 

c)  dto.  spanische  Quellensteuer 

d)  dto.  argentinische  Q\jel lensteuer 

2 , Ergänzungsabgabe 

a)  Burkhardt  & Cc . 

b)  Burkhardt  & Co.  Verinögens- 
verwal tungsgesell schaft  KG 


85  ?? 

203.787,65 

25 

368.156,25 

571 .943,90 

15  ^ 

38.675,07 

27.306,72 

. 22.367,14 

660.292,83 

6.113,65 

11.0^4,68 

677.451,16 


t 


Anlarre  2 


Gewinnverteilung  I97O 


'IILl.-  Glnon  Hirschland  Inc , 


s teueroflichtig 


steuerfrei 


insgesamt 


insgesamt 


Nach  dem  Kapitalschlüssel  zu  verteilender  Gewinn: 

a)  Buridiardt  & (^o. 

It.  Anlage  1) 

Gewinnanteil:  18,5  ^ 

b)  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Kommanditgesellschaft 
It.  Anlage  5 b) 

Gewinnanteil:  18,5  ^ 


./ . gezahlte  Kapitalertragsteuer  25  ^ 

• / • gezahlte  Kapitalertragsteuer  I5 

./ . gezahlte  spanische  Quellensteuer 
./ . gezahlte  argentinische  Quellensteuer 

./.  gezahlte  Ergänzungsabgabe 
= Ausschüttung 


U 02. 248, 75 


18.454,55 


571.9^3,90 

>^.675,07 

27.306,72 

22.367,14 

17.158,33 


Anteil 


203.916,02 


3.414,09 


105.809,63 
7.151^,89 
5.05] ,74 
4.137,92 

122.154,18 

3.174,30 


insgesamt 


Anteil 


787.895,03 


145.760,58  349.676,60 


3.414,09 

353.090,69 


./.  122.154,18 

./.  3.174,30 

227.762,21 


AKTIVA 


1 . Bankguthaben 

2 . Forderungen 

3.  Beteiliglungen 

4.  Grundstücke  und  Gebäude 

a)  Lindenallee  7-9  1 

b)  Lindenallee  5 

c)  Esrnarchstr . 6 

d)  Henkelstraße 


5-  Rechnungsabgrenzung 


Anlage  3) 


Bilanz  per  31.  Dezember  I970 
der 

Burkhardt  & Co.  Grundstücks  - Kommanditgesellschaft,  Essen 


PASSIV  A 


242.901,63 

4.000.000,— 


159.000,-- 


.551.806,— 

28.687,— 

37.569,— 

8.478,-- 


1.626.540,-- 

767,60 


6.029.209,23 


1.  Verbindlichkeiten  gegenüber: 
a)  Kreditinstituten 

Globalbank  Gerling  & Co.KG 
./.  Tilgung  1970 

404.527,09 

404.527,09 

b)  anderen  Gläubigern  ' 
Gerling-Konzern  Vers.- 
Zentrale  AG 
./.  Tilgung  1970 

3.417.778,93 

115.499,78 

Unterstützungskasse  des 
Bankhauses  Burkhardt  & Co. 

3.302.279,15 

600,000,-- 

3.902.279,15 

2.  Sonstige  Verbindlichkeiten 
Mietvorauszahlung 

2.000.000,-- 

3.  Rückstellungen 

5.000,-- 

4.  Kapital 

a)  der  persönlich  haftenden 
Gesellschafter 

b)  der  Kommanditisten 

35.000, — 

65.000, -- 

100.000,— 

5.  Gewinn  1970 

21.930,08 

6.029.209.23 

Essen,  den  20.  April  IQ70 


) 


Anlage  3 a) 


• • 

Gewinn-  und  Verlustrechnung  per  '^1 . Dezember  1970 

der 

Burkhardt  & Co .Grundstücks  - Kommanditgesellschaft,  Essen 


A U F V A N D 


ERTRAG 


1 . An 3 gaben  für  Zinsen 

a)  Gerling-Konzern  Vers . - 

Zentrale  AG.  202.500,22 

b)  Global -Bank  Gerling  & Co. 

KG  100,-- 

c)  Unterstützungskasse  des 

Bankhauses  Burkhardt  & Co. 56. 000, --  238.600,22 


2.  Sachaufwand 


a)  Grund-  und  Gemeinde - 
abgaben 

b)  Versicherungen 

c)  Beitrag  IHK 


3.  Steuern 

4.  Abschreibungen  auf  Gebäude 


28.046,45 

1.761,25 

40,— 


29.347,70 

5.000,— 

44.716,— 


5.  Gewirja  1970 


21.930,08  . 


1 . Mieten 


340.094,-- 


340.094,-- 


340.09^,-- 


Essen,  den  20.  April  1970 


Anlage  ^ b) 


Burkhardt.  S:  Co.  Grundstucks-Kommandt tgosel  1 schaf t , Essen 

Gewinnverteilving 
für  das  Geschäftsjahr  197G 


Bilanzgewinn  1970  21.9;X),08 

./.  6 % Kapitalverzinsung  6.000,-- 

./.  dto.  für  1969  -gern.  § 6 (2)  des 

Gesellschaftsvertrages  6.000 , --  12.000,-- 

9.9^j08 

• /•  yi>  % Vorabgewinn  3. ■^176, 57 

6.454,55 

+ Kanitalverzinsung  12.000,-- 


= nach  dem  KapitalschlUssel  zu  verteilen: 


18.454,55 


Anlage  4) 


Bilanz  per  31 , Dezember  I970 
der 


Burkhardt  & Co.  Vermögensverwaltungs-Gesellschaft  KG,  Essen 


AKTIVA 


PASSIVA 


1.  Bankguthaben  3^0.965,53 

2.  Forderungen  an  Gesellschafter 
w/  gezahlter 

Kapitalertragsteuer  525.937,50 
Ergänzungsabgabe  15-778,12  541.715,62 

3.  Beteiligungen 

St.  285  600  KKB  Kundenkreditbank  50.921,988,37 
KG  a A Aktien 


1 . Kapital 

a)  Einlagen  der  persönlich  haftenden 
Gesellschafter 

b)  Einlagen  der  Kommanditisten  1 .000.000, 

2.  Rücklagen 
3-  Gewinn  1970 


1.000.000,--  *■ 
48.697,988,37 
2.096.681,15 


51.794.669,52 


51.794.669,52 


Essen,  den  I6.  Februar  I971 


I 


Anlage  4 a) 


Gewinn-  und  Verlustrechnung  per  31 • Dezember  1970 

der 

Burkhardt  & Co.  Vermögensverwaltungs-Gesellschaft  KG,  Essen 


A U F v;  A N D 


ERTRAG 


1 . Zinsen 


7.028,85 


1.  Ertrag  aus  Beteiligung  KKB 


2.103.750,-- 


2.  Beitrag  ^0, — 

3.  Gewinn  1970  2.096.681,15 


2.103.750,— 


2.103.750,-- 


Essen,  den  16.  Februar  1971 


Anlage  4 b) 


Gewinnverteilung  10  '70 
der 


B\irkhardt  i 

k Co.  Vermdgf 

u'.sverwal  ( ' ii‘;gs-( 

Gesellschaft  KG.  Essen 

./.  gez? 

falte 

- 

Gewinn 

Kap.Ert..-Gt. 

insges . 

Ausscaii'i  - ung 

Burk hardt  & Co 

. 70,0 

1 3-167.676,80 

.368.156,25 

13  .044,63 

379.200,93 

1 .088.475,87 

Karine  Midland 

Overseas  GmbH 

30,0 

629.004.. 35 

157.781,25 

tt 

■=ir 

162.514,69 

466 . 459,66 

• 

100,0  J 

?. 096. 681, 15 

585.937,50 

15.778,12 

541.715,62 

1.554.965,53 

f 


Anlage  3) 


Eniissaor.sßeschäft  iiii  Jahr  I970 


Im  Jahre 
genoiimien 


197ü  iiaben  v/ir  als  Underwriter  an  folgenden  Neuemissionen  teil- 


a)  Dollar  und  liluro-Dollar  Convertible  Anleihen  (9) 
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Bei  folgenden  inländischen  Gesellschaften  haben  v/ir  als  Konsorte 
bei  Kapitalerhühungen  197o  rnitgev/irkt : 
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Bei  folgenden  ausländischen  Gescllsche f ten  wurden  wir  197o  als 
Underwriter  bzw.  Subunderwritcr  begrüßt: 


Enp;land 

Electric  + Musicai  Industries  Ltd. 
Pilkington  Brothers  Ltd. 

J apan 

Hayakawa  Electric  Co.  Ltd. 

Olympus  Optical  Cornp. 

Omron  Tateisi  Electronics 

USA 

J ew  e 1 C cir.p  an  i e s 
Standard  Oil  of  Nev7  Jersey 
Terradyne  Inc. 

Trie  Elect  iconics  Inc. 

Uang  Labatories  Inc. 


Zweitausfertigung 


GESCHÄFTSINHABER 


43  ESSEN,  28.  April  1970 

Lindenallee  7-9 
Tel.;  (O  21  41)  221401 


Herrn 

Kurt  H.Grunebaum 

New  York  Hanseatic  Corporation 

60  Broad  Street 

New  York,  N.Y» 10004  / USA 


Lieber  Herr  Grunebaura! 


Mit  unserem  Schreiben  vom  lO.ds.Mts.  hatten  wir  Sie  zu  unse- 
rer Gesellschafterversammlung  am  i;5.Mai  1970,  11  Uhr,  in  den 
Räumen  unseres  Hauses  eingeladen  und  Ihnen  die  Tagesordnung 
mitgeteilt.  Heute  können  wir  Ihnen  den  Bericht  der  West- 
deutschland Wirtschaftsprüfungsgesellschaft  AG,  Essen,  über 
die  Prüfung  unseres  Jahresabschlusses  zum  31. Dezember  I969 
überreichen,  sowie  einige  andere  Unterlagen,  die  Sie  über 
die  Gegenstände  der  Tagesordnung  unterrichten  und  Ihnen  die 
Beschlussfassung  erleichtern  sollen. 

Zu  Punkt  1.  und  4.  der  Tagesordnung; 

Feststellung  des  Jahresabschlusses  für  das  Geschäftsjahr 
1969  und  Entlastung  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
für  ihre  Geschäftsführung  während  des  Geschäftsjahres  I969. 

Die  Wirtschaft  der  Bundesrepublik  Deutschland  hat  im  Jahr  I969 
die  in  ihre  Leistungsfähigkeit  gesetzten  Erwartungen  weit  über- 
troffen. Mit  beschleunigtem  Wachstum  der  Investitionen,  weite- 
rer Expansion  der  Läger  und  gleichzeitiger  Zunahme  des  priva- 
ten Verbrauchs  wurden  unter  Ausschöpfung  der  letzten  Produk- 
tionsreserven alle  bisherigen  Rekorde  gebrochen.  Das  Brutto- 
sozialprodukt stieg  1969  nominell  um  12  auf  über  590  Mrd.DM. 
Die  reale  Steigerung  betrug  fast  8,5  nach  7 ^ im  Jahr  1968, 
obwohl  dieses  Jahr  bereits  im  Zeichen  des  neuen  Wirtschaftsauf- 
schwungs gestanden  hatte. 

Im  Verlauf  des  Jahres  1969  wurde  die  Konjunktur  zunehmend  von 
Preisauftriebstendenzen  auf  nahezu  allen  Teilmärkten  beein- 
flusst. Die  Bundesbank  sah  sich  in  dieser  Situation  veranlasst, 
Gegenmaßnahmen  zu  ergreifen,  die  den  Boom  in  eine  sanftere 
Wachstumsphase  überleiten  sollten:  Teils  regulierend,  teils 
die  allgemeine  Anhebung  des  Zinsniveaus  nur  bestätigend,  setzte 
sie  in  mehrfachen  Erhöhungen  den  Diskontsatz  von  3 % auf  6 
und  den  Lombardsatz  von  3,5  ^ auf  die  Rekordhöhe  von  9 % hinauf. 
Zu  einer  einschneidenden  Maßnahme  entschloss  sich  Ende  Oktober 
auch  die  Bundesregierung,  als  sie  - zum  zweiten  Mal  in  diesem 
Jahrzehnt  - die  Deutsche  Mark  um  einen  mit  8,5  recht  hoch 
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ausgefallenen  Satz  aufwertete.  Der  nach  der  Aufwertung  ein- 
setzende Abstrom  von  Auslandsgeldern  beeinflusste  die  Liqui- 
dität des  Bankensystems  in  gleicher  Richtung  wie  die  verstärkte 
Inanspruchnahme  des  Geld-  und  Kapitalmarktes  durch  den  indu- 
striellen Sektor,  dessen  Selbstfinanzierungsquote  bei  der  stür- 
mischen Investitionstätigkeit  mehr  und  mehr  zurückging. 

Die  konjunkturellen  Antriebskräfte  und  ein  intensiver  Ausbau 
unserer  Geschäftsbeziehungen  zu  Kunden  und  Banken  habenalle 
Sparten  unseres  Geschäftes  überdurchschnittlich  am  Branchen- 
wachstum teilnehmen  lassen.  Während  die  Bilanzvolumina  deut- 
scher Banken  nach  den  Monatsberichten  der  Deutschen  Bundesbank 
im  Jahr  1969  um  durchschnittlich  etwa  20  % wuchsen,  konnte 
unsere  Bank  ihre  Bilanzsumme  von  595  Millionen  um  26  ^ auf 
751  Millionen  steigern. 

Im  Kreditgeschäft  wuchsen  die  Ausleihungen  an  Kunden  um  6l  %. 

Der  Anteil  an  der  Bilanzsumme  erhöhte  sich  von  28,6  % im  Jahr 
1968  auf  56,5  % im  Berichtsjahr,  Hierbei  ist  allerdings  zu 
berücksichtigen,  dass  die  Kreditnachfrage  im  Jahr  1968  wegen 
der  besonders  günstigen  Liquiditätslage  der  Wirtschaft  unver- 
hältnismässig gering  war.  Die  Bankendebitoren  sind,  zrm  Teil 
als  Folge  unseres  stark  gewachsenen  Geldhandels,  um  49,2  % 
gestiegen. 

Das  Effektengeschäft  trug  unter  dem  Einfluss  eines  allgemein 
recht  günstigen  Börsenjahres  mit  Kursgewinnen  von  6,1  Millionen 
und  Provisionserträgen  von  1,9  Millionen  DM  zu  den  Erträgen 
der  Bank  bei.  Den  hohen  Kursgewinnen  standen  allerdings,  bedingt 
durch  die  allgemeine  Anhebung  des  Zinsgefüges,  wesentlich 
höhere  Refinanzierungskosten  gegenüber  als  in  den  Vorjahren. 

Wie  im  vergangenen  Jahr  hat  unsere  Bank  auch  im  Berichtsjahr 
an  zahlreichen  Neuemissionen  teilgenommen.  Von  besonderer 
Bedeutung  war,  wie  im  vergangenen  Jahr,  das  Geschäft  mit  aus- 
ländischen Emittenten,  Eine  Aufstellung  der  Emissionen,  zu 
denen  wir  als  Underwriter  oder  Konsorte  begrüsst  worden  sind, 
fügen  wir  als  Anlage  bei. 

Um  einen  möglichst  engen  Kontakt  zur  Börse  zu  halten,  haben  wir 
im  Berichtsjahr  einen  grossen  Teil  unserer  Effektenabteilung 
nach  Düsseldorf  verlegt.  Unser  neues  Börsenbüro  befindet  sich 
am  Schadowplatz,  in  unmittelbarer  Nähe  der  Rheinisch-Westfäli- 
schen Börse.  In  dem  Düsseldorfer  Büro  sind  unsere  Händler  und 
unsere  Research-Abteilung  untergebracht.  Anlageberater  stehen 
unseren  Kunden  sowohl  in  Essen  als  auch  in  Düsseldorf  zur  Ver- 
fügung. 

Besonders  stark  entwickelt  hat  sich  unser  Auslandsgeschäft. 

Zum  ersten  Mal  in  der  Geschichte  unseres  Hauses  traten  wir  als 
Konsortialführer  bei  der  Vergabe  von  Krediten  an  erste  auslän- 
dische Adressen  auf.  Nicht  unwesentliche  Teile  dieser  Kredite 


haben  wir  ins  eigene  Portefeuille  genommen»  Auch  die  Provi- 
sionseinnahmen aus  dem  Auslandsgeschäft  sind  beträchtlich  ge- 
stiegene Bei  dem  erfolgreichen  Ausbau  unseres  Auslandsgeschäfts 
sind  uns  die  internationalen  Beziehungen  unserer  ausländischen 
Partner  besonders  zugute  gekommene 

Im  Passivgeschäft  lag  das  Schwergewicht  der  Refinanzierung  bei 
den  Termingelderne  Hierbei  hat  sich  eine  leichte  Verschiebung 
zu  Gunsten  der  Termineinlagen  von  Banken  ergeben»  Allgemein 
ist  festzustellen,  dass  die  Refinanzierungsbedingungen,  unter 
denen  filiallose  Institute  wie  unsere  Bank  arbeiten,  wesentlich 
härter  geworden  sind»  Die  grössere  Zinsempfindlichkeit  der 
Industriekundschaft  sowie  deren  von  Jahr  zu  Jahr  rationellere 
Pinanzplanung  lassen  den  Anteil  der  Sichteinlagen  tendentiell 
schrumpfen»  Bedingt  durch  den  Rückgang  der  Sichteinlagen,  zu- 
gleich aber  auch  um  mittel-  und  langfristige  Kreditengagements 
fristgerecht  zu  refinanzieren,  mussten  in  stärkerem  Maße  als 
zuvor  Termineinlagen  hereingenommen  werden.  Im  letzten  Quartal 
des  Berichtsjahres  haben  der  hohe  Anteil  der  Termineinlagen 
an  den  gesamten  fremden  Mitteln  und  das  hohe  Zinsniveau  die 
Zinsmarge  ungünstig  beeinflusst. 

Unser  im  Dezember  1968  eröffnetes  Stadtbüro  in  der  Limbecker 
Strasse  hat  sich  über  Erwarten  gut  entwickelt.  Es  hat  im  Be- 
richtsjahr, das  zugleich  sein  erstes  volles  Geschäftsjahr  war, 
bereits  mit  Gewinn  gearbeitet,  was  bei  neu  eröffneten  Filialen 
ungewöhnlich  ist»  Es  hat  unserer  Bank  viele  neue  Kunden  zuge- 
führt und  weist  zur  Zeit  eine  Bilanzsumme  von  über  DM  20  Mio, 
aus , 

Das  starke  Wachstum  unseres  Geschäftes  machte  eine  nicht  unwe- 
sentliche Vergrösserung  unseres  Mitarbeiterstabes  erforderlich 
und  zwang  uns  darüberhlnaus  zu  umfangreichen  Bau-  und  sonsti- 
gen Investitionsmaßnahmen,  So  stieg  die  Zahl  der  bei  unserer 
Bank  und  ihren  Tochtergesellschaften  beschäftigten  Mitarbeiter 
im  Berichtsjahr  von  246  auf  317»  Per  1,  April  1970  hat  sich 
ihre  Zahl  auf  337  erhöht.  Hierbei  ist  zu  berücksichtigen,  dass 
es  uns  die  gegenwärtigen  Verhältnisse  auf  dem  Arbeitsmarkt 
nicht  erlauben,  unseren  Personalbedarf  voll  zu  decken.  Bedingt 
durch  die  Neueinstellungen  sowie  durch  Gehaltserhöhungen,  ist 
der  Personalaufwand  im  Berichtsjahr  um  1,3  Mio. DM  auf  5,4  Mio. 

DM  gestiegen. 

Das  Stammhaus  Lindenallee  7/9  und  das  ebenfalls  in  unserem 
Besitz  befindliche  Nachbarhaus  Lindenallee  5 wurden  im  Berichts- 
jahr den  Bedürfnissen  unseres  wachsenden  Geschäftsumfanges  ent- 
sprechend vollständig  umgebaut.  Hierbei  haben  wir  das  Haus  Lin- 
denallee 5 in  das  Bankgebäude  mit  einbezogen.  Der  Umbau,  der 
allen  unseren  Mitarbeitern  viel  zugemutet  hat,  ist  jetzt  im 
wesentlichen  beendet.  Insgesamt  haben  die  Baumaßnahmen  und  die 
Modernisierung  der  Einrichtung  bei  den  Stammhäusern  Linden- 
allee 7/9  und  Lindenallee  5 sowie  die  Errichtung  der  Stadtfili- 
ale und  des  Börsenbüros  Düsseldorf  Ausgaben  in  Höhe  von  ca. 

- 4 - 


A M 


4. 


BLATT  ZUM  SCHREIBEN  VOM 


28.4.1970 


2,3  Mio.  DM  verursacht,  von  denen  am  31-12.69  ca. 1,9  Mio, DM 
aktiviert  waren. 

Durch  den  Umbau  der  Häuser  in  der  Lindenallee  ist  ein  zusätz- 
licher Abschreibungsbedarf  von  ca. DM  I83.OOO,-  entstanden,  der 
bei  unserer  Grundstücksgesellschaft  zu  einem  Verlust  in  etwa 
gleicher  Höhe  geführt  hat. 

Ara  1. Oktober  I969  haben  wir  nach  langen  Vorbereitungen  die  elek- 
tronische Datenverarbeitung  eingeführt.  Die  neue  EDV-Anlage 
(IBM  360/30)  hat  bereits  die  technische  Abwicklung  des  laufenden 
Tagesgeschäftes  übernommen.  Nach  und  nach  soll  unser  gesamtes 
Rechnungswesen  über  die  EDV-Anlage  integriert  werden.  Trotz 
erheblicher  Organisationsschwierigkeiten,  wie  sie  beim  Über- 
gang auf  ein  modernes  Buchungs-  und  Verrechnungssystera  unver- 
meidbar sind,  konnten  bereits  am  ersten  Tag  nach  der  Umstel- 
lung die  Tagesauszüge  planmässig  versandt  werden,  Reklamationen 
seitens  der  Kundschaft  hat  es  nicht  gegeben.  Mit  dem  Einsatz 
der  EDV-Anlage  haben  wir  eine  Tochtergesellschaft,  die  "GUD 
Gesellschaft  für  Unternehmensberatung  und  Datenverarbeitung  mbH 
& Co.",  beauftragt.  Diese  Gesellschaft  hat  die  EDV-Anlage  von 
IBM  gemietet  und  stellt  sie  mit  der  notwendigen  "software"  der 
Bank  und  auch  einigen  unserer  Kunden  gegen  entsprechende  Ver- 
gütung zur  Verfügung.  Zur  Zeit  wird  die  Kapazität  der  Gesell- 
schaft noch  zum  allergrössten  Teil  von  der  Bank  in  Anspruch 
genommen.  Das  Kundengeschäft,  dem  wir  gute  Entwicklungsmöglich- 
keiten  geben,  wird  jedoch  planmässig  ausgebaut. 

Für  die  Steigerung  des  Sachaufwandes  von  2,8  Millionen  auf 
5# 3 Millionen  DM  gibt  es  verschiedene  Gründe,  Einmal  haben 
die  EDV-Umstellung  und  die  Inanspruchnahme  von  Leistungen  der 
GUD  (Maschinenmieten,  Programmieraufwand  und  verschiedene 
Nebenkosten)  etwa  1,1  Millionen  DM  Mehraufwand  verursacht. 
Ausserdem  haben  die  Ausgaben  für  den  Umbau  Lindenallee  7/9 
und  Lindenallee  5 und  die  dadurch  grössere  betrieblich  genutzte 
Fläche  die  Gewinn-  und  Verlustrechnung  I969  mit  0,5  Millionen 
belastet.  Hinzu  kommt  die  an  die  Burkhardt  & Co.  Grundstücks- 
gesellschaft zu  zahlende  Miete  mit  0,25  Millionen.  Der  ver- 
bleibende Rest  des  Mehraufwandes  in  Höhe  von  0,65  Millionen 
verteilt  sich  auf  eine  Reihe  von  Positionen,  die  vorwiegend 
infolge  des  grösseren  Geschäftsumfanges  und  Personalbestandes 
gestiegen  sind. 

Die  Burkhardt  & Co.  Vermögensverwaltungsgesellschaft,  an  der 
unsere  Bank  mit  70  und  die  Marine  Midland  Overseas  GmbH  mit 
30  % beteiligt  sind,  hat  in  ihrem  Rumpfgeschäftsjahr 
(l.Juli  1969  bis  31*Dezember  1969)  noch  keinen  Ertrag  gebracht, 
da  ihr  einziger  Vermögensgegenstand  aus  Stück  210.375  Aktien 
der  Kundenkreditbank  Kommanditgesellschaft  auf  Aktien,  das  sind 
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51  % des  Stammkapitals,  besteht,  und  die  Dividende  der  Kunden- 
kreditbank für  das  Jahr  I969  erst  im  Mai  1970  ausgeschüttet  wer- 
den wird.  Für  das  Geschäftsjahr  1969  wird  die  Hauptversammlung 
am  12. Mai  ds.Js.  die  Ausschüttung  einer  Dividende  von  DM  10,- 
pro  Aktie  beschliessen.  Der  Anteil  der  Vermögensverwaltungs- 
gesellschaft  wird  DM  2,10^.750,-  betragen,  wovon  DM  63I.125,- 
der  Marine  Midland  Overseas  GmbH  und  DM  1.472.625,-  unserer 
Bank  noch  in  diesem  Jahr  zufliessen  werden. 

Die  Kundenkreditbank  hat  sich  im  Jahr  1969  sehr  gut  entwickelt. 
Ihre  Bilanzsumme  ist  von  DM  666  Millionen  auf  DM  89I  Millionen 
gestiegen.  Um  die  eigenen  Mittel  dem  wachsenden  Geschäftsvolumen 
anzupassen,  werden  die  Geschäftsinhaber  der  KKB  ihren  Komman- 
ditaktionären eine  Kapitalerhöhung  im  Verhältnis  von  3 •'  1 zum 
Kurs  von  DM  97^50  pro  Aktie  vorschlagen.  Die  neuen  Aktien  sol- 
len rückwirkend  ab  1. Januar  1970  dividendenberechtigt  sein.  Da 
die  KKB  in  diesem  Jahr  sehr  erfolgreich  arbeiten  wird,  und  wir 
auch  ihre  weitere  Zukunft  optimistisch  beurteilen,  rechnen  wir 
für  die  Folgejahre  mit  einer  mindestens  gleichbleibenden  Divi- 
dende. Eine  lO^ige  Rendite  dürfte  den  jungen  Aktien  daher  für 
absehbare  Zeit  sicher  sein.  Die  Vermögensverwaltungsgesellschaft 
wird  sich  an  der  Kapitalerhöhung  nach  Maßgabe  ihrer  Kapital- 
quote beteiligen.  Sie  wird  für  ihren  Anteil  an  den  jungen  Aktien 
ca. DM  6,8  Millionen  auf bringen  müssen,  von  denen  intern 
ca. DM  4,8  Millionen  auf  unsere  Bank  entfallen. 

/ Im  übrigen  berichtet  der  anliegende  Prüfungsbericht  der  West- 
deutschland Wirtschaftsprüfungsgesellschaft  AG,  Essen,  über 
die  Entwicklung  unseres  Geschäftes  so  ausführlich,  dass  wir 
uns  an  dieser  Stelle  weitere  Erläuterungen  ersparen  und  auf 
den  Bericht  verweisen  können. 


Zu  Punkt  2.  und  3«  der  Tagesordnung; 

Beschlussfassung  über  die  Verteilung  des  Reingewinns  für  das 
Geschäftsjahr  I969  und  über  eine  Kapitalerhöhung  von 
DM  5.000.000,-. 

Die  Gewinn-  und  Verlustrechnung  schliesst  mit  einem  Jahresüber- 
schuss von  DM  11,156  Millionen.  Damit  liegt  das  Ergebnis  des  Jah- 
res 1969  um  mehr  als  das  Doppelte  über  dem  des  Vorjahres.  Aller- 
dings entfällt  ein  Betrag  von  DM  5>444  Millionen  auf  den  Gewinn 
aus  der  Übertragung  von  30  % des  Kommanditkapitals  der  Burk- 
hardt & Co.  Vermögensverwaltungsgesellschaft  auf  die  Marine  Mid- 
land Overseas  GmbH,  ttber  diese  Transaktion  haben  wir  Ihnen  bereits 
im  Sommer  vor igen_ Jahres  ausführlicher  berichtet.  Die  Ober- 
finanzdirektion Düsseldorf  hat  unserem  Steuerberater,  Herrn 
Meiss,  bestätigt,  dass  der  Veräusserungsgewinn  nur  dem  hal- 
ben Steuersatz  unterliegt.  Dem  Gewinn  aus  dem  laufenden 
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Geschäft  von  DM  5,712  Mio.  sind  DM  2,251  Mio.  zuzurechnen,  die  v:ii 
den  Sammelv;ertbericht igungen  zugewiesen  haben.  V.'irtschafulich  ^ 
gesehen  beträgt  der  Betriebsgewinn  des  Berichtsjahres  bei  Beruch- 
sichtigung' der  anteiligen  Gewerbesteuer  rund  DM  '1,1  Mio. 

UiTi  die  Eigenmittel  unserer  Bank  dem  ’ gestiegenen  Geschäftsvolurr.en 
anzupassen,  schlagen  wir  vor,  das  Kapital  urn  DM  5. 000. 000,-  zu^ 
erhöhen,  und  zwar  dergestalt,  dass  DM  2.000.000,-  dem  Ka.pital  im 
engeren  S:nn  (Kapitalkonto  I)  zufliessen  und  DxM  5. 000. 000,-  den 
offenen  Rücklagen  (Kapitalkonto  II).  Nach  erfolgter  Kapitalerhchui 
werden  das  Kapitalkonto  I DM  50 . 000 . 000, -,  das  Kapitalkonto  II 
DM  8.000.000,-  und  das  Kapitalkonto  III  D.M  5*000.000,-  betragen. 


M Cr  Q p r“, 


Die  technische  Durchführung  der  Kapitalerhöhung  werden  wir  in  _ 
noch  mit  Ihnen  besprechen.  Von  dem  Ergebnis  dieses  Gespräches  wird 
es  abhängen,  in  welchem  Umfang  der  Anteil  Ihrer  Gruppe  an  der  Kaoi- 
talerhöhung  direkt  von  dem  Gewinn  abgebucht  oder  von  Ihrer  Gi 
durch  zusätzliche  Bareinzahlung  aufgebracht  wird. 


' -eo  1 T r*.  T" , o 

' ' • V.J  ^ 


V/ir  schlagen  ferner  vor,  aus  dem  Gev/inn  des  Jahres  I989  DM  pOO.OOO, 
zur  teilweisen  Rückführung  der  persönlichen  Darlehen  unserer  Gesell 
schaf ter  bei  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücksgesellschaft  zu  verwen- 
den. Darüber  hinaus  ist  der  Verlust  der  Grundstücksgesellschaft  von 
DxM  184.000,-  mit  dem  Jahresgewinn  der  Bank  zu  verrechnen.  Der  dann 
noch  verbleibende  Gewinnbetrag  soll,  sov^eit  er  nicht  für  die  Kapi- 
talerhöhung benötigt  wird,  an  die  Gesellschafter  ausgeschüttet  werd 


Über  die  Aufteilung  des  Bilanzgewinns  gibt  Ihnen  Anlage  l)  Auf- 
schluss. Der  nach  dem  Kapitalschlüssel  zu  verteilende  Gewinn  ist 
in  Anlagen  2)  und  2a)  errechnet.  Da  sich  die  Kapitalquoten  der 
Gesellschafter  ixTi  Zusa-mmenhang  mit  dem  Eintritt  der  Marine 
Overseas  GmbH  zum  l.Juli  19^9  verändert  haben,  mussten  die 
anteile  für  die  beiden  Hälften  des  Berichtsjahres  getrennt 
net  ’werden. 


Midland 
Ge’winn- 
be] 


xJCIx- 


Der  in  Anlagen  l)  und  2)  genannte  "Mehrertrag"  von  DM  2,553  Mio. 
ist  eine  Folge  des  Abkommens  vom  25.Mai  lS/65,  nach  dem  Gew’inne  und 
Verluste  aus  bestimmten  Wertpapieren  das  Vorab  der  persönlich  haf- 
tenden Gesellschafter  nicht  beeinflussen.  Zu  diesen  V, Wertpapieren 
gehörte  auch  ein  Teil  des  Pakets  von  KiiB-Aktien,  das  wir  in  die 
Burkhardt  & Co.  Verxmögensverwaltungsgeselischaft  eingebracht  haben, 
Die  anschliessende  Veräusserung  von  50  % des  Kommanditkapitals  der 
Vermogensverwaltungsgesellsciiaft  an  die  Mai-ine  Midla.nd  Overseas 
GmbH  betraf  zwar  keine  Aktien  sondern  Kommanditanteile  und  fiel 
damiit  im  Rechtssinn  nicht  unter  das  Abko.mmen.  'Weil  jedoch  der  Ver- 
äusserungskurs  der  Anteile  allein  durch  den  V/ert  der  KKB-Aktien 
bestimmt  worden  v/ar,  haben  w’ir  uns  aus  Gründen  der  Ffiirness  für 
eine  analoge  An’wendung  des  Abkommens  entschiedexh  uni  das  Vorar:  auf 
den  Teil  des  Veräusserungsge’winnes  beschränkt, 
die  erst  später  angeschafften  und  von «de 
fenen  KKB-Aktien  entfällt. 


der  rechnerisclfau: 


Abko.mmen  nicht 


1 


- l - 


Zu  Punkt  5»  der  Tagesordnung; 

Wahl  des  Abschlussprüfers  für  das  Geschäftsjahr  1970. 

Wir  beantragen,  die  Westdeutschland  Wirtschaftsprüfungs- 
gesellschaft Aktiengesellschaft,  Essen,  mit  der  Prüfung 
unseres  Jahresabschlusses  für  das  Jahr  1970  zu  beauftragen. 

Zu  dem  Punkt  "Verschiedenes"  haben  wir  keine  Vorschläge. 

Eine  Prognose  für  das  Geschäftsjahr  1970  zu  stellen,  ist 
wegen  der  aussergewöhnlichen  Verhältnisse  auf  dem  Geld- 
und  Kapitalmarkt  kaum  möglich.  Die  anhaltende  Geldknapp- 
heit und  die  rückläufige  Börsentendenz  haben  das 
Ergebnis  des  1, Quartals  dieses  Jahres  negativ  beeinflusst. 
Die  weitere  Entwicklung  bleibt  abzuwarten. 

Mit  zusätzlichen  Auskünften  stehen  wir  Ihnen  gerne,  auch  vor 
der  Gesellschafterversammlung,  zur  Verfügung. 

Wir  grüssen  Sie 


freundschaft liehst 
gez . Burkhardt  & Co. 

(Burkhardt  & Co.,  Dr .B.Frhr . von  Falkenhausen) 


Anlage  1 


Aufteilung  des  Bll  an  ^y.cw  1 nn  s ] 9^9 


1.1.  - 31.12.  1.1.  - 3o.6.  1.7.  - 3o.l2. 


Gewinn  It.  Bilanz 

11.156.032,55 

.beg.  Gewinn  aus  der  Veräusserung 
von  30^  Anteilen  an  der  Burkhardt 
& Co.  Vermögen sverwal tungs-KG . 

5.444.384,74 

5.711.647781 

5.4114.384,74 

2.855.823,00 

0.3oo.2oÖ',64 

2.855.823,91 

30^  Kapitalertragsteuer  auf 
steuerbegünstigte  Werte 

Bruttoerträgnisse 

5.867,65 

2.933,83 

2.933,82 

./.  3o:^  KESt  . 

1 .760,30 

880,15 

880,15 

netto 

4.1o7,35 

2.053,68 

2.053,67 

steuerfreie  Erträgnisse 

1.917.514,50 

958.757,25 

958.757,25 

Kapltalverzlnsung 

6^  è 20.000.000,— v.l  .1  .-3o. 6. : 

600.000, -- 

6^  ä 28. 000. 000, --V.1 .7.-31 .12. : 

840.000,  — 

1 .44o.ooo, — 

600.000, — 

84o.ooo,-- 

Mehrertrag  aus  abgefundenen  Anlage- 
werten gern.  AbkomiTien  v. 26. 5. 1 965 
(Beteiligungen) 

2.353.118,63 

2.353.118,63 

\ 

Mehraufwand  aus  dto.  (Wertpapiere) 

236.290,91 

118.145,46 

118.145,45 

gezahlte  Kapitalertragsteuer: 

deutsche  Aktien  25  ^ 

Wandelschuldverschreib.  25  % 

ausld.  Aktien  15  ^ 

•’  " 30  ^ 

" ” 41,25  % 

Quellensteuer  Spanien 

766.597,17 

29.161,93 

28.003,77 

137,69 

9.979,28 

12.780,95 

383.298,59 

14.580,97 

14.001,89 

68,85 

4.989,64 

6.390,48 

383.298,58 

14.580,96 

14. 001,88 
68,84 
4.989,64 
6.390.47 

846. 660, 79 

423.330,42 

423.330,37 

Ergänzungsabgabe 

deutsche  Aktien 

Wandel schuldverschreib, 
steuerbeg.  ./.  3o  ^ 

23.080,31 

874,86 

lol,84 

11 .54o,i6 

437,43 

50,92 

11.54o,15 

437,43 

50,92 

24.057, Ol 

# 

12.028,51 

12.028,50 

Aufglleden||g'  des  Bilanzgewinns  19^9 
nach  steuerpf  1 ichtiger^Psteuerf reien  und  steuerbegUnst igten^Pträp-en 


Anl age  2 


für  die  Zeit  v.  1.  Jan.  bis  30.  Juni  I969 


Spalte  1 


Spalte  2 


steuerpflichtig  steuerfrei 


Spalte  3 Spalte  4 Spalte  5 

steuerbegünstigt 
brutto  ./.  30^  KESt  netto 


Spalte  6 

steuerbeg.  Ver- 
äusserungsgewinn 


anteiliger  Bilanzgewinn  It.  Anl.  ^ 

./.  steuerbeg.  Veräusserungsgewinn 

+ 30?3  Kapitalertragsteuer  auf  steuer- 

begünstite  Werte 


./ . Bnattoerträ'gnisse 

./.  steuerfreie  Erträgnisse 

./ . Kapitalverzinsung;  insges. 


66,34^ 

600.000, -- 


+ Kehraufwand  aus  abgefunden  Anl. -Werten 

./.  Kehrertrag  aus  abgefundenen  Anl. -Werten 

•/•  35  ^ Vorabgewinn 

+ Kapitalverzinsung 
. / . .Kehrau  f wand 
+ Mehrertrag 

- nach  dem  Kapitalschlüssel  zu  verteilen 


8.3oo.2o8,64 
5.444 . 384 , 74 


880,15 

2".Ö56.7o4,o5 

2.933.83 

2.853.770,22 

958.757.25 

17895.012.97 
398.o4o.— 

1.496.972.97 

118. 145.46 


565.291.45 

i".o49.826,98 
+ 398. o4o,-- 
./.  118.145,.46 


33,565g 


958.757.25 

2ol .360. — 

757.397.25 


265.089,04 
492.308,21 
2ol .360, — 


o,  lo^ 

2.933.83 


600,  — 

2.333.83 


816,84 

1.516,99 

600, -- 


880.15  2.053,68 


180.— 42o, 

700,15  1333.  < 


245,05 

■45573 

180,-- 


571,79 
1.06 1,89 
42o,— 


5.444.384,74 


1.329.721,52^  693.668,21 


2.116,99/  635.10/  1.481,89 


■/.  2.353.118,63 
3.091.260711 
1.081.943.14 
2.009.322,97 


4-  2.353.118,63 
4.362.441,60 


j 


• A 

^ Aufgliederung  des  Bilanzgewinns 
nach  steuerpflichtigen,  steuerfreien  und  steuerbegünstigten  Beträgen 


Anlage  2a 


für 

die  Zeit  vom  1.  Juli  bis  51*  Dez.  19^9 

Spalte  1 

Spalte  2 

Spalte  3 

Spalte  4 

Spalte  5 

steuerpflichtig 

steuerfrei 

steuerbegünstigt 

brutto 

./.  30^  KESt 

netto 

anteiliger  Bilanzgewinn  It.  Anl.  >1 

2.855.823.91 

. 

+ 

30^  Kapitalertragsteuer  auf  steuer- 
begünstigte Werte 

880, 1 5 

53,56^ 

0,  lo^ 

2.856.704.06 

ßnittoerträgnisse 

2.953,82 

2.933,82 

880,15 

2.053,67 

2.853.770.24 

steuerfreie  Erträgnisse 

958.757.25 

958.757,25 

66,34  % 

1 .895.012,99 

Kapitalverzinsung  insges.:  84o.ooo, — 

557.256.-- 

281. 9o4,— 

1 

1 

0 

00 

252,— 

588.- 

1.337.756,99 

676.853,25 

2.093,82 

628,15 

1 .465,67 

•r 

^'leh^aufwand  aus  abgefunden  Anl. -Werten 

118.145,45 

1 .445.902,44 

35  % Vorabgewinn 

509.565,85 

236.898,64 

732,84 

219,85 

512,99 

946.336,59 

439.95^,61 

1.360,98 

4o8,3o 

952.63 

+ 

Kapital Verzinsung 

+ 557.256,— 

281. 9o4,— 

84o,- 

252,- 

588.- 

Mehraufwand 

./. 118.145,45 

SS 

nach  dem  Kapitalschlüssel  zu  verteilen 

1.385.447,14. 

721.858,61' 

2.200,98 

660,30  ^ 

1 .54o,68 

Anlage  5 


Betr.:  Simon  Hirschland  Inc. 


steuerpflichtig 


insges.  Anteil 


nach  dem  Kapitalschlüssel  zu 
verteilender  Gewinn; 

It.  Anlage  2) 

Gewinnanteil;  2^,y^ 

It.  Anlage  2a) 

Gewinnanteil;  18,5^ 

Verlustanteil  B.u.Co.  Grundst.-KG. 
It.  Anlage  4b) 


1.329.721,52 

323.122,33 

1.385.447,14 

256.307,72 

./. 184. 186,22  ./.39.415,86 

54o.o14,19 


./.  gez.  KESt. 

./.  dto. 

. / . Ergänz . -Abgabe 
./.  dto. 


It.  Anl.  1) 
davon  24,3  ^ 
It.  Anl.  1) 
davon  l8,5  % 
It.  Anl.  1) 
davon  24,3  ^ 
It.  Anl.  1) 
davon  18,5  % 


./.  Teilrückzahlung  des  Darlehens 
bei  der  B.u.Co.  Gruindst . -KG . 

davon  l8,5  % 


423.330,42 

423.330,37 

12.028,51 

12.028,50 


500.000,-- 


steuerbeg.  Veräusserungsgewlnn 

It.  Anl.  2)  4.362.441,60 

davon  24,3  ^ 


Kapl talerhöhung 

davon  18,5  % 


5.000.000, — 


steuerfrei 
insges.  Anteil 


steuerbegünstigt 

netto 

insges.  Anteil 


insgesamt 
D M 


693.668,21 

168.561,37 

721.858,61 

133.543,84 


3o2.1o5,21 


1.481,89 

1.54o,68 


360 , 1 0 

492.043,80 

285,03 

390.136,59 

./.  39.^15,86 

645,13 

842.764,53 

./. 

lo2 

8^'Q 

.29 

./. 

78 

.316, 

,12 

./. 

2 

.922, 

,92 

2 

.225. 

,26 

./. 

92 

p 

0 

1 “ ^ 

563 

• 93o, 

,94 

+ 1 

0 

0 

.073, 

.31 

1 

.624 

.oo4j 

.25 

./. 

925 

.000, 

f — — 

699 

.oo4 , 

,25 

Ausschüttung; 


Gezahlte  Kapltalertraprsteuer  u 


1.1.  - . 6 . 1 969 


Dr.  F.  Meyer-Stnickmann 


« 

K.W.  Graf  Flnckensteln 


Dr.  Bernh.  von  Falkenhausen 


Werner  K^hl 


Otto  Schoeppler 

Dr.  Gotth.  von  Falkenhausen 


Hildegard  Burkhardt 


Compagnie  Pin.  de  Suez 


Dr.  Hermann  Karol 1 


Merckx  Finck  ft  Co. 


Simon  Hirschland  Inc . 


1.7.  - 31.12.1969 


Dr.  F.  Meyer-Struckmann 


K.W.  Graf  Flnckensteln 


Dr.  B.  von  Falkenhausen 


Werner  Kehl 


Otto  Schoeppler 

Dr.  Gotth.  V.  Falkenhausen 

Hildcpcard  Djrkhardt 

Compagnie  Fin.  de  Suez 


Dr.  Hermann  Karol l 


I'erck,  Finck  ft  Co. 

Sj-o’-' . Hirsch  land  Inc . 

Marine  Midland  Overseas  GmbH 


Anlage  4 


Bilanz  per  31 • Dezember  I969 


Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft,  Essen 


AKTIVA 

1 . Bankguthaben 

2.  Forderungen 

3.  Beteiligungen 

4.  Grundstücke  und  Gebäude 

a)  Lindenallee  7/9  ■ 

b)  Lindenallee  5 

c)  Esmarchstr.  6 

d)  Honkelstr. 

5.  Rechnungsabgrenzung 

6.  Verlust  I969 


PASSIVA 


1.594.346. 

28.687. 

59.745. 

8.478. 


12.276.45 

4.500.000.— 

159.000.— 


1.671.256.— 
685. 35 
184. 186.22 


1.  Verbindlichkeiten  gegenüber; 

a)  Kreditinstituten 
Globalbank  Gerling  & Co.  KG 
dto.  Zinsen  bis  3i.i2.i969 

b)  anderen  Gläubigern 

Gerling -Konzern  Vers.- 
Zentrale  AG  j 

./.  Tilgung  I9Ó9 

Unterstützungskasse 

2.  sonstige  Verbindlichkeiten 
Mietvorauszahlung 

3.  Rückstellungen 

4.  Rechnungsabgrenzung 

5.  Kapital 

a)  der  persönlich  haftenden 
Gesellschafter 

b)  der  Kommanditisten 


400.000.— 

4.527.09 


3.500.000.-. 

82.221.07 

3.417.778.95 

600.000.— 


55.000. — 

65. 000. — 


404.527.09^ 


4.017.778.93 


2.000.000.— 

5.000.— 

98.- 


6.527.404.02  ^ 


100.000.-- 


6.527.404.02 


Essen,  den  I5.  April  1970 


Anlage  4a 


Gewinn-  und  Verlustrechnung  per  Dezember  19^9 

der 

Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft,  Essen 


ERTRAG 


1 . Ausgaben  für  Zinsen 

a)  Gerling-Konzern  Vers. -Zentr .AG 

b)  Global -Bank  Gerling  & Co.  KG 

c)  Unter stützimgskasse  des 
Bankhauses  Burkhardt  & Co. 


1 . Mieten 

208.778.95  2.  Verlust  I969 

18.195.24 

56.000.—  262.972.17'^ 


542.599.72 
184. 186.22 


2.  Sachaufwand 

a)  Grund-  Uxnd  Gerne  inde  abgaben 

b)  Versicherungen 

c)  Beiträge 

5.  Abschreibungen  auf  Gebäude 
Sonderabschr . auf  Gebäude 


54.581.17 

1.581.15 

40.—  56.002.52/ 


44.712.45 

185.099."  227.811.45/ 


526.785.94  ^ 


526.785.94  - 


I 


Essen,  den  I5.  April  1970 


Anlage  4 b 


Verteilung  des  Verlustes  I969 
der 

Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft,  Essen 


Dr.  Meycr-Struckmann 
K.  W.  Graf  Pinckenstein 
Dr.  Bernhard  von  Falkenhausen 
Werner  Kehl 
Otto  Schoeppler 

Dr.  Gotthard  von  Falkenhausen 
Hildegard  Burkhardt 

Comp.  Fin.  de  Suez  et  de  l^Union  Parisienne 
Dr.  H.  Karoli 
Merck,  Finck  & Co. 

Simon  Kirschland  Inc. 

Marine  Midland  Overseas  GmbH 


1.  Jan.  - 

Für  die 

30.  Juni  1969 

Zeit  vom 

1.  Juli  - 

51.  Dez.  1969 

ins ge s. 

DM 

:ap.  -Bet. 

% 

DM 

Kap. -Bet. 
% 

DM 

11.9 

10.959.08 

9.0 

8.288.58 

19.247.46 

9.25 

8.518.61 

8.5 

7.827.91  ■ 

16.5^46.52 

12.2 

11.255.155 

10.0 

9.209.51 

20.444. 66 

8.0 

7.567.45 

5.0 

4.604.66 

11.972.11 

2.5 

2.502.55 

2.5 

2.502.55 

4.604.66 

8.05 

7.415.50 

6.5 

5.986.05 

13.599.55 

2.5 

2.502.55 

2.0 

1.841.86 

4.144.19 

11.5 

10.590.71 

15.0 

15.815.97 

24. 404.68 

^.9 

4.512.56 

4.0 

5.685.72 

8.190.28 

^.9 

4.512.56 

4.0 

5.685.72 

• 8.196.23 

24.5 

22.578.65 

18.5 

17.057.25 

■ 59.415.30 

- 

- 

15.0 

15.815.97 

15.815.97 

100.0 

92.095.11 ^ 

100.0 

92.095.11/ 

184.186.22-^ 

I 


Bilanz  per  . Dezember  I969 


Burkhardt  & Co.  Vermögensverwaltungs-Gesellschaft  KG,  Essen 


Anlage  3 


AKTIVA 


PASSIVA 


Bete  111  gl  uc  gen 


Kapital 


St.  -210.375-  KKB  Kundenkreditbank  42.860.800,87 
KGaA  Aktien 


a)  Einlagen  der  persönlich  haftenden 
Gesellschafter 

b)  Einlagen  der  Kommanditisten  1 .000.000,—  1.000.000,-- 


Rücklagen 


41.860.800,87 


42.860.800,87' 


42.860.800,87 


Essen,  den  I5.  April  I97O 


I 


Anlage  3 a 


Gewinn-  und  Verlustrechnung  per  31.  Dezember  I969 

der 

Burkhardt  & Co.  Vermögensverwaltungs-Gesellschaft  KG,  Essen 


f • 


, < 

Emissionsgeschäft  lm  Jahr  19^9 


Im  Jahre  I969  haben  wir  als  Underwriter  an  folgenden  Neuemissionen 
(Renten)  teilgenommen: 


a)  Euro-Dollar  Convertible  Anleihen  (29) 


US^ 

50 

Mio. 

.4 

us^ 

62 

Mio. 

4 

3/4 

us^ 

50 

Mio. 

5 

1/2 

\JS0 

25 

Mio. 

5 

1/2 

\JSß 

20 

Mio. 

6 

\JS0 

15 

Mio. 

6 

1/4 

US^ 

25 

Mio. 

6 

1/4 

us^ 

50 

Mio. 

5 

3/4 

us^ 

10 

Mio. 

7 

us^ 

15 

Mio . 

5 

1/2 

us^ 

20 

Mio. 

5 

1/4 

us^ 

20 

Mio. 

5 

3/4 

us^ 

15 

Mio. 

6 

1/4 

us^ 

10 

Mio. 

6 

1/2 

us^ 

30 

Mio. 

6 

,1/4 

us^ 

25 

Mio. 

6 

1/4 

us^ 

15 

Mio. 

6 

1/2 

us^ 

20 

Mio. 

6 

1/2 

us^ 

50 

Mio. 

5 

US^' 

15 

Mio. 

6 

1/2 

us^ 

4o 

Mio. 

5 

us^ 

54 

Mio. 

6 

us^ 

25 

Mio. 

5 

us^ 

25 

Mio. 

6 

us^ 

4o 

Mio. 

4 

3/4 

us^ 

10 

Mio. 

6 

1/2 

us^ 

50 

Mio. 

6 

1/2 

us^ 

15 

Mio. 

5 

1/4 

us^ 

25 

Mio. 

5 

Algemene  Kunstzijde  Unie  N.V.  Conv.Deb. 1989 
Alusuisse  Intern.  N.V.  Conv.  Deb.  1987 
Amoco  Intern. Finance  Corp.  Conv.Deb.  1984 
Amsterdam-Rotterdam  Bank  N.V.  Conv.Deb. I989 
Apco  Intern.  N.V.  Conv.Deb.  I989 
Asahi  Chemical  Ind.Conv.  Deb.  1984 
Che  sehr ough- Pond's  Int 1 . Cap . Corp . 

Conv.  Deb.  1984 

Commonwealth  Overseas  N.V.  Conv.  Deb.  1984 
Daylln  Intern.  N.V.  Sub.  Guar.  Conv.Deb. I989 
Denny's  Intern.  N.V.  Conv.  Deb.  1989 
Equity  Fdg.  Comp .N.V.  Conv.  Deb.  I989 
Giffen  Intl.  N.V.  Netherl.  Conv.  Deb.  1984 
Granite  Overseas  Corp.  N.V.  Conv.  Deb.  1984 
van  der  Grinten  Conv.  Deb.  1984 
Hitachi  Ltd.  Conv.  Deb.  1984 
Intern.  Standard  Electric  Corp. Conv.  Deb.1989 
C.  Itoh  & Co.  Conv.  Deb.  1989 
ITT/Sheraton  Finance  N.V.  Conv.Deb.  I989 
Walter  Kidde  Overseas  Fln.  N.V. Conv.Deb. 1 989 
Kubota  Ltd.  Conv.  Deb.  1984 
Leasco  Intl.  N.V.  Conv.  Deb.  1989 
Mlchelln  Intern.  Dev.  N.V.  Conv.  Deb.  1985 
Murphy  Oil  Intern.  Fln.  Corp. 

Conv.  Deb.  1989 

J.C.  Pennex  Europe  Conv.  Deb.  1989 
Philip  Morris  Intern.  Fln.  Corp. 

Conv.  Deb.  1989 

Planning  Research  Intern.  N.V. 

Conv.  Deb.  1984 

Nederl.  Middenstandsbank  N.V. Conv.Deb.  1984 
SCM  Overseas  Cap. Corp.  Conv.  Deb.  1989 
Tyco  Intl.  Finance  N.V.  Conv.  Deb.  1984 


b)  Euro-Dollar  Straight  Debentures  (24) 


us^ 

20 

Mio. 

8 

1/4 

US^ 

25 

Mio. 

8 

US/ 

15 

Mio. 

7 

1/2 

US/ 

75 

Mio. 

6 

US/ 

15 

Mio. 

8 

Aer  Lingus,  Teoranta  Guar.  Deb.  1981 
American  Brands  Overseas  N.V.  Guar. 

Deb.  1981 

Banco  Nacional  de  Obras  Deb.  1974 

Bayer  Intern.  Finance  N.V.  + V/ts.  I969/198I 

Bendix  Intl.  Finance  Corp. Guar. Deb.  1979 


-2- 


-2- 


US^ 

15 

Mio. 

8 

us^ 

10 

Mio. 

8 

5/4 

us^ 

25 

Mio. 

6 

5/4 

us^ 

25 

Mio. 

7 

us^ 

12 

Mio. 

.8 

us^ 

50 

Mio. 

7 

1/2 

us^ 

50 

Mio. 

7 

us^ 

25 

Mio. 

7 

1/2 

US/ 

25 

Mio. 

8 

US/ 

15 

Mio. 

7 

1/4 

US/ 

20 

Mio. 

7 

1/2 

US/ 

50 

Mio. 

7 

1/4 

US/ 

20 

Mio. 

7 

US/ 

20 

Mio. 

8 

1/4 

US/ 

20 

Mio. 

7 

1/2 

US/ 

20 

Mio. 

8 

■US/ 

45 

Mio. 

6 

5/4 

US/ 

30 

Mio . 

8 

US/ 

50 

Mio. 

7 

Borg-Warner  Overseas  Corp.  Guar. Deb.  1979 
Province  of  New  Brunswick,  Sk.Fd.Deb.  1979 
Cassa  per  il  Mezzagiorno  Guar. Deb.  1984 
Chrysler  Cap. Corp.  Deb.  1984 
City  of  Copenhagen  Sk.Fd.  Ext. Loan  1984 
Consorzio  di  Credito  per  le  opere  Deb.  1989 
Ente  Nazionale  Indrocarburi  (ENl) 

Sk.  Fd.  Deb.  I98I 

European  Investment  Bank  Deb.  1984 
Ford  Intern.  Cap.  Corp.  Deb.  I981 
Four  Season  Overseas  N.V.  Guar.Deb+  Wts. 
1984 

Honda  Motor  Co.  Ltd.  Guar.Fd.  Deb.  I981 
Institute  Mobiliars  Italians  (IMI) 

Deb.  1981 

Leases  Interl.  N.V.  Guar.  Notes  1974 
Occidental  Overseas  Cap.  Corp.  Deb.  1979 
Occidental  Overseas  Cap.  Corp.  Deb.  1984 
Quebec  Hydro-Electric  Commission 
Guar.  Deb.  1974 

Rio  Tinto  Zinc  Finance  N.V.  + Warrants 

1984 

Transocean  Gulf  Oil  Comp.  Guar. Deb.  1984 
Transocean  Gulf  Oil  Comp.  Deb.  1981 


c)  DM  Ausland  Anleihen  (39) 


DM 

60 

Mio. 

7 

DM 

200 

Mio. 

6 

1/2 

DM 

150 

Mio. 

7 

1/4 

DM 

100 

Mio. 

7 

1/4 

DM 

100 

Mio. 

7 

1/2 

DM 

150 

Mio . 

7 

DM 

150 

Mio. 

6 

5/4 

DM 

80 

Mio. 

7 

1/4 

DM 

150 

Mio. 

7 

DM 

150 

Mio. 

7 

1/2 

DM 

100 

Mio. 

7 

DM 

120 

Mio. 

6 

DM 

60 

Mio. 

7 

1/2 

DM 

150 

Mio. 

7 

DM 

100 

Mio. 

7 

DM 

100 

Mio. 

7 

DM 

200 

Mio . 

6 

5/4 

DM 

100 

Mio. 

7 

1/4 

Asiatische  Entwicklungsbank  v.  1909/84 

Commonwealth  of  Australia  Anl.  v.  1969/84 

Commonv/ealth  of  Australia  Anl.  v.  1969/84 

Autopistas  Concesionaria  Espanola 

Anl.  V.  1969/84 

Borg- Warner  Anl.  v.  1969/84 

Chrysler  Overseas  Cap.  Corp. 

Anl.  V.  1969/84 

Court aulds  Intl.  Finance  N.V.  Anl.v.  1969/84 
Hypothekenbank  + Flnanzverw.  des  König- 
reiches Dänemark  1969/84 
Königreich  Dänemark  Anl.  v.  1969/84 
The  Electricity  Council  Anl.  v.  1969/84 
Europäische  Investitionsbk.  Anl.  v.  1969/84 
Europäische  Investitionsbk.  Anl.  v.  1969/84 
Finnische  Kommunal anl eihe  v.  1 969/8 1 
Hydro-Electric  Power  Commission  of  Ontario 
Anl.  V.  1969/84 

Inter-Amerikanische  Entv/icklungsbank 
Anl.  V.  1969/84 

Intl.  Standard  Electr.  Corp. Anl.  v.  1969/84 
The  Gas  Coxancil  Anl.  v.  1969/84 
Irland  Anl.  v.  1969/84 
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\ 

ê 


DM 

100 

Mio. 

6 

3/4 

m 

100 

Mio . 

6 

3/4 

DM 

100 

Mio. 

6 

3/4 

DM 

100 

Mio. 

7 

DM 

80 

Mio. 

.7 

1/4 

DM 

80 

Mio. 

7 

1/4 

DM 

100 

Mio. 

6 

3/4 

DM 

120 

Mio. 

6 

1/2 

DM 

150 

Mio. 

6 

1/2 

DM 

80 

Mio. 

7 

1/2 

DM 

50 

Mio. 

6 

1/2 

DM 

100 

Mio. 

7 

1/4 

DM 

150 

Mio. 

6 

3/4 

DM 

80 

Mio. 

7 

1/2 

DM 

100 

Mio. 

7 

1/4 

DM 

100 

Mio. 

6 

3/4 

DM 

100 

Mio. 

!■ 

.1/2 

DM 

150 

Mio . 

7 

1/4 

DM 

80 

Mio. 

7 

1/2 

DM 

250 

Mio. 

6 

1/2 

DM 

100 

Mio. 

7 

Kans ai  Electric  Power  Comp.  Anl.v.  1969/84 
Stadt  Kobe  Anl.  v.  1969/84 
Stadt  Kopenhagen  Anl.  v.  1969/84 
Stadt  Montreal  Anl.  v.  1969/89 
Nacional  Pinanciera  S.A.  Mexico 
Anleihe  v.  1969/79 

Provinz  Neufundland  Anl.  v.  1969/84 
Neuseeland  Anl.  v.  1969/84 
Republik  Österreich  Anl.  v.  1969/84 
Province  of  Ontario  Anl.  v.  1969/84 
Oslo  Anleihe  v.  1969/84 
District  de  la  Region  Parisienne 
Anl.  V.  1969/84 

Quebec  Hydro-Electric  Comraisslon 
Anl.  V.  1969/84 

Quebec  Hydro-Electrlc  Coiraiiission 
Anl.  V.  1969/84 

Redland  Intl.  Finance  N.V.  Anl.  v.  1969/84 
Studebaker-V/orthington  Intern. 

Anl.  V.  1969/79 

Republik  Südafrika  Anl.  v.  1969/84 
Tenneco  Intern.  Anl.  v.  1969/84 
The  Tokyo  Electric  Power  Company 
Anl.  V.  1969/84 

TRW  Intern.  Finance  Corp.Anl.V.  1969/84 
Weltbank  Anl.  v.  1969/84 
Stadt  Yokohama  Anl.  v.  1969/84 


d)  DM- Inland  Anleihen  (6) 


DM  100  Milo. 
DM  400  Mio. 
DM  270  Mio. 
DM  310  Mio. 
DM  210  Mio. 
EM  60  Mio . 


6 % Land  Berlin  Anl.  v.  1969/84 

7 % Bundesrepublik  Deutschland  Anl.  v.  1969/79 

6 % Deutsche  Bundesbahn  Anl.  v.  1969/79 

6 % Deutsche  Bundespost  Anl.  v.  1969/81 
61/2  Deutsche  Bmdespost  Anl.  v.  1969/79 
6 1/2  Industriekreditbank  Anl.  v.  1969/84 


e)  Sonstige  Anleihen  (5) 


UA 

10 

Mio. 

8 

UA 

15 

Mio. 

7 

UA 

15 

Mio. 

7 

UA 

8 

Mio. 

8 

UA 

12 

Mio. 

7 

8 1/2  Commission  Federal  de  Electricidad  Deb.  1979 
Copenhagen  County  Authority  Loan  Deb.  1984 
The  Province  of  Manitoba  Bonds  1989 
North  of  Scotland  Hydro-Electric 
Guar.  Bds.  1984 
Watney  Mann  Inti.  Finance  N.V. 

Guar.  Bds.  1984 
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Bel  folgenden  Kapitalerhöhungen  wirkten  wir  als  Konsorte  mit 
(in  Klammem  unsere  Konsortialquote) . 


1.  Stahlwerke  Südwestfalen  je  15O  ^ DM  20  Mio  ( 3 

2.  A.  Thyssenhütte  10:1  je  15O  ^ DM  90,6  Mio  ( 2,59 

3.  Bayer  Wandelanleihe  ü/  IM  321  Mio  ( 2 


Bei  folgenden  ausländischen  Aktienemissionen  wurden  wir  als 
"Underwriter"  begrüßt. 


985.128  shares  American  Express  Intl.  Fund 

1.500.000  shares  Atlantic  Richfield  Company 

1.000. 000  shares  Gramco  Management  Limited 

500.000  shares  Hayahawa  Electric  Co.,  Ltd.' 
873.600  shares  Hunter,  Douglas  Limited 

200.000  shares  Intermarket  Fund  I 

5.600.000  shares  I.O.S.  Limited 

190.000  shares  Lockv/ood  Corporation 

3.200.000  shares  Mitsumi  Electric  Co.,  Ltd. 

6.000. 000  shares  Olympus  Optical  Co.,  Ltd. 

3.000. 000  shares  Pioneer  Electric  Corp. 

400.000  shares  Sanyo  Electric  Co.,  Ltd. 

600.000  shares  Securities  Management  Corp. 
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4.3  ESSEN,  den  2S.Apr‘il  1 

Lindcnalioo  7o0 
Töl.:  (O  21  41)  221401 


Sehr  geehrter  Herr  Grunebaum! 


In  unserem  Schreiben  vom  1^.  März  ds.Js.  hatten  wir  Sie  zu 
unserer  Gesellschaf terversammilung  am  19.Mai  19^9^  12  Uhr,  in 
den  Räumen  unseres  Hauses  eingeladen  und  Ihnen  die  Tagesord- 
nung mitgeteilt.  Wir  freuen  uns  über  Ihre  Zusage  und  überrei- 
chen Ihnen  anliegend  einige  Unterlagen,  die  Sie  über  die- Gegen 
stände  der  Tagesordnung  unterrichten  und  Ihnen  die  Beschluss- 
fassung erleichtern  sollen. 

Zu  Punkt  1.  und  5*  der  Tagesordnung: 

Feststellung  des  Jahresabschlusses  für  das  Geschäftsjahr  I968 
und  Entlastung  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  für 
ihre  Geschäftstätigkeit  während  des  Geschäftsjahres  I968. 

Der  kräftige  Konjunkturaufschwung  in  der  Bundesrepublik  setzte 
sich  während  des  ganzen  Berichtsjahres  fort.  Der  wirtschaf tlic 
Umschwung  war  bereits  Ende  1987  durch  die  konjunkturpoiit ische 
Maßnahm.en  der  Bundesregierung  eingeleitet  worden.  Im  Berichts- 
jahr kamen  aber  m.ehr  und  m*ehr  auch  die  wirtschaftseigenen 
Antriebskräfte  zur  Geltung.  Industrie  und  Handel ' begannen, 
ihre  Lagerbestände  aufzustocken.  Hierdurch  wurde  wiederum  die 
Investitionstätigkeit  angeregt.  Nachdem  Mitte  I968  die  Voll- 
beschäftigung praktisch  erreicht  war,  stiegen  auch  die  Aus- 
gaben für  den  privaten  Konsum.  Das  Brutto-Sozialprodukt , das 
1967  kaum*  gestiegen  war,  nahm  1968  wieder  um  ca.  9 % zu,  was 
einem  realen  Wachstum  von  ca.  7 % entspricht. 


Der  konjunkturelle  Aufschwung  im  Jahr  1968  hat  sich 
Bereiche  des  Bankgeschäftes  kräftig  ausgewirkt. 


Die  von 
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deutschen  Kreditinstituten  an  Nichtbanken  im  Inland  gewährten 
Kredite  stiegen  um  ca.  1^  %,  wobei  eine  besonders  grosse  Nach- 
frage nach  lang-  und  mittelfristigen  Krediten  zu  beobachten 
war.  Die  grosse  Liquidität  der  Kreditinstitute  sorgte  aller- 
ding für  eine  heftige  Konkurrenz  um  den  einzelnen  Kreditnehmer 
und  dadurch  auch  für  einen  weiteren  Rückgang  der  Zinsspannen. 

Die  Exporte  der  deutschen  Industrie,  die  trotz  aller  Bemühungen 
der  Bundesregierung  um  eine  ausgeglichene  Zahlungsbilanz  im 
Jahr  1968  weiter  Zunahmen,  wirkten  sich  auf  das  Auslandsge- 
schäft der  Banken  günstig  aus.  Auch  im  Effektengeschäft  konn- 
•ten  die  deutschen  Kreditinstitute  einen  beachtlichen  Zuwachs 
verzeichnen:  Der  Gesamtabsatz  an  fest  verzinslichen  'Wertpapie- 
ren stieg  von  20,7  Mrd.DM  im  Jahr  I967  auf  28  Mrd.DM,  von 
denen  5,4  Mrd.  auf  ausländische  Emiittenten  entfielen.  Der 
Aktienm.arkt  beanspruchte  mit  DM  l,j5  Mrd.  meiir  als  den  doppel- 
ten Betrag  des  Jahres  1967-  Die  positive  Konjunkturentwicklung 
führte  auch  im  Jahr  1968  zu  erheblichen  Kurssteigerungen. 

Diese  erreichten  zwar  nicht  m*ehr  das  Ausmaß  des  Vorjahres,  stie- 
gen aber  immerhin,  berechnet  nach  dem  Index  des  statistischen 
Bundesamtes,  im  vergangenen  Jahr  noch  von  575  % auf  4l8  %. 

Unsere  Bank  hat  an  dem  Aufschwung  der  deutschen  V/irtschaft 
im  Jahr  I968  in  überdurchschnittlichem  Um.fang  teilgenom.men. 

Die  Bilanzsumime  ist  von  DM  465  Mio.  auf  DM  595  Mio.,  also 
um  28,5  %,  gestiegen.  Das  Geschäftsvolum.en  weist  gegenüber 
den  Vorjahren  einen  Zuwachs  von  ca.  55  ^ auf.  An  dieser  Auf- 
wärtsentwicklung waren  alle  Geschäftszweige  unseres  Hauses 
beteiligt.  Besonders  günstig  war  wieder  die  Entwicklung 
unseres  Effektengeschäftes,  insbesondere  unseres  Geschäftes 
mit  dem  Ausland.  Bei  den  im*  vergangenen  Jahr  über  den  Euro- 
Dollar-Markt  placierten  Anleihen  und  Wandelschuldverschrei- 
bungen haben  wir  in  95  % aller  Fälle  dem.  Em.issionskonsor“ 
als  Mitglied  des  "Underwriting"  angehört.  Vlir  gehören  jernnt 
auf. diesem.  Gebiet  zu  den  führenden  Privatbanken  der  Bundes- 
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/ republik.  Eine  Liste  der  Anleihen,  bei  deren  Placierung  v/ir  im 
Underwriting  mitgewirkt  haben,  liegt  dem  Brief  als  Anlage  bei. 

Über  die  Entwicklung  unseres  Geschäfts  im*  einzelnen  berichtet 
der  anliegende  Prüfungsbericht  der  Westdeutschland  Wirtschafts- 
prüfungs-Aktiengesellschaft, Essen,  so  ausführlich,  dass  wir 
uns  an  dieser  Stelle  weitere  Erläuterungen  ersparen  können.  'Wir 
möchten  lediglich  darauf  hinweisen,  dass  unser  stark  gestiege- 
nes Effektengeschäft  auch  entsprechend  höhere  Refinanzierungs- 
kosten  beanspruchte,  die  notwendigerweise  unser  Zinsergebnis 
schmälern  m.ussten.  Dieser  Umstand  muss  bei  der  Beurteilung  unseres 
Zinsgeschäftes  (Blatt  28  ff  des  Berichts)  berücksichtigt  werden. 


Auf  der  letzten  Gesellschafterversammlung  am  20. Juni  1968 
haben  die  Gesellschafter  die  Übertragung  unserer  Geschäfts- 
grundstücke auf  die  zwischen  unseren  Gesellschaftern  neu 
gegründete  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Kommanditgesellschaft 
in  Essen  beschlossen.  An  dem  Kapital  dieser  Gesellschaft 
sind  alle  unsere  Gesellschafter  im  gleichen  Verhältnis  wie 
bei  der  Bank  beteiligt.  Alle  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter der  Bank  sind  zu  gleicher  Zeit  persönlich  haftende 
Gesellschafter  der  Grundstücksgesellschaft.  Frau  Burkhardt, 
die  aus  firmenrechtlichen  Gründen  bei  der  Gründung  der  Gesell- 
schaft ebenfalls  als  persönlich  haftende  Gesellschafterin 
auf trat,  ist  inzwischen  wieder  ausgeschieden  und  gehört  der 
Gesellschaft  als  Komm.anditistin  an.  Die  Gesellschaft  ist  im 
November  des  vergangenen  Jahres  Eigentümerin  des  Grundstücks 
Lindenallee  7/9  und  der  Garagenhäuser  sowie  alleinige  Gesell- 
schafterin der  Grundstücksgesellschaft  Lindenallee  mbH  geworden. 

Als  Anlagen  4 und  4a  überreichen  wir  Ihnen  den  Jahresabschluss 
der  Grundstücksgesellschaft  für  das  Jahr  I968  mit  der  Bitte, 
ihn  zu  genehmigen  und  ihren  aktiven  und  ehe.maligen  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  für  ihre  Geschäftsf ührung  im  Bericruu'.- 
jahr  Entlastung  zu  erteilen. 

Als  woitcre  Anlage  überreichen  wir  Tb.nr'n  den  Gosoliscl.af’.rvu  ;• 
der  Burkhardt  & Co.  Grundstücksgesellschaft  ::u  Ihrer  g-  fl 
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Zu  Punkt  2.  der  Tagesordnung: 

Beschlussfassung  Uber  die  Verteilung  des  Reingewinns  für  das 
Geschäftsjahr  I968. 

Der  Reingewinn  des  Geschäftsjahres  I968  liegt  mit  DM  5,221  Mio. 
um  1,567  Mio.  oder  ca.  45  % über  dem.  des  Jahres  196? Die 
Gewinnverteilung  ist,  bedingt  durch  Änderungen  in  unserem 
Gesellschafterkreis  im  vergangenen  Jahr,  etwas  ko.mplizierter 
als  sonst:  Einmal  hat  Herr  Kehl  mit  Wirkung  vom  1. Oktober  I968 
von  Herrn  Dr.Karoli  eine  Quote  von  1 % unseres  Kapitals  über- 
nommen, und  zum  andern  ist  nach  dem  Eintritt  von  Herrn  Schoepp- 
1er  am  1. November  das  Vorab  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter seit  diesem  Zeitpunkt  auf  55  % gestiegen.  Um  den 
anteiligen  Jahresgewinn  der  einzelnen  Gesellschafter  zu  er.mit- 
teln,  musste  das  Geschäftsjahr  deswegen  in  drei  Teile  zerlegt 
werden. 


Dem.ent sprechend  unterscheidet  Anl . 1 ('Aufteilung  des  Bilanz- 
gewinns 1968")  zwischen  dem  Gewinn  für  die  Zeit  vom  1. Januar 
bis  zum  50. September  1968  und  dem  Gewinn  für  die  Zeit  vom 
1. Oktober  bis  zum.  5I. Dezember  1968.  Letzterer  wird  in  Anl.la 
weiter  unterteilt  nach  der  Zeit  vor  und  nach  dem.  1. November  196&. 
Die  gleiche  Unterteilung  musste  auch  bei  der  Aufgliederung  des 
Bilanzgewinns  nach  Anlagen  2 bis  2b  gemacht  werden.  Anlage  2 
betrifft  also  den  Gewinn  vom  1. Januar  bis  zum.  50. September  I968, 
Anlage  2a  den  Gewinn  vom  1.  Oktober  bis  zu.m  51.  Oktober  1968  und 
Anlage  2b  den  Gewinn  vom  l.Novemiber  bis  zu.m.  5I . Deze.mber  19cb. 

Der  nach  Maßgabe  dieser  Unterteilung  auf  Sie  entfallende  Gewinn 
ist  in  Anlage  5 "Gewinnverteilung  I968"  errechnet.  Ihr  Gewinn- 
anteil an  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücksgesellschaft  ergibt 
sich  aus  Anl. 4b. 


Die  in  der  Gesel Ischafterversam.m.lung  vom.  20. Juni  1968  beschlos- 
sene Übertragung  von  Kapitalanteilen  an  die  Herren  Kehl  und 
Schoeppler  ist  erst  am.  1. Januar  I969  in  Kraft  getreten  und 
hat  sich  auf  die  Gewinnverteilung  für  das  Gesch!:fts jahr  lOco 
som.it  nicht  ausgewirkt. 
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Wir  schlagen  vor,  aus  dem  Gewinn  des  Jahres  I968  DM  500. OCO,- 
zur  teilweisen  Rückführung  der  persönlichen  Darlehen  unserer 
Gesellschafter  bei  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücksgesellschaft 
zu  verwenden  und  den  Rest  an  die  Gesellschafter  nach  Maßgabe 
der  Bestimmungen  unseres  Gesellschaftsvertrages  auszuschütten. 

Zu  Punkt  4 der  Tagesordnung: 

Wahl  des  Abschlussprüfers  für  das  Geschäftsjahr  I969; 

Wir  beantragen,  die  Westdeutschland  Wirtschaftsprüfungs- 
Aktiengesellschaft,  Essen,  mit  der  Prüfung  unseres  Jahres- 
abschlusses für  das  Jahr  19^9  zu  beauftragen. 


Zu  Punkt  5 der  Tagesordnung; 

Verschiedenes . 

//  Als  weitere  Anlage  überreichen  wir  Ihnen  ein  Exemplar  unseres 

Gesellschaftsvertrages,  in  dem  bereits  die  in  der  Gesellschaf- 
terversam.mlung  vom  20. Juni  1968  beschlossene  Übertragung  von 
Kapitalanteilen  an  die  Herren  Kehl  und  Schoeppler  berücksich- 
tigt sind.  Wegen  der  Einzelheiten  verweisen  wir  auf  unser 
Schreiben  vom  51-12.1968. 


Mit  zusätzlichen  Auskünften  stehen  wir  Ihnen  gerne,  auch  vor 
der  Gesellschafterversam.m.lung,  zur  Verfügung. 

Wir  grüssen  Sie 


freundschaft liehst 


/«./  / /./  / 
‘'J  , 


(Burkhardt  6b' Co.,  Dr  .Meyer-Struckmann) 


Anlage  1 


Aufteilung  des  Bilanzgewinns  1968 


Insges. 


für  die  Zelt 

vom  vom 

1 .1.-:5o.9.68  1.10. -51-12. 68 


Gewinn  It.  Bilanz 

5.220.825,70 

5.915.617,77 

1.505.205,95 

50?^  Kapitalertragsteuer  auf 
steuerbegünstigte  Werte 

5.656,81 

4.242,61 

1.414,20 

Bruttoerträgnisse 

18.856,04 

14.142,05 

4.714,01 

./ . 50^  KESt 

5.656,81 

4.242,61 

1.414,20 

netto 

15.199,25 

9.899,^2 

5.299,81 

steuerfreie  Erträgnisse 

1.507.680,26 

1.150.760,20 

576.920,06 

Kapltalverzlnsung 

Insges.:  ä 20.000.000,-=  1200.000,- 

1.200.000,— 

900.000,— 

500.000,— 

Mehrertrag  aus  abgefundenen  Anlage- 
werten gern.  Abkommen  vom  26.5-1965 

1.029.044,95 

771.785,70 

257.261,25 

gezahlte  Kapitalertragsteuer 

gezahlte  KESt  25  ^ 

" Ergänzungsabgabe 

gezahlte  KESt-ausld. Aktien  15^ 

II  II  »»  10^ 

It  II  II  25^ 

II  II  II  24,555^ 

« ” '•  22,608  ^ 

525.867,75 

9-488,50 

5.766,41 

27,90 

691,94 

107,56 

207,91 

242.900,81 

7.116,57 

4.524,81 

20,92 

518.95 
80,67 

155.95 

80.966,94 

2.572,15 

1.441, 60 
6,98 
172,99 
26,89 
51,98 

5^0.157,97 

255-118,46 

85.059,51 

Anlage  1 a) 


Aufteilung  des  anteiligen  Bilanzgewinns 


Insgesamt 


für  die 
vom 

1. 10. 10.68 


Gewinn  It.  Bilanz 

1.305.205.93 

435.068,64 

305^  Kapitalertragsteuer  auf 
steuerbegünstigte  Werte 

1,414,20 

471.40 

Bmattoerträgnlsse 

4.714,01 

1.571.34 

./.  3o5é  KESt 

1.414,20 

471.40 

netto 

3.299.81 

1.099.94 

steuerfreie  Erträgnisse 

376.920,06 

125.640,02 

Kapltalverzlnsung 

300.000,— 

100.000,— 

Mehrer trag  aus  abgefundenen  Anlage- 
werten gern.  Abkommen  vom  26,5.1985 

257.261,33 

85.753.74 

Zelt 

vom 

1.11. Ol. 12. 

870.137.29 

942,80 

3.142,67 

942,80 

2.199.87 

251.280,04 

200.000,— 

171.507.49 


Anlage  2 


nach  steuerpflichtigen. 


des  Bilanzgewinns  I968 

steuerfreien  und  steuerbegünstigten  Beträgen 


für  die  Zelt  vom  1.  Januar  bis  30«  September  I968 


Spalte  1 
steuerpf 1 . 


Spalte  2 Spalte  3 Spalte  4 

steuerfrei  steuerbeg.  ./ . 

brutto  KESt 


Spalte  3 
netto 


+ Kapitalertragsteuer  auf  steuer- 
begünstigte V/erte 


./.  Bruttoerträgnlsse 

./.  steuerfreie  Erträgnisse 

./.  Kapltalverzlnsung  Insges.  900.000, — 


= 10,19  % 


./.  Kehrertrag  aus  abgefundenen  Anlagewerten 
gern.  Abkomjnen  vom  26. 5 «1965 


./.  30  ^ Vorabgewinn 


+ Kapltalverzlnsung 

+ Mehrertrag  aus  abgefundenen  Werten 


4.242,61 

28,85  % 

0,36  % 

3.919.860,58 

14.142,03 

14.142,03 

4.242,61 

9.899,^2 

3.905.718,55 

1.130.760,20 

1.130.760,20 

2.774.958,15 

637.110,— 

259.650,— 

3.240,-- 

912,— 

2.268,-- 

2.137.848,15 

871.110,20 

10.902,03 

3.270,61 

7.631,^2 

771.783,70 

1 .366.064,45 
409.819,34 

261.333,06 

3.270,61 

981,18 

2.289,43 

956.245,11 

637.110,-- 

771.783,70 

609.777,14 

259.650,— 

7.631,42 

3.240,— 

2.289,43 

972,- 

5.3^1,99 

2.268,— 

2.365.138,81 

869.427,14 

10.871,42 

3.261,43 

7.609,99 

Anlaf^e  2 a) 


Au f gl lederung  des  Bllanzgev/ln^fc  I968 


nach  steuerpflichtigen,  steuerfreien  und  steuerbe'7iinst1.p:ten  BeträPien 


für  die  Zelt  vom  1 . Oktober  - 3I » Oktober  I968 


anteiliger  Bilanzgewinn  It.  Anlage  1 

+ 30^  Kapitalertragsteuer  auf  steuer- 
begünstigte Werte 


./•  Bruttoerträgnisse 

./•  steuerfreie  Erträgnisse 

./•  Kapitalverzinsung  insges.  100.000, — 


= 70,79  % 


./.  Mehrertrag  aus  abgefundenen  Anlagev;erten 
gern.  Abkommen  vom  26.5.1965 

./.  30  ^ Vorabgewinn 

+ Kapitalverzinsung 
+ Mehrertrag  aus  abgefundenen  Werten 


Spalte  1 
steuerpfl . 

Spalte  2 
steuerfrei 

Spalte  3 

steuerbeg. 

brutto 

Spalte  4 

./.  30  i 

KESt 

Spalte  5 
netto 

435.068,64 

471,40 

28,85  % 

0,36  % 

435.540,04 

1.571,34 

1.571,34 

471 , 40 

1.099,94 

433.968,70 

125.640,02 

125.640,02 

308.328,68 

70.790,— 

28.850,— 

360,— 

108,— 

252,— 

237.538,68 

96.790,02 

1.211,34 

363,40 

847,94 

85.753,74 

151.784,94 

45.535,48 

29.037,01 

363,40 

109,02 

254,38 

106.249,46 

70.790,— 

85.753,74 

67.753,01 

28.850,— 

847,94 

360,— 

254,38 

108,-- 

593,56 

252,— 

262.793,20 

96.603,01 

1.207,94 

362,38 

845,56 

n 


Aufprllederung  des  BilanzjTev:lnns  I968 
steuerpfllchtlp;en,  steuerfreien  ur^steuerbe,^linstlf^ten  Beträten 


Anlage  2 b) 


für  die  Zeit  vom  1.  November  bis  . Dezember  I968 

Spalte  1 

Spalte  2 

Spalte  3 

Spalte  4 
./.  1)0% 

KESt 

Spalte  5 

steuerpfl . 

steuerfrei 

steuerbeg. 

brutto 

netto 

::ir.teiliger  Bilar.zgewinn  It.  Anlage  2 

870.137,29 

+ 30  ^ Kapitalertragsteuer  auf  steuer- 
begünstigte Werte 

942,80 

28,85  % 

0.36  % 

./•  Bruttoerträgnisse 

871.080,09 

3.142,67 

3.142,67 

942,80 

2.199,87 

./•  steuerfreie  Erträgnisse 

= 70,79  ^ 

./.  Kapitalverzinsung  insges.  200.000, — 

867.937.42 

251 .280,04 

616.657,38 

14i.58o,— 

251.280,04 

57.700,— 

720,— 

216,-- 

504,— 

475.077,38 

193.580,04 

2.422,67 

726,80 

1.695,87 

./.  Nehrertrag  aus  abgefundenen  Anlagewerten 
gern.  Abkommen  vom  26.5.1965 

171.507,49 

./.  30  ^ Vorabgewinn 

+ Kapitalverzinsung 

4-  I'ehrertrag  aus  abgefundenen  Werten 

303.569,89 

106.249,46 

67.753,01 

847,93 

254,38 

593,55 

197.320,43 

141.580,— 

171.507,49 

125.827,03 

57.700,— 

1.574,74 

720,— 

472,42 

216,-- 

1.102,32 

504,— 

510.407,92 

183.527,03 

2.294,74 

688,42 

1 .606,32 

Anlage  3 


Gewinnverteilung  19^8 


Betr.:  Simon  Hirschland  Inc. 


a)  nach  dem  Kapitalschlüssel  zu  verteilender  Gewinn 

It.  Anlage  2) 

” ” 2a) 

» » 2b) 


steuerpflichtig  steuerfrei  steuerbegünstigt 

netto 


2.365.138,81  869.427,14  7.609,99 

262.793,20  96.603,01  845,56 

510.407,92  183.527,03  1.606,32 

3.138.339,93.  1.149.557,18,  10.061,87. 


insgesamt 


I 

1 


b)  Gev/innantell ; 26, 5 % 


831.660,08  304.632,65  2.666,40  1.138.959,13/ 


c)  Teil rück Zahlung  des  Darlehens  bei  der  Burkhardt  & Co. 
Grunds tücks-KG:  24,3  % von  DM  500.000,-- 

d)  gezahlte  Kapitalertragsteuer  und  Ergänzungsabgabe 


./.  121.500,-- 
./.  90.141,87 


ausschüttungsfähiger  Gewinn 


927.317,26  / 


Anlage  4 


Bilanz  per  31*  Dezerr.ber  I968 
der 


Eurkhardt  & Co.  Grnndstücks-Korrimanditgesellschaf t,  Essen 


AKTIVA 


PASSIVA 


Bankguthaben 


62.252.-- 


Verbindllchkeiten  gegenüber: 


Forderungen  5*000.000.-- 

De  teiligung 

Grundstücksges . Lindenallee  mbH  159*000.-- 


G rund stücke 
Lindenallee 
Lindenallee 
Esmarchstr . 
Henkelstr . 


und  Gebäude 
7/9 

5 

6 


1.849.514.— 

29*146.-- 

42.6o4.-- 

8.614.- 


1.929*878.-- , 


a)  Kreditinstituten 

Global  Bank  Gerling  & Co.  KG 
dto.  Zinsen  bis  31*12.1968 

b)  anderen  Gläubigern 
Gerling-Konzern  AG 

dto.  Zinsen  bis  31*12.1968 
Unterstützungskasse  des 
Bankhauses  Burkhardt  & Co. 
dto.  Zinsen  bis  31*12.1968 

Sonstige  Verbindlichkeiten 
Mietvorauszahlung 

Rückstellungen 

Kapital 

a)  Einlagen  der  unbeschränkt 
haftenden  Gesellschafter 

b)  Einlagen  der  Kommanditisten 
Reingewinn  I968 


900.000.-- 

1 .000. --  901.000.--, 


3.500.000.-- 
8. 166.66 

600.000.-- 

1.300*--  4.109.466.66, 

2.000.000.-- 

5*000.-- 

43.850.— 

56.150.--  100.000.--, 

35*663.3^ 

7.151*130.—, 


Essen,  den  15*  April  I969 


Anlage  4a) 


Gewinn-  und  Verlustrechnung  per  ^1 . Dezember  I968 


Burhvhardt  & Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft,  Essen 


Au  f wand 

1 . Ausgaben  für  Zinsen 

Global  Bank  Gerling  & Co.  KG 
Gerling-Konzern  AG 
Unters tUtzungskasse 

2.  Sachaufwand 

Grund-  und  Gemeindeabgaben 
Gebäude  -Ve  r s l che  i'ung 

3.  Steuern  -Gewerbesteuer- 
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4.  CERTIFICATES  OF  DEPOSIT 

$ 30,0  Mio  6 3/4  % CD's  Bankers  Trust  London  + 

$ 20,0  Mio  7 1/4  % CD's  The  Standard  Bank  Ltd.  London- + 

$ 20,0  Mio  6 3/4  % CD's  Credit  Lyonnais  London  + 

+)  Mitglied  des  Führungskonsortiums 


Außerdem  hat  Burkhardt  & Co.  im  Jahre  1968  Stück  25. 086. 113  THE  LEHMAN 
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Tz.  : 

Auftrag 


Im  Aufträge  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  des 
Bankhauses  Burkhardt  & Co.,  Essen, 


A.l  haben  wir  den  Jahresabschluß  zum  31.  Dezember  1968  geprüft. 

2 Für  die  Durchführung  des  Auftrages  und  unsere  Verantwortlich- 
keit sind  die  allgemeinen  Auftragsbedingungen  für  V/irtschafts- 
prüfungsge seil Schaf ten  maßgebend. 

3 Alle  Auskünfte  wurden  bereitwillig  erteilt,  die  angeforderten 
Unterlagen  zur  Verfügung  gestellt. 

Eine  Erklärung  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  über 
die  Vollständigkeit  der  uns  zur  Verfügung  gestellten  Unter- 
lagen und  der  erteilten  Auskünfte  haben  wir  uns  dienen  lassen. 

Über  unsere  Prüfung  erstatten  wir  nachstehenden  Bericht.  Die 
"Richtlinien  über  den  Inhalt  der  Prüfungsberichte  zu  den  Jahres- 
abschlüssen der  Kreditinstitute"  des  Bundesaufsichtsamtes 
(Bekanntmachung  Nr.  2/68  vom  20.  Dezember  1968)  fanden  Beachtung. 

I.  Darstellung  der  rechtlichen,  wirtschaftlichen  und  organi- 
satorischen Grundlagen 

5 An  der  Kommanditgesellschaft  Burkhardt  & Co.  sind  am  31.12.1968 
beteiligt: 

Simon  Hirschland  Inc . , New  York  DM  6.075.000, — 24,3  % 

Dr.  Bernhard  Freiherr  von  Falken- 
hausen " 3.050. ooQ? 

Übertrag:  DM  9.125.DDD>  -.>6,^ 
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6 Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind  die  Herren: 

Dr.  Meyer- St  ruckmann 

Reichsgraf  Finck  von  Pinckenstein 

Dr.  Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 

Werner  Kehl 

Otto  Schoeppler 

Herr  Schoeppler  ist  im  Berichtszeitraum  neu  eingetreten. 

Die  handelsregisterliche  Eintragung  und  die  Meldungen  an 
die  Aufsichtsbehörden  waren  erfolgt. 

7 Das  Kapital  ist  1968  von  DM  20.000.000,—  auf  DM  25.000.000,— 
durch  Bareinlagen  erhöht  worden.  Außerdem  haben  sich  die  Kapi- 
talanteile der  Gesellschafter  durch  Anteilsübertragungen  ver- 
ändert; die  nach  dem  Gesellschaftsvertrag  erforderliche 


Übertrag 

DM 

9.125.000,-- 

Dr.  Fritz  Meyer- St ruckmann , 
Essen 

TI 

2.975.000,— 

Compagnie  Financiere  de  Suez 
et  de  1 ’Union  Parisienne,  Paris" 

2.875.000,— 

Karl-Wilhelm  Reichsgraf 

Finck  von  Pinckenstein 

11 

2.312.500,— 

Dr.  Gotthard  Freiherr  von 
Falkenhausen,  Essen 

11 

2.012.500,— 

Werner  Kehl,  Hösel 

tt 

2.000.000,-- 

Dr.  Hermann  Karol i,  Essen 

11 

1.225.000,-- 

Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. , 
München 

n 

1.225.000,-- 

Otto  Schoeppler,  Hösel 

II 

625.000,— 

Frau  Hildegard  Burkhardt , 
Küssnacht 

11 

625.000 ,-- 

DM  25.000.000,-- 


Zust immung 
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Tz  . : 

Zustimmung  der  Gesellschafter  lag  vor. 

8 Stille  Einlagen  bestehen  seitens  der  Herren 

Dr.  Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen 
Dr.  Meyer- St ruckmann 

Für  den  Gewinnanspruch  der  stillen  Gesellschafter  gelten  die 
Bestimmungen  des  Gesellschaftsvertrages  über  die  Vorabverzin- 
sung des  Kapitals.  Dementsprechend  erfolgte  1968  eine  Ver- 
zinsung von  6 %. 

Die  Einlage  des  Gesellschafters  Merck,  Finck  & Co.  wurde  am 
2.  1.  1968  vereinbarungsgemäß  zurückgezahlt. 

Laut  Vertrag  sind  die  Gesellschafter  mit  ihrer  stillen  Einlage 
an  den  Verlusten  der  Bank  nicht  beteiligt.  Bei  der  Liquidation 
der  Bank  ist  die  Einlage  der  Gesellschafter  jedoch  erst  dann 
zurückzuzahlen,  wenn  sämtliche  anderen  Gläubiger  der  Bank  be- 
friedigt oder  sichergestellt  sind.  Das  gilt  auch  für  die  Li- 
quidation im  Zuge  eines  Vergleichs-  oder  Konkursverfahrens. 

9 Die  offenen  Rücklagen  haben  sich  von  DM  1.000.000,--  auf 

DM  3.000.000,—  erhöht.  Zugewiesen  wurden  den  Rücklagen  von 
den  Gesellschaftern  die  aus  den  Erlösen  bei  der  Übertragung 
von  Gesellschaftsanteilen  nach  Abzug  von  anfallenden  Steuern 
verbleibenden  Beträge.  Die  an  der  Anteilsübertragung  nicht  be- 
teiligten Gesellschafter  haben  ihren  Anteil  an  der  Rücklagen- 
erhöhung entsprechend  den  Beschlüssen  der  Gesellschafterver- 
sammlung vom  20.  6.  1968  in  bar  eingezahlt. 

Der 


DM  500.000,-- 
" 500.000,-- 

DM  1.000.000, — 
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: 10  Der  Vorjahre sabschluß  zum  31.  Dezember  1967  war  von  der 

Gesellschafterversammlung  genehmigt;  der  Geschäftsführung 
ist  Entlastung  erteilt  v/orden. 

11  Das  Bankhaus  Burkhardt  & Co.  ist  im  wesentlichen  im 

Kreditgeschäft 
Effektengeschäft 
Geld-,  Devisen-  und 

Dokument enge sc häft 

tätig.  Darüberhinaus  führt  es  die  banküblichen  Dienstlei- 
I stungen  im  Zahlungsverkehr  durch.  Insbesondere  im  letzten 

^ Jahr  steht  das  Bankhaus  zusätzlich  mit  Dienstleistungen 

i auf  den  verschiedensten  Gebieten  zur  Verfügung. 

! Einzelheiten  dazu  geben  die  nachstehenden  Ausführungen  über 

die  verbundenen  Unternehmen. 

! Auflagen  seitens  der  Bankenaufsicht  beim  Betreiben  des  Bank- 

geschäftes lagen  nicht  vor. 

12  Das  Bankhaus  ist  mit  folgenden  Gesellschaften  verbunden: 

. ^ ^ Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kommandit  gesell_schaf1^ 

I Ëssen 

j Es  besteht  Gesellschaft er ident  it ät 

mit  dem  Bankhaus  Burkhardt. 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

An-  und  Verkauf  von  Grundbesitz, 
dessen  Bebauung,  Vermietung  und 
Verpachtung,  die  Verwaltung  von 

»Grundbesitz  und  die  Vermittlung 

von  Hypotheken  und  langfristigen 
Baugeldern. 


Grundstücksgesellschaft 
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Grundstücksge seil sc haft  Lindenall ee 
mbH,  Essen 

lOOprozentige  Tochter  zu  1) 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

Erwerb  von  bebauten  und  unbebauten 
Grundstücken,  die  Errichtung  von  Vtohn- 
und  Geschäftsgebäuden,  die  Verwaltung 
von  Grundstücken. 


2 . Bau”  und  Grundstücksgesellschaft  mit  beschränkter 
Haftung.  Essen 

5/6  Beteiligung  am  Stammkapital 
von  DM  1.800.000,  — . 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

Erwerb  von  Grundstücken,  die  Verfügung 
darüber,  der  Bau  und  die  Verv/alcung 
von  Wohngebäuden  und  Garagen,  sowie 
die  Errichtung  von  Kauf eigenheimen 
oder  Eigentumswohnungen. 

Die  bisherige  Tätigkeit  bestand  darin,  ein 
Bauvorhaben,  das  durch  Konkurs  des  bisherigen 
Bauherrn  (Röckendt)  zum  Erliegen  gekommen  war, 
zu  Ende  zu  führen. 


3.  Verwaltungsgesellschaft  für  Vermögen  und 
Beteiligungen  mbH,  Essen 

95prozentige  Beteiligng  am  Stammkapital 
von  DM  20.000, — 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

Verwaltung  von  fremden  Vermögen 
jeder  Art  und  jeden  Umfanges  und  von 
Beteiligungen  im  eigenen  und  fremden 
Namen,  die  Beratung  über  die  Anlage 
von  Vermögen  sowie  die  Beratung,  in 
Finanzierungsfragen . 


4. 
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4 .  GUD  Gesellschaft  für  Unternehmensberatung 
und  Datenverarbeit unp:  mit  beschränkter 
Haftunp;,  Essen 

95prozentige  Beteiligung  am  Stammkapital 
von  DM  20.000,  — . 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

im  wesentlichen  Geschäftsführung  der 
Gesellschaft  zu  5* 


5 . GUD  Gesellschaft  für  Unternehmensberatung 
und  Da t enverarbeitung  mbH  & Co.,  Kommandit- 
gesellschaft, Essen 

Alleiniger  Kommanditist  mit  einer  Einlage 
von  DM  230.000, — ist  das  Bankhaus  Burkhardt 
Persönlich  haftend  ist  die  Gesellschaft  zu 

4. 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

Beratung  in  Fragen  der  Unternehmens- 
führung, Betriebsorganisation,  Rationali 
sierung  und  Datenverarbeitung  sowie  der 
Austausch  und  die  Vermittlung  von  Daten- 
verarbeitungsprogrammen. 

6 . Burkhardt  & Co.  , Reisebüro  mit  beschränkter 
Haftung,  Essen 

95prozentige  Beteiligung  am  Stammkapital 
von  DM  20.000,—  . 

Gegenstand  des  Unternehmens: 

Der  Betrieb  eines  Reisebüros  und 
die  Durchführung  aller  in  diesen 
Zusammenhang  fallenden  Geschäfte. 


7 .  Computer-Service  und  Rechenzentrum  mit 
beschränkter  Haftung,  Essen 

95prozentige  Beteiligung  am  Stammkapital 
von  DM  20.000,--  ( 25prozent ige  Einzahlung). 

Gegenstand  der  Gesellschaft: 

Abwicklung  von  Kundenaufträgen  in 
einem  Rechenzentrum  und  die  in 
diesem  Zusammenhang  notwendige  Be- 
ratung. 

Die 
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Die  vorstehend  aufgeführten  verbundenen  Unternehmen  sind  bis 
auf  die  Beteiligungen  zu  2.  und  3.  im  Berichtsjahr  errichtet 
worden.  Die  Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft 
hat  das  Bankgebäude  nebst  anderen  Grundstücken  und  Gebäuden 
zum  Kaufpreis  (=  Buchwert)  von  DM  1.903.716,--  erworben.  Die 
Grundstücke  und  Gebäude  sind  an  das  Bankhaus  zu  einem  Mietzins 
von  jährlich  DM  330.000, — vermietet  worden.  Der  Mieter  hat 
eine  Mietvorauszahlung  von  DM  2 Mio.  geleistet,  die  nach  zwei 
freien  Jahren  mit  der  laufenden  Miete  verrechnet  werden  soll. 

Die  Bilanz  der  Bau-  und  Grundstücksgesellschaft  mbH  zum 
31.  Dezember  1968  weist  wie  im  Vorjahr  erhebliche  Verluste 
aus,  so  daß  das  Stammkapital  zu  mehr  als  der  Hälfte  verloren 
ist;  die  Beteiligung  steht  mit  DM  1, — zu  Buch. 

13  Die  Organisation  des  Rechnungswesens  blieb  im  Berichtsjahr 
unverändert.  Die  Geschäftsvorfälle  werden  im  Wege  der  elek- 
trischen Datenverarbeitung  (IBM  444)  erfaßt.  Zur  Zeit  sind 
die  Vorbereitungen  zum  Übergang  auf  IBM  36O/3O  im  Gange;  die 
Umstellung  soll  in  der  zweiten  Hälfte  I969  beendet  sein. 

Die  laufenden  Belegunterlagen  veerden  täglich  mikroverf ilmt , die 
Originalbelege  werden  nach  Ablauf  des  folgenden  Jahres  ver- 
nichtet. 

Das  Rechnungswesen  ist  ordnungsgemäß. 

II.  Darstellung  der  geschäftlichen  Entwicklung  im  Berichts- 
zeitraum 

14  Die  geschäftliche  Entwicklung  wird  anhand  folgender  Zahlen 
deutlich: 

1968 
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1968 

1967 

Veränderung 

in  DM  1 

.000 

Reingewinn 

5.221 

3.654 

+ 

1.567 

Geschäftsvolumen 

656.208 

494 . 500 

+ 

161.708 

Kredit volumen 

Banken 

163.109 

109.189 

+ 

53.920 

Kunden 

380. 615 

302.009 

+ 

78.606 

Verbindlichkeiten  gegen- 
über lir  edit  inst  it  ut  en 

174.825 

130.900 

+ 

43.925 

Verbindlichkeiten 
aus  dem  Bankgeschäft 
gegenüber  anderen 
Gläubigern 

338.688 

269.915 

+ 

68.773 

Anzahl  der 

Konten 

9.895 

9.495 

+ 

400 

Alle  vorstehend  aufgeführten  Zahlen  weisen  für  I968  eine  Stei- 
gerung auf;  sie  spiegeln  die  erhebliche  Ausweitung  des  Ge- 
schäftes in  1968  wieder. 

15  Der  Reingewinn  zeigt  eine  Zunahme  um  rd.  DM  1,6  Mio.  das 

sind  rd.  43  %-  Die  Erhöhung  betrifft  im  wesentlichen  das  V/ert- 
papiergeschäft  und  das  Dienstleistungsgeschäft.  Die  Zinsspanne 
im  Kreditgeschäft  war  rückläufig. 

Einzelheiten  sind  der  Darstellung  der  Ertragslage  (Abschnitt  V) 
zu  entnehmen. 

16  Das  Geschäftsvolumen  (Bilanzsumme  zuzüglich  der  Eventualver- 
pflichtungen aus  weitergegebenen  V/echseln)  beträgt  DM  656  Mio. 
und  weist  gegenüber  dem  Vorjahr  einen  Zuwachs  von  33  % auf. 

Das 
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17  Das  Kredit volumen  (ohne  Beteiligungen)  ist  insgesamt  bis 
auf  DM  5^4  Mio.  gestiegen.  Die  Kredite  gegenüber  Bardeen 
haben  um  rd.  50  % zugenommen,  während  die  Zuwachsrate  bei 
Krediten  an  Kunden  26  % beträgt.  Einzelheiten  über  die  Kre- 
dite werden  im  Abschnitt  VI  gebracht . 

18  Bei  den  Einlagen  zeigt  sich  eine  ähnliche  Entwicklung.  Bei 
Bankeinlagen  ist  eine  Zunahme  um  33  % i Bei  Kund en e inl agen 
eine  solche  um  25  % zu  verzeichnen. 

Bei  den  Bankeinlagen  entfällt  die  Steigerung  im  wesentlichen 
(mit  DM  29  Mio),  auf  Einlagen  mit  vereinbarter  Laufzeit  von 
weniger  als  drei  Monaten.  Innerhalb  der  Kundschaftseinlagen 
erhöhten  sich  insbesondere  (um  DM  ^4  Mio.)  die  täglich  fälli- 
gen Gelder.  Insgesamt  sind  rd.  2/3  der  dem  Bankhaus  zur  Ver- 
fügung gestellten  Gelder  befristet. 

Die  Spareinlagen  zeigen  zwar  eine  Erhöhung  um  DM  1,7  Mio. 

10  %,  ihr  Anteil  an  den  gesamten  Kundeneinlagen  beträgt  aber 

nur  rd.  3 1«  • 

19  Die  Entwicklung  des  Geschäftsvolumens,  des  Kredit Volumens 
und  der  Einlagen  in  den  letzten  4 Jahren  wird  aus  den  Schau- 
bildern in  Anlage  2 und  3 ersichtlich. 

III.  Darstellung  der  Vermögenslage 

20  Zur  Darstellung  der  Vermögenslage  geben  wir  eine  Übersicht, 
in  der  die  Zahlen  der  Bilanz  den  Vorjahreszahlen  gegenüber- 
gestellt sind.  Die  Vorjahreszahlen  wurden  den  neuen  Gliederungs- 
vorschriften, die  erstmals  für  den  Jahresabschluß  zum  31-  De- 
zember 1968  Anwendung  finden,  angeglichen. 

Aktiva 


I 
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1968 

1967 

Unter 

+ 

schied 

./. 

in  DM  1.000 

Aktiva 

Kassenbestand 

1.9^1 

2.212 

271 

Guthaben  bei  der 
Deutschen  Bundesbank 

19.857 

14.095 

5.762 

Postscheckgut haben 

445 

1.136 

691 

Schecks,  fällige  Schuld- 
verschreibungen, Zins- 
und  Dividendenscheine 
sowie  zum  Einzug  er- 
haltene Papiere 

6.293 

6.845 

552 

Wechsel 

128.493 

127.965 

528 

Forderungen  an  Kredit- 
institute 

140.890 

92.979 

47.911 

Anleihen  und  Schuld- 
verschreibungen 

44.114 

37.906 

6.208 

Wertpapiere,  soweit 
sie  nicht  unter  an- 
deren Posten  auszu- 
weisen sind 

24.634 

13.804 

10.830 

Forderungen  an  Kunden 

170.126 

135.391 

34.735 

Ausgleichs-  und  Deckungs 
Forderungen  gegen  die 
öffentliche  Hand 

1.289 

1.299 

10 

Durchlaufende  Kredite 
(nur  Treuhandgeschäf- 
te) 

23.588 

16.683 

6.905 

>0 

Beteiligungen 

20.073 

6.656 

13.417 

Grundstücke  und  Gebäude 

• 

00 

2.803 

4 . 384 

\ 

Betriebs-  und  Ge- 
schäft sausstatt  ung 

1.157 

385 

772 

Ly 

t 

Sonstige  Vermögensgegen- 
stände 

4.528 

2.518 

2.010 

Rechnungsabgrenzungs- 

posten 

11 

6 

5 

594 .626 

462.683 

133.467 

1.524 

In 
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1968  1967  Unterschied 

+ • / • 


in  DM  1.000 


In  den  Aktiven  und  in 
den  Rückgriffsforderungen 
aus  den  unter  der  Passiv- 
seite vermerkten  Verbind- 
lichkeiten sind  ent- 
halten : 

Forderungen  an  ver- 
bundene Unternehmen  I.669  2.277  0O8 


Forderungen  aus  unter 
§ 15  Abs.  1 Nr.  1 
bis  6 Abs.  2 des  Ge- 
setzes über  das  Kredit- 
wesen fallenden  Kre- 
diten und  aus  Krediten 
an  stille  Gesellschaf- 
ter, soweit  sie  nicht 


unter  a)  vermerkt 
werden 

1.608 

1.304 

304 

Passiva 

Verbindlichkeiten  gegen- 
über Kreditinstituten 

17^ . 825 

130.900 

43.925 

Verbindlichkeiten  aus 

dem  Bankgeschäft  gegen- 
über anderen  Gläubigern 

338.688 

269.915 

68.773 

Eigene  Wechsel  und  Sola- 
wechsel im  Umlauf 

11.788 

9.643 

2.145 

Durchlaufende  Kredite 
(nur  Treuhandgeschäfte) 

23.588 

16.683 

6. 905 

* 

Rückstellungen 

6.090 

4.768 

1.322 

Wertberichtigungen 

4.322 

3.922 

400 

Sonstige  Verbindlich- 
keiten 

815 

380 

435 

Rechnung sabgenzungs- 
po  st  en 

289 

118 

171 

Kapital 

26.000 

21.700 

4 . 300 

übertrag 

586.405 

458.029 

128.376 
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1968 


1967 


Unterschied 


in  DM  1.000 


Übertrag 

Offene  Rücklagen 
Reingewinn 


586.^105  ^58.029  128.376 


3.000 

3.221 

59^.626 


1.000 
3.654 
4 62 . 683 


2.000 

1.567 

131.943 


Indossamentsverbind- 
lichkeiten aus  weiter- 
gegebenen Wechseln 


61.582 


Verbindlichkeiten  aus 
Bürgschaften,  Wechsel- 
und  Scheckbürgschaften 
sowie  aus  Gewährleistungs- 
verträgen 41.079 

Verbindlichkeiten  im 
Falle  der  Rücknahme 
von  in  Pension  gegebe- 
nen Gegenständen,  sofern 
diese  Verbindlichkeiten 
nicht  auf  der  Passiv- 
seite auszuweisen  sind  8.500 

Sparprämien  nach  dem 
Sparprämiengesetz  5 

In  den  Passiven  sind 
enthalten: 

Verbindlichkeiten 
(einschließlich 
der  Verbindlichkeiten 
unter  14-18)  gegen- 
über verbundenen 
Unternehmen  62 

Verbindlichkeiten  gegen- 
über Geschäftsinhabern 
und  unbeschränkt  haften- 
den Gesellschaftern  729 


31.817 


23.073 


31.124 


29.765 


18.006 


22.624 


Die 
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Die  Bilanzsumme  hat  sich  um  DM  131,9  Mio.  auf  DM  59^,6  Mio. 
oder  um  29  ^ erhöht. 

Das  bilanzmäßige  Eipenkapital  beträgt  zum  31-  12.  1968 

DM  29  Mio.  Bei  Einschluß  des  freien  Vermögens  von  DM  1,3  Mio. 

stellt  sich  das  haftende  Kapital  auf  DM  30,3  Mio. 

Freie  Vermögenswerte  des  persönlich  haftenden  Gesellschafters, 
Herrn  Dr.  Meyer- Struckmann , sind  in  Höhe  von  DM  1,3  Mio.  als 
haftendes  Eigenkapital  anerkannt  worden.  Das  anerkannte  freie 
Vermögen  rechnet  nicht  zum  haftenden  Kapital  im  Sinne  von 
§ 12  KWG  und  nicht  zum  Eigenkapital  bei  der  Berechnung  der 
Liquiditätsgrundsätze.  Die  Bestätigung  des  Bundesaufsichts- 
amtes für  das  Kreditwesen  vom  5*  Juni  1967,  die  bis  auf  weiteres 
unter  dem  Vorbehalt  jederzeitigen  Widerrufs  gilt,  liegt  vor. 

Zum  Stichtag  haben  wir  Nachweise  über  freies  Vermögen  in  Wert- 
papieren des  Herrn  Dr.  Meyer-Struckmann  geprüft.  Die  Wertberech- 
nung  gemäß  Vorschriften  des  Bundesaufsichtsamtes  ergibt  einen 
berücksichtigungsfähigen  Wertansatz  von  DM  1.73^.000,--;  wir 
bestätigen  die  Ordnungsmäßigkeit  dieses  V/ertansatzes. 

In  der  Bilanz  des  Kreditinstitutes  nicht  erfaßte  Verbindlich- 
keiten bestehen  beim  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
Dr.  Meyer- Struckmann  nach  seinen  uns  gemachten  Angaben  nicht 
(vgl.  auch  Ergänzung  zur  Vollständigkeitserklärung). 

Zur  Beurteilung  des  haftenden  Eigenkapitals  bringen  v^ir  nach- 
stehend die  Errechnung  des  Grundsatzes  I: 


Forderungen 


WESTDEUTSCH  LAN  D WPG.  AG.  ESSEN 


Blatt  l4 


1968 


1967 


in  DM  1.000 


Forderungen  an  Unternehmen 

und  Privatpersonen 

(Position  10)  170.125 

135.391 

./.  Schuldscheindar- 
lehen der  Bundes- 
post 

4.298 

./.  Sammelwertberich- 
tigung 

3.081 

162.746 

2.559 

132.832 

V/echselkredit e an 
Unternehmen  und 
Privatpersonen 

Position  5 Aktiva 
und  15  Passiva 

190.075 

159.782 

. /.  Wertberichti- 
gungen 

2.438 

1.958 

+ Rediskont 

1.555 

824 

./.  Wechselkredite 
Banken 

21.412 

167.780 

14.999 

143. 649 

330. 526 

276.481 

./.  50  ^ der  in  obigen 
Posten  enthaltenen 
von  inländischen 
juristischen  Per- 
sonen verbürgten 
Forderungen 

8.764 

9.243 

321.762 

267. 238 

Forderungen  an 
ausländische 

Kredit  inst itute 

64 . 332 

26.524 

Wechselkredite  an 
ausländische  Kredit- 
institute 

16 . 266 

7.814 

80.598 

34.338 

Eventual Verbindlich- 
keiten (Position  16) 

41.079 

23.073 

davon  50  % 

121. 677 

60. 839 

57.411 

28.706 

Übertrag 

382.601 

295. 944 
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1968 


1967 


Übertrag 

Forderungen  an  inlän- 
dische Kreditinstitute 
(aus  Position  6) 

Wechselkredite  an  in- 
ländische Kreditin- 
stitute 


davon  20  % 
Beteiligungen 
Aktivwerte  insgesamt 


76.557 

5.146 

81.703 


in  DM  1.000 


382.601 


16.341 

20.073 

419.015 


66.455 

7.185 

73.640 


295.944 


14.728 

6.656 

317.328 


Im  Verhältnis  zum  Eigenkapital  gemäß  § 10  KWG  von  insgesamt 
DM  30,3  Mio.  (Vorjahr  DM  24  Mio.)  ergibt  sich  eine  Kennziffer 
von  13,83  (Vorjahr  13,22).  Die  Obergrenze  laut  Bankenaufsicht 
beträgt  das  l8fache. 


Die  Veränderungen  beim  Kapital,  bei  den  Krediten  und  den  Ein- 
lagen haben  wir  bereits  erläutert.  Zum  Inhalt  der  anderen  Ab- 
schlußposten und  zu  wesentlichen  Abweichungen  gegenüber  dem 
Vorjahr  bemerken  wir: 


Die  Barreserve  (Kasse,  Bundesbank  und  Postscheck)  ist  um 
DM  4,8  Mio.  auf  DM  22,2  Mio.  gestiegen;  sie  macht  wie  im  Vor- 
jahr 4,3  % der  Einlagen  aus. 

Die  Anleihen  weisen  eine  Steigerung  um  DM  6,2  Mio.  auf,  der 
Bestand  von  nunmehr  DM  44,1  Mio.  betrifft  mit  DM  13,2  Mio. 
Anleihen  des  Bundes  und  der  Länder  und  mit  DM  17,9  Mio.  An- 
leihen von  Kreditinstituten.  DM  26,5  Mio.  sind  von  inländischen 
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und  DM  17,6  Mio.  von  ausländischen  Emittenten  begeben.  Die 
steuerfreien  Anlagen  (DM  2^,9  Mio.)  und  steuerbegünstigten 
Anlagen  (DM  15O.OOO,--)  machen  57  % des  Bestandes  aus. 

Von  den  anderen  VJertpapieren , die  um  DM  10,8  Mio.  auf 
DM  2^,6  Mio.  gestiegen  sind,  waren  DM  15>^  Mio.  börsengängig."*^^ 
Nach  dem  Niederstwertprinzip  waren  Abschreibungen  auf  Anleihen 
von  DM  225.000, — und  auf  sonstige  Wertpapiere  von  DM  13O.OOO,-- 
erforderlich. 

Stark  erhöht  haben  sich  auch  die  Beteiligungen  (DM  20  Mio.). 

Hier  hat  das  Bankhaus  u.a.  ihre  Beteiligung  an  der  Kundenkredit- 
bank KG  a.A.,  Düsseldorf,  auf  St.  108.000  = 26,18  des  Gesamt- 
kapitals dieser  Gesellschaft  ausgeweitet  (Buchwert  DM  17,3  Mio.), 

Die  Grundstücke  und  Gebäude  werden  mit  DM  7,2  Mio.  ausgewiesen. 
Der  weitaus  größte  Teil  (DM  6,3  Mio.)  betrifft  das  Grundstück 
Essen,  Teilungsweg  30,  das  im  Rahmen  der  Zwangsversteigerung 
zur  Sicherung  einer  Kundenforderung  (Maraite)  erworben  wurde. 

Die  Betriebs-  und  Geschäftsausstattung  umfaßt  auch  die  Ein- 
bauten in  dem  neu  errichteten  Stadtbüro  Essen,  Limbecker  Str.  21 
(DM  533.000, — ) und  Börsenbüro  Düsseldorf  (DM  IO9.OOO,— ).  Darin 
liegt  auch  die  Zunahme  gegenüber  dem  Vorjahr  begründet. 

Als  sonstige  Vermögensgegenstände  (DM  ^4 , 5 Mio.)  werden  die  in 
Tz.  12  erwähnte  Mietvorauszahlung  von  DM  2 Mio,  mit  DM  1,3  Mio. 
der  Wert  der  Rückversicherung  w/  Pensionen  und  mit  DM  1,1  Mio. 
Geschäftsanteile  an  der  Fried.  Krupp  Kraftfahrzeuge  GmbH, 
die  übergangsmäßig  vom  Bankhaus  erworben  sind,  ausgewiesen. 


+ ) 


Unter 


Es  handelt  sich  in  größerem  Umfang  um 
Wertpapiere,  die  nach  den  uns  gemachten 
Angaben  zu  festen  Terminen  (1969)  wieder 
verfügt  werden  sollen. 
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Unter  der  Sammelwertberichtigung  erscheinen  die  Wertberichti- 
gung zu  Aktivposten,  und  zwar  zu  Wechseln  und  zu  Forderungen 
an  Kunden.  Die  Samraelwertbericht igungen  auf  Eventualverbind- 
lichkeiten und  Rücknahmeverpflichtungen  sind  mit  DM  1,4  Mio. 
(entsprechend  den  neuen  Bilanzierungsrichtlinien)  unter  Rück- 
stellungen erfaßt.  Einzelwertberichtigungen  auf  Forderungen 
sind  mit  DM  1,1  Mio.  auf  der  Aktivseite  gekürzt. 

Die  Rückstellungen  enthalten  neben  den  erwähnten  Sammelivert- 
bericht igungen  mit  DM  2.664.000,—  die  Rückstellung  für  Ver- 
sorgungsverpflichtungen. 

26  Die  Bewertung  in  der  Bilanz  ist  ordnungsmäßig.  Die  Vermögens- 
werte sind  grundsätzlich  zu  Anschaffungskosten  bzw.  niedrigeren 
Tageswerten  angesetzt.  Auf  Sachanlagen  wurde  planmäßig  ent- 
sprechend der  Restnutzungsdauer  abgeschrieben.  Schulden  in 
Deutscher  Mark  sind  zum  Nennwert,  V/ährungsschulden  zu  den  vor— 
geschriebenen  Verrechnungskursen  bewertet.  Rückstellungen  sind 
ausreichend  gebildet,  für  Ver sorgungsverpfl icht ungen  lagen  ver- 
sicherungsmat hernat ische  Berechnungen  auf  Basis  eines  Zinsfußes 
von  5,5  vor.  Die  Sammelwertberichtigungen  sind  nach  der  An- 
ordnung über  die  Bildung  von  Sammelwertberichtigungen  vom 

14.  7.  1965  berechnet.  Einzelwertberichtigungen  bestehen  nach 
unserem  Dafürhalten  in  ausreichender  Höhe  zur  Deckung  erkennbarer 
Risiken . 

27  Stille  Reserven  bestehen  in  beachtlichem  Umfang  in  den 
Positionen  Anleihen,  Sonstige  V/ertpapiere , Beteiligungen  und 
Grundstücke  und  Gebäude  (vgl.  Erläuterung  in  "B.  Besonderer 
Teil"). 

IV. 


28  Zur  Darstellung  der  Liquiditätslage  geben  wir  nachstehend 
eine  Aufstellung  der  Bilanzzahlen  nach  Liquiditätsgesichts- 
punkten. Die  Aufteilung  erfolgte  nach  den  Grundsätzen,  wie 
sie  von  der  Bankenaufsicht  für  die  Errechnung  der  Kennzahlen 
für  die  Liquidität  gemäß  § 11  KWG  (Bekanntmachung  des  Bundes- 
aufsichtsamtes Nr.  1/69)  herausgestellt  wurden. 

29  I.  Langfristige  Vermögenswerte  und  Pinanzierungsmittel 

laut  Grundsatz  II 


1968  1967 

in  DM  1.000 


1)  Langfristige  Vermögenswerte 

Forderungen  an  Kreditinstitute 
und  Kunden  mit  vereinbarter 
Laufzeit  oder  Kündigungsfrist 


von  4 Jahren  oder  länger 

34.706 

25.795 

Nicht  börsengängige  Wert- 
papiere 

9.243 

1.331 

Beteiligungen 

20.073 

6.656 

Grundstücke  und  Gebäude, 
Betriebs-  und  Geschäftsaus- 
stattung 

8.344 

3.188 

Insgesamt  1) 

72.366 

36.970 

2) 
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1968  1967 


in  DM  1.000 


2)  Langfristige  Finanzierungsmittel 

Eigenkapital  29.000  22.700 

Verbindlichkeiten  gegenüber 
Kreditinstituten  und  aus  dem 
Bankgeschäft  gegenüber  anderen 
Gläubigern  mit  vereinbarter 
Laufzeit  oder  Kündigungsfrist 

von  4 Jahren  oder  länger  23.220  20.590 

10  % der  Verbindlichkeiten 
(ohne  Spareinlagen)  aus  dem 
Bankgeschäft  gegenüber  anderen 
Gläubigern  mit  täglicher  Fällig- 
keit sowie  vereinbarter  Lauf- 
zeit oder  Kündigungsfrist  von 


weniger  als  ^ Jahren 

31.972 

25.315 

60  % der  Spareinlagen 

11.074 

10.062 

60  % der  Pensionsrückstellung 

1.598 

1.551 

Insgesamt  2) 

96.864 

80.218 

Überdeckung 

24.498 

43. 248 

30  II.  Kurz-  und  mittelfristige  Vermögenswerte  und  Pinanzierungs- 
mittel  laut  Grundsatz  III 


1968  1967 

in  DM  1.000 


1)  Kurz-  und  mittelfristige  Vermögens- 
werte 


Forderungen  an  Kunden  mit  verein- 
barter Laufzeit  oder  Kündigungs- 
frist von  weniger  als  4 Jahren  13^^ . 2 39  103.7^4 


Übertrag 


108. 7^^^ 


13^.239 
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1968 
in  DM 


Übertrag 


134.239 


Den  Kreditnehmern  abgerechnete 
eigene  Ziehungen  und  von  diesen 
ausgestellte  und  ihnen  abgerech- 
nete Solawechsel  im  Bestand  so- 
wie eventuelle  Forderungen  aus 
solchen  Wechseln  im  Umlauf 

Börsengängige  Anteile  15.391 

Sonstige  Vermögensgegenstände  4 . 528 

Insgesamt  1)  154.158 


2)  Kurz-  und  mittelfristige  Finanzierungs- 
mitt el 


35  % der  Verbindlichkeiten  gegen- 
über Kreditinstituten  mit  täglicher 
Fälligkeit  sowie  vereinbarter  Lauf- 
zeit oder  Kündigungsfrist  von 
weniger  als  4 Jahren 

80  % der  Verbindlichkeiten  gegen- 
über Kreditinstituten  aus  den 
von  der  Kundschaft  bei  Dritten 
benutzten  Krediten 

20  % der  Spareinlagen 

60  % der  sonstigen  Verbindlich- 
keiten aus  dem  Bankgeschäft 
gegenüber  anderen  Gläubigern 
mit  täglicher  Fälligkeit  sowie 
vereinbarter  Laufzeit  oder 
Kündigungsfrist  von  weniger 
als  4 Jahren 

übertrag 


50.026 


7.353 

3.691 


191.829 


1967 

1.000 

108.744 


600 

12.473 

2.  518 
124.335 


36.720 


4.312 

3.354 


151.892 


252.899 


196.278 


WESTDEUTSCHLAND  WPG.  AG,  ESSEN 


Blatt  21 


Tz.  : 


1968 

1967 

in  DM 

1.000 

Übertrag 

252.899 

196.278 

80  % der  eigenen  Akzepte 
und  Solawechsel  im  Umlauf 
und  der  den  Kreditnehmern 
abgerechneten  eigenen  Ziehungen 
und  von  diesen  ausgestellten 
und  ihnen  abgerechneten  Sola- 
wechsel im  Umlauf 

9.^30 

7.714 

Insgesamt  2) 

262.329 

203.992 

Überdeckung 

108. 171 

79.657 

III.  Sofort  verwertbare  Vermögenswerte  und  kurzfristige 

Finanz ierungsm it tel 

1968 

1967 

in  DM 

1.000 

1)  Sofort  verwertbare  Vermögens- 
werte 

Barreserve 

22.243 

17.442 

Schecks 

6.293 

6.845 

Forderungen  an  Kreditinstitute 

138.990 

91.272 

Wechsel 

127.252 

126.002 

Anleihen 

44.114 

37. 906 

Ausgleichsforderungen 

1.289 

1.299 

Rechnungsabgrenzung 

11 

6 

Insgesamt  1) 

340. 192 

280.772 
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1968 


1967 


in  DM  1.000 


2)  Finanzierungsmittel 

65  % der  Verbindlichkeiten 
gegenüber  Kreditinstituten 
mit  täglicher  Fälligkeit  so- 
wie vereinbarter  Laufzeit  oder 
Kündigungsfrist  von  weniger 
als  4 Jahren 

20  % der  Verbindlichkeiten 
gegenüber  Kreditinstituten 
aus  den  von  der  Kundschaft 
bei  Dritten  benutzten  Kre- 
diten 

20  % der  Spareinlagen 

30  % der  sonstigen  Verbind- 
lichkeiten aus  dem  Bankge- 
schäft gegenüber  anderen 
Gläubigern  mit  täglicher 
Fälligkeit  sowie  vereinbar- 
ter Laufzeit  oder  Kündigungs- 
frist von  weniger  als  ^4  Jahren 

20  % der  eigenen  Akzepte  und 
Solawechsel  im  Umlauf  und 
der  den  Kredit nel-imern  abgerech- 
neten eigenen  Ziehungen  und  von 
diesen  ausgestellten  und  ihnen 
abgerechneten  Solawechsel 
im  Umlauf 

Rückstellung  (Rest) 

Sonstige  Verbindlichkeiten 
und  Rechnungsabgrenzung 

Gewinn 

Insgesamt  2) 


92. 906 


1.838 

3.691 


95.914 


2.358 

4.492 

1.103 

5.221 

207.523 


68.199 


1.078 

3.354 


75.938 


1.930 

3.217 

497 

3.654 

157.867 


132.669 


122.905 


Unterdeckung 
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32  Die  langfristigen  Finanzierungsmitt el  liegen  urn  DM  24,5  Mio. 
(Vorjahr  DM  43,2  Mio.)  über  den  langfristigen  Vermögenswerten. 
Damit  stellen  sich  die  Anlagen  in  langfristigen  Ausleihungen, 
nicht  börsengängigen  Wertpapieren,  Beteiligungen  und  Grund- 
stücken auf  74,71  % (Vorjahr  46,09  %)  der  im  Grundsatz  II 
umrissenen  Pinanzierungsmittel . 

Die  Veränderung  gegenüber  dem  Vorjahr  ist  im  wesentlichen 
auf  den  Erwerb  der  Beteiligung  an  der  Kundenkreditbank  zu- 
rückzuführen . 

Die  kurz-  und  mittelfristigen  Forderungen  an  Kunden,  die  börsen- 
gängigen Dividendenwerte  und  die  sonstigen  Vermögenswerte  unter- 
schreiten die  in  Grundsatz  III  unter  Berücksichtigung  der  Über- 
deckung aus  Grundsatz  II  herausgestellten  Finanzierungsmittel  um 
DM  132,7  Mio.  (Vorjahr  122 ,9  Mio .) . Es  ergibt  sich  hier  eine 
Kennziffer  von  53,75  % (Vorjahr  50,29  %) . 

Die  vorstehend  herausgestellten  Kennziffern  liegen  unter  den 
von  der  Bankenaufsicht  fest gelegten  Obergrenzen  (100  %) . 

33  Nach  dem  Bilanzstichtag  sind  keine  Anzeichen  für  eine  Ver- 
schlechterung der  Liquiditätslage  erkennbar  geworden. 

34  Die  dauernden  Anlagen  des  Bankhauses  in 

Grundstücken  und  Gebäuden  DM  862.700, — 

Beteiligungen  " 20 .073»000 

DM  20.935.700,— 


übersteigen  nicht  das  haftende  Kapital  nach  § 10  Abs.  5 von 
It.  festgestellter  Bilanz  zum 

31.  12.  1967  DM  22.700.000,— 

im  Handelsregister  eingetragene 
spätere  Veränderungen  der  Kommandit- 
einlagen " 1.667.500, 

DM  24.367.500,-- 
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Das  im  Wege  der  Zwangsversteigerung  zur  Sicherung  einer  Kunden- 
forderung erv;orbene  Grundstück  Essen,  Teilungsweg  30  (Buchv/ert 
zum  31*  12.  1968  DM  6.324.300,--)  wird  vom  Bankhaus  nicht  als 
dauernde  Anlage  angesehen. 

35  Das  Mindestreservesoll  wurde  nach  den  vom  Institut  abgegebenen 
Meldungen  im  Berichtsjahr  nicht  unterschritten. 

36  Zum  31.  12.  1968  bestanden 
Verfügungsbeschränkungen. 

Das  Bankhaus  hat  1965  im  Rahmen  eines  Konsortiums  einen  Anteil 
von  nom.  DM  5.366.6OO,--  Vorzugsaktien  der  Fried.  Krupp  Hütten- 
werke übernommen  und  sich  verpflichtet,  die  Aktien  nicht  an  den 
Markt  zu  geben.  Die  Bindungsfrist  ist  bis  zum  3I.12.I97O  ver- 
längert worden. 

37  Verpfändungen 

Zur  Besicherung  eines  Festgeldguthabens  von  DM  3 Mio.  der 
Bundesversicherungsanstalt  für  Angestellte  wurden  DM  3,5  Mio. 
lombardfähige  Wertpapiere  übereignet. 

38  Rückübertragungsverpflichtungen 

Rückübertragungsansprüche  bestehen  für  festverzinsliche  Werte 
von  DM  6.054.000,  — . 

39  über  die  zugesagten  Refinanzierungsmöglichkeiten  und  ihre  Aus- 
nutzung in  1968  orientiert  nachstehende  Übersicht: 


Institut 
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Institut  Zusage  Inanspruchnahme 


Landeszentralbank 


Rediskont kontingent 

DM 

46 

Mio. 

höchstens  bis 

DM  29  Mio. 

Sonderkontingent  für 

Drittland Wechsel 

DM 

11 

Mio. 

gelegentlich  voll 
ausgenutzt 

Lombard  gegen  Ver- 
pfändung von 

a)  Wertpapieren 

DM 

5,5 

Mio. 

1 Tag  DM  3,9  Mio. 

b)  Ausgleichsforde- 

rungen 

DM 

1,0 

Mio. 

1 Tag  DM  0,6  Mio. 

Privatdiskont  AG 

DM 

24 

Mio. 

maximal  bis 

DM  21,3  Mio. 

Ausf Uhrkreditanstalt 

Wechsel 

Plafond 

aus 

B 

keine 

Außerdem  bestehen  Linien  bei  ausländischen  Banken,  die  teils 
fest  zugesagt  (DM  6 Mio.),  teils  je  nach  Geldmarkt  situation 
benutzbar  sind,  ohne  fest  zugesagt  zu  sein  (DM  25  Mio.).  Eine 
Inanspruchnahme  war  gelegentlich  erfolgt. 

V.  Darstellung  der  Ertragslage 

40  Das  Geschäftsjahr  1968  schließt  mit  einem 

Jahresüberschuß  von  DM  5-221.000, — 


gegenüber  einem  Gewinn  von  DM  3-65^.000,--  im  Vorjahr  ab. 

Die 
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Die  Zusammensetzung  des  Ergebnisses  sowie  ein  Vergleich  m.it 
den  Vorjahreszahlen,  die  den  neuen  Gliederungsvorschriften 
angepasst  worden  sind,  wird  in  nachstehender  Übersicht  ge- 
geben: 


1968 

1967 

Unterschied 

+ . / . 

in  DM  1.000 

Erträge 

Zinsen  und  zinsähnliche 
Erträge  aus  Kredit-  und 
Geldmarkt ge schäften 

21.621 

17.047 

4.574 

Laufende  Erträge  aus 

a)  festverzinslichen 

Wertpapieren  und 
Schuldbuchfo rde- 

rungen 

2.ÖO5 

1.740 

265 

b)  anderen  Wertpapieren 

981 

904 

77 

c)  Beteiligungen 

463 

408 

55 

3.449 

3.052 

397 

Provisionen  und  andere 
Erträge  aus  Dienstlei- 
stungsge schäften 

3.789 

2.804 

985 

Erträge  aus  V/arenverkehr 
und  Nebenbetrieben 

7 

2 

5 

Andere  Erträge  einschließ- 
lich der  Erträge  aus  der 
Auflösung  von  Rückstel- 
lungen im  Kreditgeschäft  +) 

4.924 

2.300 

2.624 

Erträge  aus  der  Auflösung 
von  Rückstellungen,  soweit 
sie  nicht  vorstehend  aus- 
zuweisen sind 

38 

254 

216 

33.828 

25.459 

8.585  216 

+ ) 


im  wesentlichen  Verkaufsgewinne  aus  dem  Wertpapiergeschäft 
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1967 

Unterschied 

1968 

+ 

./. 

in  DM  1.000 

Aufwendungen 

Zinsen  und  zinsähnliche 
Aufwendungen 

19.044 

14.004 

5.040 

Provisionen  und  ähnliche 
Aufwendungen  für  Dienst- 
leistungsgeschäf te 

106 

107 

692 

Gehälter  und  Löhne 

4.199 

3.507 

Soziale  Abgaben 

290 

219 

71 

Aufwendungen  für  Alters- 
versorgung und  Unter- 
stützung 

216 

310 

94 

Sachaufwand  für  das  Bank- 
geschäft 

2.773 

1.746 

1.027 

Abschreibungen  und  Wert- 
berichtigungen auf  Grund- 
stücke und  Gebäude  sowie 
auf  Betriebs-  und  Ge- 
schäft sausstattung 

267 

202 

65 

Abschreibungen  und  Wert- 
berichtigungen auf  Betei- 
ligungen 

500 

1.000 

500 

Steuern 

770 

567 

203 

Sonstige  Aufwendungen 

442 

143 

299 

595 

28.607 

21.805 

7.397 

Summe  der  Erträge 

33.828 

25.459 

8.369 

Summe  der  Aufwendungen 

28.607 

21.805 

6.802 

Jahresüberschuß 

5.221 

3.654 

1.567 

Im 
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42  Im  Kreditgeschäft  und  aus  Geldmarkt ge schüft en  stehen  sich 
gegenüber : 


1968 

1967 

Unterschied 

in 

DM  1.000 

Zinsen  und  zinsähnliche 
Erträge 

21 . 621 

17.047 

+ 

4.574 

Zinsen  und  zinsähnliche 
Aufwendungen 

19.044 

14.004 

+ 

5.040 

Mehrertrag 

2.577 

3.043 

./. 

466 

Einzel wert Berichtigungen 
und  Abschreibungen 

1.111 

1.139 

. /. 

28 

Erhöhung  der  Sammelwert- 
berichtigung 

1.231 

558 

+ 

673 

235 

1.346 

./. 

1.111 

Auflösung  von  Einzel- 
wertberichtigungen 

1.026 

580 

+ 

446 

Eingang  abgeschriebener 
Forderungen 

151 

5 

+ 

146 

1.412 

1.931 

519 

Die  Marge  hat  sich  um  DM  466.000,  verringert.  Die  Verringerung 
betrifft  das  Inlandsgeschäft,  im  Auslandgeschäft  ergab  sich 
eine  Steigerung.  Durch  die  erhebliche  Erhöhung  des  Sammelwert 
berichtigungsbedarfes  in  Anbetracht  des  gestiegenen  Kreditvo- 
lumens  erhöht  sich  der  Rückgang.  Der  Aufwand  für  Einzelwert- 
berichtigungen und  Abschreibungen  ist  fast  unverändert  geblie 
ben;  hier  ist  auch  die  Abschreibung  auf  die  Beteiligung  an  der 
Bau-  und  Grundstücksgesellschaft  mbH  von  DM  500.000,  (Vorjahr 
DM  1 Mio.)  erfasst,  durch  die  das  Risiko  in  diesem  Engagement 
berücksichtigt  wird. 

Bei 
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Bei  Einschluß  der  Erträge  aus  der  Auflösung  von  Einzelwert- 
berichtigungen und  dem  Eingang  abgeschriebener  Forderungen 
(beide  Erträge  haben  außerordentlichen  Charakter)  verbleibt 
für  1968  ein  Ergebnis  aus  dem  Kreditgeschäft  und  aus  Geld- 
marktgeschäften von  DM  1.412.000,--,  das  um  DM  519*000,-- 
niedriger  als  im  Vorjahr  liegt. 

43  Das  Dienstleistungsgeschäft  zeigt  ein  um  DM  985. 000, — bes- 
seres Ergebnis.  Erträgen  von  DM  3*789*000,--  steht  ein  Pro- 
visionsaufwand von  DM  106.000,--  gegenüber,  so  daß  ein  Mehr- 
ertrag von  DM  3*683*000,--  (Vorjahr  DM  2.697*000,--)  verbleibt. 
Das  gegenüber  dem  Vorjahr  wesentlich  bessere  Ergebnis  ist  u.a. 
auf  höhere  Erträge  aus  Devisen  und  Sorten  , im  Wertpapier- 
kommissionsgeschäft  sowie  bei  Provisionen  aus  Kapitalerhöhungen, 
Anleihebegebungen  und  Börseneinführung  zurückzuführen. 

44  Im  VJert Papiergeschäft  sind  angefallen: 


1968  1967  Unterschied 


Laufende  Erträge  aus 
festverzinslichen  V/erten, 
Dividendenwerten  und  Be- 
teiligungen 

3.449 

in  DM  1.000 

3*052  + 

397 

Verkaufsgewinne  beim 
Abgang  von  Renten 

2.847 

1.070  + 

1.777 

Abgang  von  Aktien 

2.473 

1.528  + 

945 

8.769 

5*650  + 

3.119 

Abschreibungen 

355 

296  + 

59 

8.414 

5*354  + 

3. 060 
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^5 


Austern  Wertpapiergeschäft  ergibt  sich  die  wesentlichste 
Beeinflussung  des  Jahresüberschusses.  Durch  erheblich  höhere 
Verkaufsgewinne  beim  Abgang  von  Renten  und  Aktien  - und  zwar 
sowohl  aus  dem  Eigen-  wie  auch  aus  dem  Händlerbestand  - hat 
sich  hier  ein  Ertrag  von  DM  8.41^.000,—  ergeben,  der  um 
DM  3« 060.000,  höher  als  im  Vorjahr  ist. 

Bei  den  i^fwendungen  sind  folgende  Einzelzahlen  und  Verände- 
rungen gegenüber  dem  Vorjahr  zu  verzeichnen: 


1968 

1967 

Unterschi 

in  DM  1 . 000 

Per sonalauf wand 

^.705 

4.036 

+ 

669 

Sachaufv/and  für  das 

Bankgeschäft 

2.773 

1.746 

+ 

1.027 

Abschreibungen  auf 

Gebäude  und  Ausstattung 

267 

202 

+ 

65 

Steuern 

770 

567 

+ 

203 

Sonstige  Aufwendungen 

442 

143 

+ 

299 

Bei  allen  Aufwandsarten  zeigen  sich  Erhöhungen,  die  insbesondere 
beim  Personalaufwand  und  dem  Sachaufwand  für  das  Bankgeschäft 
größere  Ausmaße  haben. 


Der  Personal auf wand  ist  um  l6,5  % auf  insgesamt  DM  4.705.000,-- 
gestiegen.  Gehaltserhöhungen  und  die  größere  Beschäftigtenzahl 
(+  17)  haben  sich  hier  ausgewirkt.  Die  Zahlungen  an  die  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  betragen  DM  320.000,--  (Vorjahr 
DM  300.000,--). 


Innerhalb 
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Innerhalb  des  Sac  häuf wandes  für  das  Bankgeschäft  sind  folgende 
Veränderungen  erwähnenswert : 


Planung,  Organisation,  Werbung 

Zunahme  um  DM  374.000, — 

Kosten  und  Miete  für  die  neu 
errichteten  Börsen-  und 
Stadtbüros 

Zunahme  um  DM  159.000,-- 


Sachkosten  für  Material 
und  Maschinen 


Zunahme  um  DM  136.000, — 


VI.  Allgemeine  Darstellung  des  Kreditgeschäftes  und  Beurteilung 
der  Kreditengagements 

^6  a)  Organisation  des  Kreditgeschäftes 


Die  Bearbeitung  des  Kreditgeschäftes  und  die  Kreditüber- 
wachung erfolgt  mit  der  gebotenen  Sorgfalt.  Die  Kredit- 
unterlagen werden  übersichtlich  und  vollständig  geführt; 
sie  werden  laufend  ergänzt.  Die  Verwaltung  und  Überwachung 
der  Kredit  Sicherheiten  wird  zentral  von  einer  Unterabtei- 
lung wahrgenommen.  Wertpapiere  und  andere  Urkunden  liegen 
unter  Verschluß;  die  Einreichung  von  Forderungsabtretungen 
bei  Mantelzessionsverträgen,  die  Versicherung  von  Pfand- 
objekten werden  überwacht,  sicherungsübereignete  Sachen 
werden  von  Zeit  zu  Zeit  auf  ihren  rechtlichen  Bestand 
durch  Sachbearbeiter  der  Bank  an  Ort  und  Stelle  geprüft. 


b) 
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b)  Beurteilung  des  Kreditgeschäftes  in  wirtschaftlicher 
Hinsicht 


Das  Kreditgeschäft  entfällt  zu  28  % auf  Banken  und  72  % 
auf  Kunden. 

Von  den  Kundenkrediten  (DM  380.615*000,--)  übersteigen  5^  % 
die  Höchst kredit grenze  (15  des  haftenden  Kapitals)  von 
DM  4.545.000,--.  Kredite  in  Höhe  von  DM  101  Mio.  (=  26  % des 
Kredit Volumens  an  Kunden)  übersteigen  die  Einzelgröße  von 
DM  10  Mio.  Erheblich  ist  der  Anteil  der  ganz-  bzw.  teilweise 
ungedeckten  (d.h.  ohne  Sicherheiten)  Kredite;  er  beträgt  rd. 
55  % des  Kredit Volumens . 

Für  die  Kreditengagements  über  je  DM  5O.OOO, — bestand  zum 
31.  12.  1968  folgende  Deckung  durch  Sicherheiten  in  Form  von 


Guthaben 

DM 

46.089.000,-- 

Wertpapieren 

M 

11.601.000, — 

Grundpfandrecht  en 

II 

9.486.000,— 

Anderen  Rechten  (Bürgschaften, 
Sicherungsübereignungen,  Forde- 
rungsabtretungen u.a.) 

fl 

99.626.000,-- 

DM 

166.802 .000,-- 

Ungedeckte  Teile  der  Kredite 
über  je  DM  5O.OOO,-- 

II 

208.581.000,— 

Kredite  über  je  DM  5O.OOO, — 
insgesamt 

DM 

375.383.000,— 

Kredite  unter  je  DM  5O.OOO, — 

II 

5.232.000,— 

Kreditvolumen  insgesamt 

DM 

380.615.000,-- 

In 


Intentional  Second  Exposure 
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Innerhalb  des  Sachaufwandes  für  das  Bankgeschäft  sind  folgende 
Veränderungen  erwähnenswert: 

Planung,  Organisation,  Werbung 

Zunahme  um  DM  374.000, — 

Kosten  und  Miete  für  die  neu 
errichteten  Börsen-  und 
St adtbüros 


Zunahme  um  DM  159.000,-- 


Sachkosten  für  Material 
und  Maschinen 


Zunahme  um  DM  136.000, — 


VI.  Allgemeine  Darstellung  des  Kreditgeschäftes  und  Beurteilung 
der  Kredit engagement s 

a)  Organisation  des  Kreditgeschäftes 


Die  Bearbeitung  des  Kreditgeschäftes  und  die  Kreditüber- 
wachung erfolgt  mit  der  gebotenen  Sorgfalt.  Die  Kredit- 
unterlagen werden  übersichtlich  und  vollständig  geführt; 
sie  werden  laufend  ergänzt.  Die  Verwaltung  und  Überv/achung 
der  Kredit  Sicherheiten  wird  zentral  von  einer  Unterabtei- 
lung wahrgenommen.  Wertpapiere  und  andere  Urkunden  liegen 
unter  Verschluß;  die  Einreichung  von  Forderungsabtretungen 
bei  Mantelzessionsverträgen,  die  Versicherung  von  Pfand- 
objekten werden  überwacht,  sicherungsübereignete  Sachen 
werden  von  Zeit  zu  Zeit  auf  ihren  rechtlichen  Bestand 
durch  Sachbearbeiter  der  Bank  an  Ort  und  Stelle  geprüft. 
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b)  Beurteilung  des  Kreditgeschäftes  in  wirtschaftlicher 
Hinsicht 


Das  Kreditgeschäft  entfällt  zu  28  % auf  Banken  und  72  % 
auf  Kunden. 

Von  den  Kundenkrediten  (DM  380. 615.OOO,--)  übersteigen  5^  1» 
die  Höchst  kreditgrenze  (15  1»  des  haftenden  Kapitals)  von 
DM  ^.5^5.000,--.  Kredite  in  Höhe  von  DM  101  Mio.  (=  26  % des 
Kredit Volumens  an  Kunden)  übersteigen  die  Einzelgröße  von 
DM  10  Mio.  Erheblich  ist  der  Anteil  der  ganz-  bzw.  teilweise 
ungedeckten  (d.h.  ohne  Sicherheiten)  Kredite;  er  beträgt  rd. 
55  % des  Kredit Volumens . 

Für  die  Kredit engagements  über  je  DM  5O.OOO, — bestand  zum 
31.  12.  1968  folgende  Deckung  durch  Sicherheiten  in  Form  von 


Guthaben 

DM 

46.089.000,— 

Wertpapieren 

ti 

11.601.000,-- 

Grundpfandrecht  en 

1f 

9.486.000,— 

Anderen  Rechten  (Bürgschaften, 
Sicherungsübereignungen,  Forde- 
rungsabtretungen u.a.) 

1! 

99. 626.000,-- 

DM 

166.802  .000,— 

Ungedeckte  Teile  der  Kredite 
über  je  DM  5O.OOO, — 

II 

208.581.000,— 

Kredite  über  je  DM  50.000, — 
insgesamt 

DM 

375.383.000,— 

Kredite  unter  je  DM  5O.OOO, — 

I! 

5.232.000,— 

Kreditvolumen  insgesamt 

DM 

380.615.000,-- 

In 
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In  den  oben  aufgeführten  "Anderen  Rechten"  sind  als  besondere 
Sicherheiten  zu  erwähnen: 

Bürgschaften  von  Kreditinstituten  DM  11.725.000, — 

Bürgschaften  vom  Bund  4 . 400 . 000  , 

DM  16.125.000,— 


Das  obige  Kreditvolumen  enthält  Wechselkredite  in  Höhe 
von  DM  170.217.000, — für  die  in  Höhe  von  DM  147 . O6O . 000 
neben  dem  Einreicher  (Kreditnehmer)  noch  andere  Wechselver- 
pflichtete haften. 

Die  Schuldner  sind  zu  mehr  als  90  t inländische  Unternehmen 
und  wirtschaftlich  selbständige  Privatpersonen,  davon  wurden 
60  % an  gewerbliche  Großunternehmen  bzw.  Großunternehmen  des 
Groß-  und  Einzelhandels  gegeben.  9 % entfallen  auf  ausländi- 
sche Kreditnehmer;  lediglich  1 % wurde  wirtschaftlich  un- 
selbständigen und  sonstigen  Privatpersonen  zur  Verfügung  ge- 
stellt . 

Erkennbare  Risiken  sind  bei  Krediten  in  einer  Gesamtgröße 
von  2,9  Mio.  gegeben.  Das  Risiko  ist  durch  Einzelwertberich- 
tigungen von  DM  1,1  Mio.  ausreichend  gedeckt.  Das  latente  Ri- 
siko in  den  Krediten  ist  durch  eine  Sammelwertberichtigung 
von  DM  5,5  Mio.  berücksichtigt. 

Nach  unserem  Dafürhalten  ist  dem  Risiko  in  den  Kreditengage- 
ments  ausreichend  Rechnung  getragen  worden.  Bei  diesem  Urteil 
haben  wir  uns  auf  die  vorhandenen  Kreditunterlagen  und  die 
zusätzlichen  Erläuterungen  der  Bankleitung  und  Sachbearbeiter 
gestützt . 


Soweit 
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Soweit  bei  unbefriedigender  Vermögens-  und  Ertragslage 
der  Schuldner  die  Kredite  ungesichert  waren,  haben  wir 
bei  Beurteilung  der  Kredite  die  Bonität  der  Gesellschaf- 
ter (z.  B.  Bund,  Großkonzern  und  namhafte  Großindustrielle) 

berücksichtigt . 

c)  Strukturelle  Merkmale  des  Kreditgeschäftes 
Rankenr^eschäft 

Die  Forderungen  und  Eventualverbindliohkeiten  im  Bank^ 

geschaft  haben  sich  ira  Vergleich  zum  Vorjahr  wie  folgt 
entwickelt: 


31.12.1968 


31.12.1967 


in  DM  1.000 


Forderungen 

unter  vier 
Jahren 

vier  Jahre 
oder  länger 

Wechselkredite 

Avalkredite 

Akkreditive 


138.990 


1.900 


140.890 

21.412 

552 

255 

163.109 


91.272 


1.707 


92.979 

14.999 
34  6 
863 
109.189 


Die  Forderungen  unter  vier  Jahren  von  DM  138.990.000,— 
verteilen  sich  auf 

DM  72.959.000,— 
" 63.764.000,— 
" 2.267.0QQ>  — 
DM  138.990.000,— 


Inlandsbanken 
Auslandsbanken 
Bauspargut haben 
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Auf  Tagesgelder  entfallen  von  den  Forderungen  an  Inlands 
banken  DM  51.500.000,—  (Vorjahr  DM  33,5  Mio.). 

Die  Guthaben  bei  Auslandsbanken  betreffen  mit  DM  ^45.299.000,— 
(Vorjahr  DM  14.410. 000, — ) verschiedene  Währungsforderungen, 
im  wesentlichen  US2  Guthaben  mit  DM  40.657.000,  — . In  dieser 
Gruppe  ist  auch  weitgehend  die  Steigerung  der  Kredite  im  Bank- 

geschäft  zu  verzeichnen. 

Kundengeschäft 

Das  Kreditvolumen  aus  dem  Kundengeschäft  stellt  sich  zum 
Bilanzstichtag  nach  Kürzung  der  Einzelwertberichtigungen 
(DM  1.144.000,-)  auf  DM  380 . 6l5 . 000 , - . Die  entsprechende 
Größe  zum  31.  12.  1967  betrug  DM  302 .009.000 ; mithin 
ergibt  sich  eine  Erhöhung  von  DM  78.606. 000,  , das  sind  26,0  % 

Das  Kreditvolumen  ergibt  sich  aus  den  Bilanzpositionen 
Aktiva  5 (zuzüglich  Rediskont),  10  und  den  Passiva  15,  16, 
soweit  diese  Nichtbanken  betreffen. 

Die  Zusammensetzung  des  Kredit Volumens  nach  Kreditarten, 
Kreditgrößen  und  Wirtschaftszweigen  der  Kreditnehmer  ist  aus 
nachfolgenden  Aufgliederungen  zu  ersehen.  Zum  Vergleich  sind 
die  entsprechenden  Vorjahreszahlen  angegeben. 


Kreditarten 


31.12.1968 


31.12.1967 


in  DM  1.000 


Barkredite 

unter  vier 
Jahren 

vier  Jahre  oder 
länger 

Übertrag 


137.156 

32.970  170.126 
170.126 


110.583 

23.957  134.540 

134 .5^40 
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31.12.1968  31.12.1967 

in  DM  1.000 

Übertrag  170.126  13^.540 

Wechselkredite  170.217  145.607 

Avalkredite  31.228  15.046 

Akkreditive  9.044  6 . 816 

380.615  302.009 


52  Kreditgrcßen 

Nachstehend  bringen  wir  eine  Aufgliederung  des  Kredit vo lumens 
nach  Größenklassen.  Als  ein-  und  derselbe  Kreditnehmer  gilt 
das  Gesamtengagement  im  Sinne  des  § 19  Abs.  2 KWG . 


Gröiäenlclassen  Kredite 


ln  DM 

Stck 

% 

in  DM  1. 

000  % 

bis 

1.000 

248 

26.13 

79 

0,02 

über 

1.000 

11 

. 000 

311 

32.77 

1.112 

0.29 

it 

10.000 

it 

20.000 

60 

6,32 

896 

0,24 

II 

20.000 

II 

100.000 

129 

13,60 

6.431 

1,69 

tt 

100.000 

It 

1.000.000 

125 

13,17 

47.277 

12,42 

It 

1.000.000 

11 

4.545.000 

56 

5,90 

120.908 

31,77 

II 

4.545.000 

II 

5.000.000 

2 

0,21 

9.783 

2,57 

II 

5.000.000 

ir 

10.000.000 

13 

1,37 

93.115 

24,46 

It 

10.000.000 

0.33 

101.014 

-26^. 

949 

100,00 

380.615 

100,00 

15  % des  haftenden  Eigenkapitals 


Aufteilung 
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Aufteilung  nach  V/irt schaft szweigen 

Die  Kredite  (ohne  Avale  und  Akkreditive)  an  inländische  Unter- 
nehmen  und  Privatpersonen  teilen  sich  nach  den  statis  isc  en 
unterlagen  des  Bankhauses  wie  folgt  nach  Wirtschaftszweigen  a . 
Hierbei  ist  zu  beachten,  daß  die  Unterlagen  der  Bank  aufgrun 
vorläufiger  Bilanzzahlen  und  zumeist  vor  der 
erstellt  sind.  Die  Abweichungen  zu  den  Bilanzposten  sind 
nachstehenden  Gliederung  besonders  kenntlich  gemacht: 


kurz-  und  mittel- 
fristige Kredite 


langfristige 

Kredite 

Barkredite 


Wirtschaftszweig  Barkredite 

Wechsel-  von 

kredite  ^ Jahren 

und  darüber 

Wechsel- 

kredite 

Insgesamt 

in  DM  1.000 

9.007 

20.971 

1.450 

- 

31.428 

1,  Energlewirtscnai  u , 

2.  Chemische  Industrie 

6.235 

1.605 

- 

- 

7.840 

3.  Kunststoff-  und  Gummi Ver- 
arbeitung 

771 

7.679 

- 

- 

8.450 

4.  Gewinnung  und  Verarbeitung 
von  Steinen,  Keramik,  Glas 

3.249 

4.535 

2.110 

- 

9.892 

5.  Elsen-  und  Nichteisen- 

Metallerzeugung,  Gießerei 
und  Stahl Verformung 

16.520 

6.700 

4.485 

1.540 

29.245 

6.  Stahl-,  Maschinen-, 
Flugzeugbau 

10.460 

5.350 

500 

9.448 

25.758 

7.  Elektrotechnik,  Feinmechanik, 

3.001 

1.205 

360 

4.566 

Metallwaren 

Übertrag 

40.236 

27.072 

7.095 

11.348 

85.751 
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kurz-  und  mittel- 

langfristige 

rr«istiKe  Kredite  _ 

Kredite 



Barkredite 

Wirtschaftszweig  Barkredite 

Wechsel- 

kredite 

von 

4 Jahren 

VVechsel- 

kredlte 

Insgesamt 

und  darüber 

in  DM  1.000 

Übertrag 

40.236 

27.072 

7.095 

11.348 

85.751 

8.  Holz-,  Papier-  und 

Druck ge werbe 

11.242 

630 

142 

- 

12.014 

9.  Leder-,  Textil-  und 
Bekleidungsgewerbe 

1.451 

3.220 

- 

- 

4.671 

10.  Nahrungs-  und  Genuß- 

^ 

53.518 

590 

i.m 

mittelgewerbe 

31.512 

7.237 

11.348 

103.615 

1.310 

1.320 

- 

2.630 

11 ♦ oaugewerue 

48.081 

73.450 

20.582 

7.300 

149. >413 

n3incl6i 

13.  Verkehr-  und  Nachrichten- 

5.435 

993 

6.428 

14.  Dienstleistungen  (ein- 

schließlich  freier 

3.844 

6.555 

2.790 

- 

13.187 

Unternehmen  und  wirtschaft- 
lich selbständige  Privat- 
personen 

121.195 

134.799 

32.059 

18.648 

306.701 

1.922 

10 

• 

1.932 

2.  Nichtratenkredite 

2.271 

- 

- 

- 

2.271 

Wirtschaftlich  unselbständi- 
ge und  sonstige  Privatperso- 
nen 


4.193 


10 


4.203 
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5^  Die  Einstufung  der  Ge samt kr ed it e an  Kunden  nach  Risikogruppen  er- 
gibt folgendes  Bild: 

a)  Notleidende  und 
uneinbr ingl iche 

Kredite  DM  2. 908*000» — 

./.  Einzelv/ertberich- 

tigungen  " 1.14^.000,—  DM  1.76^4.000,— 

b)  Kredite  ohne  erkenn- 
bare Risiken 


1)  Kredite  an  in- 

ländische ge- 
werbliche Groß- 
unternehmen DM  155*^65.000,-- 

2)  Kredite  an  in- 

ländische Groß- 
unternehmen des 
Groß-  und  Einzel- 
handels ” 71*603*000,--  

Übertrag  DM  227*068.000,--  DM  1.76^4.000,— 
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Übertrag 


DM  227.068.000,--  DM  1.764.000,-- 


3)  Kredite  an  ver- 
bundene Unter- 
nehmen 

4)  Kredite  gemäß 
§ 15  Abs.  1 
Nr.  1 bis  6, 
Abs.  2 KWG 


5)  Übrige  Kredite 


3.  669.000,— 


" 1.608.000,— 

DM  232.345.000,-- 

" 146. 506.000,--  " 378.851.000,-- 

DM  380.615.000,— 


55  d)  Relation  gemäß  § 13  Abs.  3 KWG 


Die  Summe  aller  Kredite  im  Sinne  dieser  Vorschrift  er- 
gibt sich  aus  den  Bilanzpositionen  wie  folgt: 


in  DM 

1.000 

Wechsel 

128.493 

+ Abzinsung 

1.555 

130.048 

Forderungen  an  Kreditinstitute 
Forderungen  an  Kunden 

170. 125 

140. 889 

+ Einzelv/ertbericht  igungen 

1.  l44 

171. 269 

Beteiligungen 

20.073 

./.  nicht  unter  § 19  Abs.  1 

Nr.  5 KWG  fallende 

2.170 

17.903 

Indos samen tsverbindlichke it en 

61. 582 

Verbindlichkeiten  aus  Bürgschaften 
und  Gewährleistungsverträgen 

41.079 

562.770 

Die 
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Die  Summe  der  Großkredite  ist  durch  Addition  der  anzurechnenden 
Gesamtbeträge  nach  Maßgabe  der  Inanspruchnahme  für  die  im  Er- 
läuterungsteil besprochenen  Kredit engagement s mit 
DM  167.768.000,--  ermittelt.  Somit  ergibt  sich  das  Verhältnis 
der  Großkredite  zusammen  zu  dem  Betrag  aller  Kredite  mit  29,8  % 

( § 13  Abs.  3 KWG ) . 

Im  Berichtszeitraum  haben  folgende  Kredite  die  Höchst-Kredit- 
grenze  gemäß  § 13  Abs.  4 KWG  überstiegen.  Das  haftende  Eigen- 
kapital (=  Höchstkreditgrenze)  betrug  in  1968  DM  24  Mio. 

a)  Konzern  Gutehoffnungshütte  Aktienverein,  Nürnberg/Oberhausen 

Die  Anzeige  nach  § 13  KWG  vom  12.  8.  1968  zeigt 
einen  anzurechnenden  Gesamtbetrag  von  DM  29  Mio.  Die  Rück- 
führung unter  DM  24  Mio.  war  bis  30.  9-  1968  erfolgt. 

Die  Anzeige  nach  § 13  KWG  vom  12.  12.  1968  zeigt  eine  Über- 
schreitung der  Höchstkreditgrenze  um  DM  629.000,  — . Zum 
31.  12.  1968  lag  das  Engagement  wieder  im  Rahmen  des 

§ 13  Abs.  4 KWG. 

b)  Salzgitter-Konzern.  Salzgitter 

Die  Großkredit-Anzeige  vom  I6.  10.  1968  weist  einen  an- 
zurechnenden Gesamtbetrag  von  DM  34. 612. 000,—  aus. 

Die  Rückführung  wurde  mit  Anzeige  vom  I6.  12.  1968 

gemeldet . 
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e)  Umfang  der  Fr 
nach  § l8  KWG 


Prüfung  und  Beachtung  der^Vorschrift en 


Wir  haben  die  Kreditengagements  des  Bankhauses  geprüft . 

^ H Hnr’ph  unser  pflichtmäßiges  Ermes 

Auswahl  und  Umfang  sind  durch  unser  pii 

sen  bestimmt  worden.  dargestellten  bemerkens- 

Neben  den  im  besonderen  Teil  unter  da  g 

werten  Einseiengagements  haben  wir  die  übrigen  Kr 

::r: 

„rssen  ^adei  Konnten  wir  feststellen  , da.  dem  BanKhaus 
Te  wi;tschaftlichen  Verhältnisse  der  Kreditnetaer  beKannt 
waren.  Die  Vorlage  der  Jahresabschlüsse  und 

rätslich  verlangt,  soweit  nicht  von  der  Vorlage  wegen  der 
Testellten  Sicherheiten  oder  aus  anderen  Gründen  abgesehen 

Tnrapezielle  Prüfung  des  Wertes  der  vorhandenen  Sicher- 
heiten Konnte  nur  in  beschränKtem  Umfang  vorgenommen  werden 
das  gilt  insbesondere  für  den  Wert  der  sicherungsübereignet 
waren  und  Forderungen,  deren  Abtretung  fast  aussohließlic 
in  stiller  Form  erfolgt  ist. 


VII. 
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VII.  Darstellung  des  Anzei^ewesens 

58  Die  bisherige  Organisation  des  Anzeigewesens  ermöglicht 
die  vor ge sc hr iebenen  Meldungen  nach  § l4  KWG  nur  zu  jedem 
Monatsultimo,  im  übrigen  halten  v;ir  die  Organisation  für  ge- 
eignet, den  Anforderungen  gerecht  zu  werden. 

59  Wir  haben  gemäß  § 29  KWG  die  Erfüllung  der  Anzeigepflichten 
während  des  Geschäftsjahres  1968  geprüft.  Dabei  haben  wir  Art 
und  Umfang  der  Prüfungshandlungen  so  bemessen,  daß  uns  eine  Be- 
urteilung der  Ordnungsmäßigkeit  des  Anzeigewesens  möglich  war. 
Wir  überzeugten  uns  u.a.  von  der  Richtigkeit  des  Ausgangs- 
materials und  prüften  die  Vollständigkeit  und  Richtigkeit  der 
Sammelaufstellung  nach  dem  Stand  vom  30.  9-  1968  sowie  der  An- 
zeigen nach  § 13  Abs.  1 Satz  1 und  2,  § l4  Abs.  1,  § 16  und 

§ 24  KWG.  Anzeigen  nach  § 13  Abs.  2 Satz  5 und  § 15  Abs.  4 
Satz  4 zweiter  Halbsatz  KWG  bei  ausstehenden  Beschlüssen  sämt- 
licher Geschäftsleiter  zu  der  Gewährung  von  Groß-  und  Organ- 
krediten kamen  nicht  in  Betracht. 

60  Die  von  uns  festgestellten  Meldeunrichtigkeiten  (Anzahl  2) 
beruhten  auf  Arbeitsfehlern,  die  sich  inzwischen  durch  Neuan 
zeigen  erledigt  haben. 

Weiterleitungskredite  sind  in  I968  erst  ab  30.  11.  1968  ge- 
meldet bzw.  nachgemeldet  worden.  Das  gleiche  gilt  für  die 
Meldung  der  Pensionsgeschäfte.  Die  Meldungen  sind  nunmehr 
vollständig. 


VIII. 
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6l  VIII.  Zusammenfassende  Schlußbemerkungen 

Die  Buchführung  und  das  Belegwesen  sind  ordnungsmäßig. 
Beanstandungen  haben  sich  bei  unserer  Prüfung  nicht  ergeben. 

Der  Jahresabschluß  zum  31-  Dezember  1968  ist  entsprechend 
den  Richtlinien  des  Bundesaufsichtsamtes  für  das  Kreditwesen 
vom  22.  Juli  1968  aufgestellt. 

Die  Bewertung  in  der  Bilanz  entspricht  den  gesetzlichen  Vor- 
schriften. Forderungen  und  Guthaben  sind  zum  Nennwert  abzüg- 
lich ausreichender  Abschreibungen  oder  Einzelwertberichti- 
gungen angesetzt.  V/ertpapiere  sind  zu  Einstandswerten  bzw. 
niedrigem  Tageskursen  bewertet.  Die  Sachanlagen  wurden  zu 
Anschaffungswerten  abzüglich  planmäßiger  Abschreibungen  bi- 
lanziert . 

Die  Verbindlichkeiten  sind  zum  Nennwert  angesetzt.  Alle  erkenn- 
baren Risiken  sind  durch  Rückstellungen  gedeckt.  Die  Abgrenzung 
ist  ordnungsgemäß. 

Das  haftende  Eigenkapital  beträgt  zum  31.  12.  1968 
DM  30.300.000,  — . Die  stillen  Reserven  stellen  sich  zu  diesem 
Stichtag  auf  DM  12,5  Mio.  Der  Grundsatz  I,  der  das  Volumen 
der  Kredite  und  Beteiligungen  eines  Kreditinstitutes  auf  das 
iSfache  des  haftenden  Eigenkapitals  begrenzt,  beträgt  beim 
Bankhaus  Burkhardt  das  13,8fache. 

Die  Mittel  sind  so  angelegt,  daß  eine  ausreichende  Zahlungs- 
bereitschaft gewährleistet  ist.  Die  hierzu  von  der  Banken- 
aufsicht aufgestellten  Liquiditätsgrundsätze  sind  beachtet; 
die  Obergrenzen  der  Grundsätze  II  und  III  sind  nicht  unv/esent- 
lich  unterschritten.  Auch  die  dauernden  Anlagen  in  Grundbesitz 


und 
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und  Beteiligungen  überschreiten  nicht  das  haftende  Eigen- 
kapital . 

Die  Kreditunterlagen  waren  systematisch  und  übersichtlich 
gegliedert.  Bei  allen  größeren  Krediten  lagen  einstimmige 
Beschlüsse  der  Geschäftsleitung  vor.  Die  organisatorische 
Abwicklung  des  Kreditgeschäftes  gab  zu  Beanstandungen  keinen 
Anlaß. 

Die  Vorschriften  des  § l8  KV/G  fanden  - wie  wir  bei  unseren 
Stichproben  feststellen  konnten  - Beachtung. 


v:\n 


'x'‘V 


Nach  §§  13,  14,  16  und  24  KWG  meldepflichtige  Vorgänge  waren 
unter  Berücksichtigung  von  erforderlichen  Nachmeldungen  voll- 
ständig angezeigt. 

Wir  haben  den  Jahresabschluß  zum  31.  Dezember  1968  mit 
folgendem  Bestätigungsvermerk  versehen: 

"Die  Buchführung  und  der  Jahresabschluß  ent- 
sprechen nach  unserer  pflicht mäßigen  Prüfung 
Gesetz  und  Gesellschaftsvertrag." 


^ \'3 

; ( pRirUJlGS-  3 j: 

5 l O'StLLSCHfcn  \ ^ 

^ /V 


Essen,  den  15.  April  1969 

West  deut  schland 
Wirt schaft sprüf ungsge seil sc ha ft 
Aktiengesellschaft 


(Trippe)  (Dr.  Schulte) 

V/irt  schaft  sprüfer  Wirtschaftsprüfer 


. » ' X - ^ 

* k\  ^ ^ 
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Anlagenverzeichnis 


Anlage 


Bilanz  zum  31.  Dezember  1968  nebst  Gewinn- 
und  Verlustrechnung  für  die  Zeit  vom 


1.  Januar  bis  31.  Dezember  I968  1 

Bilanz  und  Geschäftsvolumen  2 

Aktivgeschäft  / Passivgeschäft  3 


V 


Jahresbilanz  zum  Dezember  1968 

Aktivseite 


(Jgj.  Konimandltgesellschaft  Bankhaus  Burkhardt 


102.650.240.07 


1.  Kassenbestand  

2.  Guthaben  bei  der  Deutschen  Bundesbank 

3.  Postscheckguthaben  

4.  Schecks,  fällige  Schuldverschreibungen.  Zins-  und  Dividendenscheine  sowie  zum 

Einzug  erhaltene  Papiere  

5.  Wechsel  

darunter:  a)  bundesbankfähig  j-,j^  102 . 650 . 240 . 07 

b)  eigene  Ziehungen  

6.  Forderungen  an  Kreditinstitute 

a)  täglich  fällig  

b)  mit  vereinbarter  Laufzeit  oder  Kündigungsfrist  von 

ba)  weniger  als  drei  Monaten 

bb)  mindestens  drei  Monaten,  aber  weniger  als  vier  Jahren  . . . . . . . . . .’ .' .’ .’ .’ 

bc)  vier  Jahren  oder  länger 

7.  Schatzwechsel  und  unverzinsliche  Schatzanweisungen 

a)  des  Bundes  und  der  Länder 

b)  sonstige  

8.  Anleihen  und  Schuldverschreibungen 

a)  mit  einer  Laufzeit  bis  zu  vier  Jahren 

aa)  des  Bundes  und  der  Länder  DI4 

ab)  von  Kreditinstituten  

ac)  sonstige  

darunter:  beleihbar  bei  der 
Deutschen  Bundesbank  . . DM 

b)  mit  einer  Laufzeit  von  mehr  als  vier  Jahren 

ba)  des  Bundes  und  der  Länder  DM  13.223.674,81 

bb)  von  Kreditinstituten  DM  17  Q2Q  017  U7 

»o  so„sug. Z j’s.jo 

darunter:  beleihbar  bei  der  — — — _ 

Deutschen  Bundesbank  ..  DM 

9.  Wertpapiere,  soweit  sie  nicht  unter  anderen  Posten  auszuweisen  sind 

a)  börsengängige  Anteile  und  Investmentanteile 

b)  sonstige  Wertpapiere  

darunter: 

Besitz  von  mehr  als  dem  zehnten  Teil  der  Anteile  einer  Kapitalgesellschaft  oder 
bergrechtlichen  Gewerkschaft  ohne  Beteiligungen  DM 

10.  Forderungen  an  Kunden  mit  vereinbarter  Laufzeit  oder  Kündigungsfrist  von 

a)  weniger  als  vier  Jahren  

, b)  vier  Jahren  oder  länger 

darunter:  ba)  durch  Grundpfandrechte  gesichert  DM 
bb)  Kommunaldarlehen  DM 

11.  Ausgleichs-  und  Deckungsforderungen  gegen  die  öffentliche  Hand 

12.  Durchlaufende  Kredite  (nur  Treuhandgeschäfte) 

13.  Beteiligungen  

darunter:  an  Kreditinstituten  DM  V8....1 71, . 808 . 4l 

14.  Grundstücke  und  Gebäude  

15.  Betriebs-  und  Geschäftsausstattung  

16.  Nichteingezahltes  Kapital  

17.  Eigene  Schuldverschreibungen 

Nennbetrag:  DM 

18.  Sonstige  Vermögensgegenstände  

19.  Rechnungsabgrenzungsposten  

20.  Reinverlust 

GewinnvortragA'^erlustvortrag  aus  dem  Vorjahr  

Jahresüberschuß/Jahresfehlbetrag  19 

Summe  der  Aktiven. . . . 

21.  In  den  Aktiven  und  in  den  Rückgriffsforderungen  aus  den  unter  der  Passivseite 
vermerkten  Verbindlichkeiten  sind  enthalten 

a)  Forderungen  an  verbundene  Unternehmen 

b)  Forderungen  aus  unter  § 15  Abs.  1 Nr.  1 bis  6,  Abs.  2 des  Gesetzes  über  das 

Kreditwesen  fallenden  Krediten  und  aus  Krediten  an  stille  Gesellschafter 
soweit  sie  nicht  unter  a)  vermerkt  werden ' 

Bank-Verlag  925  - 10.  68  (lür  Einzelfirma  - OHG  - KG) 


DM 

1,941,333.41 
19.857.092,42 
444. .428. 61 

6,293.265.45 

128.493.199.02 


100.723,800 ,44 

21.637.420,— 

16.628.320,76 


140.889.541,20 


- 

44.113.970,58 

44.113.970,58 

15.390.636.22 

9.242.728,15 

24.633.364.37 

s. 

137. 155 -793  59 
32.969.688  15 

170, 125.481 .74 

1,289.247.90 

23.588.340..- 

20,073.408.41 

7.186.698-- 

1.157.330,- 

- 

4.527.997.86 

11,231.51 

- 

- 

594.625.930.48 


..l,..669,op5, 97 


1.608.137.49 


b)  mit  vereinbarter  Laufzeit  oder  Kündigungsfrist  von 

ba)  weniger  als  drei  Monaten 48. 199. 

bb)  mindestens  drei  Monaten,  aber  weniger  als  vier 


Jahren  57.926.041,79 

bc)  vier  Jahren  oder  länger 22.702.665,08  128.828.481,87 

darunter:  vor  Ablauf 

von  vier  Jahren  fällig  DM  4*  820,  QOQ  ,,r.rr 

c)  von  der  Kundschaft  bei  Dritten  benutzte  Kredite 9.190.790,59  174.825.384,56 


2.  Verbindlichkeiten  aus  dem  Bankgeschäft  gegenüber  an- 
deren Gläubigern 

a)  täglich  fällig  

b)  mit  vereinbarter  Laufzeit  oder  Kündigungsfrist  von 

ba)  weniger  als  drei  Monaten 

bb)  mindestens  drei  Monaten,  aber  weniger  als  vier 

Jahren  

bc)  vier  Jahren  oder  länger  

darunter:  vor  Ablauf 

von  vier  Jahren  fällig  DM  ^00  • 000 . - - 

c)  Spareinlagen 

ca)  mit  gesetzlicher  Kündigungsfrist 

cb)  sonstige  

3.  Schuldverschreibungen  mit  einer  Laufzeit  von 

a)  bis  zu  vier  Jahren 

b)  mehr  als  vier  Jahren  

darunter:  vor  Ablauf 

von  vier  Jahren  fällig DM 

4.  Eigene  Akzepte  und  Solawechsel  im  Umlauf 

5.  Durchlaufende  Kredite  (nur  Treuhandgeschäfte)  

6.  Rückstellungen 

a)  Pensionsrückstellungen  

b)  andere  Rückstellungen  

7.  Wertberichtigungen 

a)  Einzelwertberichtigungen  

b)  vorgeschriebene  Sammelwertberichtigungen  

8.  Sonstige  Verbindlichkeiten 

9.  Rechnungsabgrenzungsposten  

10.  Sonderposten  mit  Rücklageanteil  


151.633.919,24 

55.077.762,60 

113.003,268,94 

517,500..—  168.598.  531,54 


8.906.417,40 

9.549.383,62  18.455.801.02  338.688.251.80 


11.788. 197.91 
..  23.588.340... 

2.663.947,—  .. 

3.425.630,95  ..  6.089.577,95 

4.321.864,35  4.321.864.35 

814.436,40 

289.053,81 


11.  Kapital 


a)  Einlagen  des  Inhabers  oder  der  unbeschränkt  haften- 
den Gesellschafter 

b)  Einlagen  der  Kommanditisten  und  der  stillen  Gesell- 
schafter   

12.  Offene  Rücklagen  

13.  Reingewinn 

GewinnvortragA'^erlustvortrag  aus  dem  Vorjahr 

JahresüberschußMahropfohlbotsikg  19...6.8  


10,962,500,.- 


15-037.500..-  26,000.000,.. 

3,000.000,.. 


5.220.823,70  5.220.823.70 


Summe  der  Passiven  . . . . 


14.  Eigene  Ziehungen  im  Umlauf 

darunter:  den  Kreditnehmern  abgerechnet  

15.  Indossamentsverbindlichkeiten  aus  weitergegebenen  Wechseln 

16.  Verbindlichkeiten  aus  Bürgschaften,  Wechsel-  und  Scheckbürgschaften 


DM 


sowie  aus  Gewährleistungsver- 


17.  Verbindlichkeiten  im  Falle  der  Rücknahme  von  in  Pension 
Verbindlichkeiten  nicht  auf  der  Passivseite  auszuweisen  sind 


gegebenen  Gegenständen,  sofern  diese 


18.  Haftung  aus  der  Bestellung  von  Sicherheiten  für  fremde  Verbindlichkeiten  

19.  Sparprämien  nach  dem  Sparprämiengesetz 

20.  In  den  Passiven  sind  enthalten 

a)  Verbindlichkeiten  (einschl.  d.  Verbindlichkeiten  unter  14-18)  gegenüber  verbundenen  Unternehmen 

b)  Verbindlichkeiten  gegenüber  Geschäftsinhabern  und  unbeschränkt  haftenden  Gesellschaftern 


594.625.930.48 


61,582. 191,25 

41.079.358,92 

8.500,000,.. 

445.429,88 

62,254,74 

728.711,69 


Unt«rscfarltlen  und  BestStigungsvermerk  siehe  Rückseite 


Jahresabschluß 


31.  Dezember  I968 


Kommanditgesellschaft 


Bankhaus  Burkhardt  & Co, 


Essen 


Ort,  Datum 

Essen,  Im  April  1969 


Unterschriften  der  Bank 


Bestätigungsvermerk 


(und^d^^“SnsAa'ftsvLu^a\T^*’*'^  entspredien  nach  memer/unserer  pflichtmäßigen  Prüfung  den  gesetzlichen  Vorschriften 


Essen,  den  15.  April  1969 

Ort.  Datum 


Westdeutschland 

Wlrtschaftsprüfungsgesellschaft 

Aktiengesellschaft 


(Trippe)  (Dr,  Schulte) 

Wirtschaftsprüfer  Wirtschaftsprüfer 

Siegel  und  Unterschrift(en)  des/der  Wirt5chaft.prüfer(.) 


Gewinn-  und  Verlustrechnung 


der  Bankhaus  Burkhardt  & Co.  , Essen 

Aufwendungen 


für  die  Zeit  vom  bis  19^8 


Erträge 


1.  Zinsen  und  zinsähnlidie  Aufwendungen 15.044,051  ,^0 

2.  Provisionen  und  ähnliche  Aufwendungen  für  Dienstleistunqs- 

9®schafte  ^ .1Q6v175.,  01 , 


3.  Abs(*reibungen  und  Wertberichtigungen  auf  Forderungen  und 

Wenpapiere  sowie  Zuführungen  zu  Rückstellungen  im  Kredit- 
geschäft   

4.  Gehälter  und  Löhne  

5.  Soziale  Abgaben  

6.  Aufwendungen  für  Altersversorgung  und  Unterstützung 

7.  Sachaufwand  für  das  Bankgeschäft  


8.  Abschreibungen  und  Wertberichtigungen  auf  Grundstücke  und 
(jebaude  sowie  auf  Betriebs-  und  Geschäftsausstattung 

9.  Abschreibungen  und  Wertberichtigungen  auf  Beteiligungen 

10.  Steuern  

11.  Aufwendungen  aus  Verlustübernahme 

12.  Einstellungen  in  Sonderposten  mit  Rücklageanteil  

13.  Sonstige  Aufwendungen  

14.  Aufgrund  einer  Gewinngemeinschaft,  eines  Gewinnabführungs- 
und eines  Teilgewinnabführungsvertrags  abgeführte  Gewinne 

15.  Jahresüberschuß  


Summe  der  Aufwendungen 


..4.r..i.9.9.vO^P,55 

,289. ,695 ,12.. 

216.497,-- 


2616.828  94 
500.000.-- 
-169,989, 97 


441.513.21 


5,220,823.70 


33.827.985.17 


1.  Zinsen  und  zinsähnliche  Erträge  aus  Kre- 
dit- und  Geldmarklgeschäften  

2.  Laufende  Erträge  aus 

a)  festverzinslichen  Wertpapieren  und 

Schuldbuchforderungen  

b)  anderen  Wertpapieren 

c)  Beteiligungen  

3.  Provisionen  und  andere  Ertrüge  aus 

Dienstleistungsgeschäften  

4.  Erträge  aus  Warenverkehr  oder  Neben- 
betrieben   

5.  Andere  Erträge  einschließlich  der  Erträge 

aus  der  Auflösung  von  Rückstellungen  im 
Kreditgeschäft  

6.  Erträge  aus  Gewinngemeinschaften,  Ge- 

winnabführungs-  und  Teilgewinnabfüh- 
rungsverträgen   

7.  Erträge  aus  der  Auflösung  von  Rückstel- 

lungen, soweit  sie  nicht  unter  5 auszu- 
weisen sind  

8.  Erträge  aus  der  Auflösung  von  Sonder- 
posten mit  Rücklageanteil  

9.  Erträge  aus  Verlustübernahme  

10.  Jahresfehlbetrag  


Summe  der  Erträge  .... 


2.004.637,46 

I''98ÏIÏ95j23" 

463.463,64 


..21.,62ö:.659,.73 


3.449.296,33 


..?,I89,..V5.P,15. 

6,699,66 


4,923.903,70 


38.275,60 


33,827.985,17 


2.  Gewinnvortrag/Verlustvortrag  aus  dem  Vorjahr 


5.220.823,70 


5.,.  2,20. 823, 70 
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WESTDEUTSCHLAND  WPG.  AG,  ESSEN 


7oo  MiO' 


Bilanz-und  Geschäftsvolumen 


600  Mio 


500  Mio 


Bilanzsumme  

+ Indossamentsverb, 
+ Bürgschaften  


4oo  Mio 


^ / 


500  Mio 


2oo  Mio 


loo  Mio  «j 


71.12.64  31.12.65  31.12.66  31.12.67  31.12.68 


GESELLSCHAFTSVERTRAG 


Burlchardt  & Co. 

Grundstücks -Kommanditgesellschaft 
Essen 


in  der  Fassung  vom  1.  Januar  19^9 


Firma,  Sitz  und  Gegenstand  des  Unternehmens 

(1)  Die  Gesellschaft  ist  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  "Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kommiandit- 
gesellschaf t " mit  dem  Sitz  in  Essen  ihre  Geschäfte 
betreibt . 

(2)  Gegenstand  des  Unternehmens  ist  der  An-  und  Verkauf  von 
Grundbesitz,  dessen  Bebauung,  Vermietung  und  Verpachtung, 
die  Verwaltung  von  Grundbesitz  sowie  die  Vermittlung  von 
Hypotheken  und  langfristigen  Baugeldern.  Der  Geschäfts - 
zweck  kann  auch  in  Form  von  Beteiligungen  im  In-  und  Aus- 
land verfolgt  werden. 


§ 2 


Gesellschafter 


(1)  Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind: 

1.  Dr.Pritz  Meyer-Struckmann,  Essen 

Reichsgraf  Pinck  von  Pinckenstein,  Essen 

3.  Dr. Bernhard  Preiherr  von  Palkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf 

(2)  Kommanditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb. Blessing,  Küsnacht 
(.  Compagnie  Pinancière  de  Suez  et  de  1 'Union 

Parisienne,  Paris, 

8.  Dr. Gotthard  Preiherr  von  Palkenhausen,  Essen 
y.  Simon  Hirschland  Inc.,  New  York 

10.  Dr. Hermann  Karol i,  Essen 

11.  Bankhaus  Merck,  Pinck  & Co.,  München. 

Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunktionen 
als  Treuhanderin  für _ ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H.Grunebaum,  Erich  O.Grunebaum,  Henry  Hirschland  und 
Prau  Dorothee  Triest  geb.Hirschland^  (Treu^ber)  - aSs. 

^ nicht  die  Treuhänderin,  son- 

dern gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treu- 
geber una  Ihre ^Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  An- 
Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutre- 
zusammen  mit  sämtlichen  Rechten-  und 
X lichten,  die  m.it  der  treuhänderischen  Verwaltung  ihres. 
Kommand i.anteils  durch  die  Simon  Hirschland  Inc.  in  Ver- 
binaung  stenen.  Auch  Teilabtretungen  sind  zulässig,  jedoch 
nur  dann,  wenn  mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Hirschland 
S?:  entsprechender  Anteil  an  den  Rechten  und 

Pflichten  aus  dem  genannten  Treuhandverhältnis  übertragen 

über'dfp^Anf^^h^^^^®^  Dritte  gelten  die  Bestimmungen 
Uber  die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  entsprechend. 

Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch- 
land  Inc.^bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 

2 höchstens  zwei  gelein- 

schaftlich  Vertretungsberechtigte  bei  der  Gesellschaft 

lassen.  Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz - 

Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  Hirschland  Inc.  sein. 

(5)  Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat  jederzeit 

Simon  Hirschland  Inc.  die  Übertragung 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf^ 
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sich  zu  verlangen,  die  Simon  Hirschland  Inc . als  Treuhän- 

selbst  als  Kommanditist  in  die  Gesell 
schaft  einzutrecen.  Der  auf  ihn  entfallende  Kaoitalanteil 

Betrag,  um  den  sich  der  Kapitalanteil  der 
T Hirschland  Inc.  durch  die  Abberufung  vermindert  hat. 
^m  Sinne  der  §§  I7I-173  hgb  gilt  der  so  eingetretene  Treu- 

neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn  . 
umgebuchte  x^inlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  n^reu- 

des^l  ^euer  Gesellschafter  im  Sinne 

dieses  Vertrages,  seine  Aufnahme  bedarf 
daher  nicht  der  Zustimmung  der  übrigen  Gesellschafter. 

(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs.  5 
genannte  Recht  nur  gemeinsam  ausüben.  Nach  der  Abbe- 
rufung des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines 
Treugebers  Ihre  Mltglledsohaf tsrechte  nur  durch  eLln 
gemeinsamen  Vertreter  ausüben,  der  den  übrigen  Gesell- 
schaftern gegenüber  als  Kommanditist  gilt  und  nur  mit 
Zustimmung  sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfol- 
ger durch  einen  anderen  Vertreter  ersetzt  werden  kann. 

Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Massgabe 
des  Abs.  6 können  die  Ruckübertragung  ihrer  Anteile  an^ 

Hirschland  Inc.  jederzeit  ohne  Zustimmung  der 
Gesellschafter  vornehmen. 


§ 2a 


Gesellschaftskapital 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter^  sov/eit  sie 

gesellschaftsrechtlich  gebunden  sind^,  werden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss 
geändert  werden,  der  den  für  Änderungen  des  Gesell- 
schaftsvertrages geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 


(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6 . 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 


Dr . Meyer -Struckmann 

DM 

11.900, - 

Graf  Finckenstein 

TI 

9.250,- 

Dr. Bernhard  Frh.von  Falkenhausen 

TT 

12.200, - 

Herr  Kehl 

II 

8.000, - 

Herr  Schoeppler 

II 

2.500, - 

Frau  Hildegard  Burkhardt 

II 

2.500, - 

Compagnie  Financiere  de  Suez 

II 

11.500, - 

Dr. Gotthard  Frh.von  Falkenhausen 

TT 

8.050, - 

Simon  Hirschland  Inc . 

II 

24.500, - 

Dr.Karoli 

II 

4.900, - 

Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. 

II 

4.900, - 

DM  100.000,- 


(j5)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 


(4)  Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 

Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  wie  am  Gesellscha’f ts- 
kapital  der  Firma  Burkhardt  & Co.  beteiligt.  Die  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich 
persönlich  haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
die  Kommanditisten  der  Gesellschaft  sind  zugleich  Komman- 
ditisten jener  Gesellschaft. 


(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
wenn  gleichzeitig  sein  Kapitalanteil  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  entsprechend  ge- 
ändert werden. 


§ 2b 

Gesellschafterkonten 


(1)  Jeder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto  I,  auf  dem  sein  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten  wer- 
den. Die  Beteiligungen  der  Gesellschafter  an  den  offe- 
nen Rücklagen  werden  auf  einem  Kapitalkonto  II  fest- 
gehalten. 

(2)  Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 
Gesellschaft  ist  nicht  über  die  Kapitalkonten,  sondern 
über  Privatkonten  abzuwickeln.  Ebenso  werden  Gewinngut- 
schriften einschliesslich  Kapitalverzinsung,  Verlust- 
anteile, Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 
keitsvergütungen der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskontsatzes 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzw.  Ertrag  der  Gesellschaft. 


§ 2c 

Zugewinngemeinschaft 


(1)  Es  ist  der  Wunsch  der  Gesellschafter,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugewinngemeinschaft  ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenwärtigen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschliessen.  Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  mit- 
zuteilen, in  welchem  Güterstand  sie  leben. 

(2)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschliessen. 

(3)  Ein  Gesellschafter,  welcher  das  60. Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmung  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugewinngemeinschaft  wieder  vereinbaren. 


§ 3 

Geschäfts  f iihrun 


Gesellschaft  werden  durch  die  persön- 
lich  haftenden  Gesellschafter  nach  Massgabe  der  von  ihnen 
gefassten  Beschlüsse  geführt.  ^ 

Rechtshandlungen  von  grösserer 
Bedeutung  mussen  grundsätzlich  von  den  persönlich  hafton 
den  Gesellschaftern  einstimmig  gefasst  wlrdenT  sLfS" 
als  zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden 
so  ist  ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst  ' 
wenn  bei  Zustimmung  der  übrigen  nur  ein  persöSicrhaf- 
tender  Gesellschafter  sich  der  Stimme  enthalten  oder 

gestimmt  hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösse- 

Kredltgewährungfn  und 
anzusehen,  durch  welche  die 

Gesellschaft  Verpflichtungen  von  mehr  als  DM  500  000  - 
eingeht.  Ferner  gehören  hierzu  die  Erteilung  5on  Prol 
^^^^^^^Ssvollmachten  sowie  die  Einstellung- 
von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der  Probezeit  Pro- 
kura oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  sol^! 

Rechtsgeschäfte,  die  über  den  ge- 
Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Korn- 
manditisten  nach  § 164  HGB  nur  dann  WidersprSoh  erL- 

durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Ver- 
nfch  entstehen,  die  ihrer  Höhe 

nach  10  v.H.  des  Gesellschaftskapitals  übersteigen  Die 
persönlich  haftenden  GesellsohafLr  sind  an  din  W?der- 

denn,  dass  die  Gesellschafter 
das  beanstandete  Geschäft  genehmigen.  Der  Genehmigungs- 
beschluss bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünfteln  des- 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden 
können  auch  die  Kommanditisten  - im  Rahmen  des  recht-  ' 

Gesellschaft  ohne  Liquidation 
sie  innerhalb  von  drei  Monaten 
pp^pi  letzten  persönlich  haftenden 

Gesellschafters  mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs . 1 die 

, neuen  persönlich  haftenden  Gesellschaf- 

dessen  Eintritt  in  die  Gesell- 
schaft mit  dem  Ablauf  der  Frist  erfolgt  ist. 


§ 3a 

Vertretung 

Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Im  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs- 
rechtes nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


§ 3b  . 

Amtsdauer  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

(1)  Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  31. Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der  per- 
sönlich haftende  Gesellschafter  das  65 .Lebens Jahr  voll- 
endet. Seine  Kapitaleinlage  verwandelt  sich  in  eine  Kom- 
manditeinlage. Die  Gesellschafter  können  mit  einfacher 
Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer  beschliessen. 

(2)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht, 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel- 
lung eines  Komimanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  seine 
Absicht  der  Gesellschaft  durch  eingeschriebenen  Brief 
mitteilen.  Die  Umwandlung  seiner  Gesellschafterstellung 
wird  am  3I. Dezember  des  dem  Eingang  seiner  Erklärung  bei 
der  Gesellschaft  folgenden  Jahres  wirksam.  Hat  der  per- 
sönlich haftende  Gesellschafter  das  -60 .Lebens jahr  voll- 
endet, dann  kann  er  eine  derartige  Umwandlung  seiner 
Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von  sechs  Monaten 
zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  persönlich 
haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorübergehend 
arbeitsunfähig  ist,  kann  die  Umwandlung  seiner  Beteili- 
gung zum  Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen,  ohne  dass • 
es  einer  Frist  bedarf. 

(3)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  ausgeschlossen 
werden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht- 
fertigen  würde.  In  solch  einem  Fall  tritt  der  betreffende 
persönlich  haftende  Gesellschafter  m*it  der  Beschluss- 
fassung in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 


§ 4 

Gesellschafterbeschlüsse 


(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  alle  Prägen 
entschieden,  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schaftsvertrag eine  solche  Entscheidung  vorsehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  grundsätzlich  in 
Gesellschafterversammlungen  gefasst,  die  jeweils  von 
dem  ältesten  anwesenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  werden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich, fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  werden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Abstimmungsmodus 
widerspricht . 

(5)  Die  Einberufung  einer  Gesellschafterversammlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  Wochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versammlung  sind  hierbei  nicht 
mitzurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 
fügen. 

(4)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  wenn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anwesend  oder  vertreten  sind.  Im  Palle  der 
Beschlussunfähigkeit  ist  eine  erneute  Gesellschaf terver- 
sammlung^ durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zwei  Wochen  einzuberufen.  Diese 
Gesellschafterversammlung  ist  ohne  Rücksicht  auf  die  Zahl 
der  vertretenen  Stimmen  beschlussfähig,  worauf  in  der  Ein- 
ladung hinzuweisen  ist. 

(5)  Gesellschafterbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versammlung  unterzeichnet  werden. 

Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 

(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver— 
Sammlung  durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Berufsverschwiegenheit  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 
Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollmacht 
auszuweisen,  die  vor  jeder  Gesellschafterversammlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen  ist. 

Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  mit  der 

in  Abs. 7 S.  1 genannten  Mehrheit  einen  bestimmten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschafterversammlungen  ablehnen. 
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(7)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 

(8)  Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstwie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 

Beschluss  mitstimmen,  welcher  seine  Entlastung, 
seine  Be j. reiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt (§^7  Abs. 4 dieses  Vertrages)  worden  ist,  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abstimmiungen  ausgeschlos- 
sen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der  Ausschluss 
auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Gesellschafter  hier- 
nach nicht  mitstimmen  darf,  ist  er  bei  der  Feststellung  der 
Beschlussfähigkeit  der  Versammlung  nicht  mitzuzählen. 


§ 5 

Geschäftsjahr  und  Jahresabschluss 


(1)  Das  Geschäftsjahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der  Jahresabschluss  wird  unter  sinngemässer  Anwendung 
aktienrechtlicher  Vorschriften  von  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
Grundsätze  vorsichtiger  kaufmännischer  Bewertung  zu 
beachten. 

(^)  Der  Jahresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 
Genehmigung  vorzulegen.  Die  Gesellschafter  beschliessen 
mit  einer  Mehrheit  nach  § 4 Abs.  7 S.  1 über  die  Geneh- 
migung. Durch  den  Genehmigungsbeschluss  wird  der  Jahres- 
abschluss endgültig  festgestellt.  Findet  sich  für  den  ' 
Abschluss  die  erforderliche  Mehrheit  nicht,  so  entschei- 
det über  den  Jahresabschluss  einschliesslich  eventueller 
Beanstandungen  ein  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandes- 
gerichtes in  Hamm  auf  Antrag  der  Gesellschaft  zu  benennen- 
der Wirtschaftsprüfer  als  Schiedsgutachter . Der  Schieds- 
gutachter  entscheidet  ferner  dann,  wenn  sich  Kommanditi- 
sten mit  Kapitalanteilen  von  insgesamt  vier  Fünfteln  des 
allen  Kommanditisten  zustehenden  Geseilschaftskapitals 
gegen  die  Genehmigung  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen 
haben. 


Gowinn  und.  Vsplust— ysFlsBilunp^  und  — VGr'WGnciunrr 

(l)  Der  im  Jahresabschluss  ausgewiesene  Reingewinn  ist  wie 

folgt  zu  verwenden: 

a)  Zunächst  erhalten  die  Gesellschafter  als  Kapital- 
Verzinsung  auf  den  Nennwert  ihres  Kapitalanteils 
(Kapitalkonto  I)  einen  Betrag  von  6 %. 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingewinn  erhal- 
ten die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  30  '5; 

wenn  mehr  als  vier  persönlich  haftende  Gesellschafter 
vorhanden  sind,  35  %. 

c)  Der  übrige  Gewinn  wird  nach  Abzug  des  Betrages,  den 
die  Gesellschafterversammlung  jeweils  als  Zuführung 
zu  der  offenen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestimmt, 
an  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt  . Der  offenen  Rücklage  soll  in  der 
Regel  ein  Viertel  des  Restgewinns  zugeführt  werden, 

^ des  Kapitals  erreicht  hat.  Soweit  mehr 
% des  ausgewiesenen  Jahresgewinns  der  offenen 
Rücklage  zugeführt  werden  sollen,  bedarf  ein  solcher 
Beschluss  einer  Kapitalmehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rück- 
lage (Kapitalkonto^ II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung 
wie  zu  a)  mitzuberücksichtigen,  soweit  sie  25  % des 
Gesellschaftskapitals  übersteigt. 

(2)  Falls  die  in  Abs.la)  genannte  Kapital Verzinsung  aus  den 
Erträgnissen  eines  Geschäftsjahres  nicht  oder  nicht  in 
voller  Höhe ^ aufgebracht  werden  kann,  ist  der  Fehlbetrag 
aus  dem  Gewinn  des  folgenden  Jahres  oder  späterer 
Geschäftsjahre  vorab  zu  verteilen. 

(3)  Einen  im  Jahresabschluss  ausgewiesenen  Verlust  tragen  ■ 
nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklagen  alle  Gesellschaf- 
ter im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile. 


§ 7 

Vertragsdauer  und.  Kündigung 


(1)  Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet. 

(2)  Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende 
eines  jeden  zweiten  Geschäfts  Jahres,  erstmalig  zürn 

31. Dezember  1970,  kündigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
zwei  Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebe- 
nen Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  31* Dezember 
des  vorletzten  Jahres  vor  dem  Term^in  des  Ausscheidens 
bei  der  Gesellschaft  eingehen.  Die  Kündigung  soll  von 
dem  Kündigenden  allen  Gesellschaftern  besonders  mitge- 
teilt werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  den  Kommanditisten  unver- 
züglich von  dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu 
geben.  Liegt  eine  Kündigung  vor,  so  kann  sich  ihr 
Jeder  Gesellschafter  bis  zum  31 . März  des  auf  den 
Eingang  der  Kündigung  folgenden  Jahres  in  derselben 
Form  anschliessen. 

(3)Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mitgliedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung darf  Jedoch  nur  für  Kapitalanteile  ausgespro- 
chen werden,  die  dem  Verhältnis  der  gekündigten  Kapital- 
anteile bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  zum  Gesamtkapital 
dieser  Gesellschaft  entsprechen. 

(4)  Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 133  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund’.  ) 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den 
übrigen  Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  ent- 
standen sind,  die  ein  weiteres  gedeihliches  Zusammen- 
arbeiten nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  ver- 
hindern. Die  kündigenden  Gesellschafter  miüssen  mindestens  ■ 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die 
Kündigung  wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen 
Zeitpunkt  vorsieht,  zum  Ende  des  dem  Beschluss  folgen- 
den Kalenderviertei Jahres . Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  worden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des  Pro- 
tokolls über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschriebenen 
Briefes  übersandt  wird. 

(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Ausein- 
andersetzungsguthaben gepfändet  und  alsdann  die  Gesell- 
schaft gekündigt,  oder  wird  über  das  Vermögen  eines  Ge- 
sellschafters das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren 


2 


2 . Blatt 


eröffnet,  so  scheidet  der  betreffende  Gesellschafter  mit 
dem  Zeitpunkt  des  Wirksamwerdens  der  Kündigung  durch  den 
Gläubiger  bzw.  mit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung  des  Ver- 
gleichs-^oder  Konkursverfahrens  aus  der  Gesellschaft  aus. 
^^ur  den  i^all,  ^^dass  die  Eröffnung  des  Konkursverfahrens 
uoer  das  Vermögen  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  ab- 
gelehnt _ wird,  scheidet  der  Gesellschafter  mit  dem  Zeit- 

Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechts- 
kräftig wird,  aus  der  Gesellschaft  aus. 

(6)  Die  Kündigung  oder  das  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 
gern.  Abs.  5 hat  nicht  zur  Folge,  dass  die  Gesellschaft 
aufgelost  wird.  Die  Gesellschaft  wird  vielmehr  von  den 
verbleibenden  Gesellschaftern  unter  der  bisherigen  Firma 
fortgesetzt,  sofern  keine  zwingenden  gesetzlichen  Gründe 
für  eine  Auflösung  der  Gesellschaft  vorliegen. 

(7)  Die  Absätze _ 4 und  5 gelten  entsprechend  auch  für  Treugeber 
der  Simon  Hirschland  Inc.,  wobei  der  Kündgung  die  Abbe- 
rufung der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänder  für  den 
betreffenden  Treugeber  vorausgehen  muss.  Zur  Abberufung 
sind  die  gleichen  Personen  berechtigt,  denen  das  Kündi- 
gungsrecht zusteht.  Im  Falle  des  Abs.  5 scheidet  der 
Treugeber  erst  nach  Abberufung  seines  Treuhänders  aus  der 
Gesellschaft  aus. 


Aufnahme  neuer  Gesellschafter  und  Verfügungen  über 

Kapitalanteile 

(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesellschaf 
terbeschlusses  mit  einer  Mehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Bestimimung  des 
§ 2a  Abs.  (5)  dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

(2)  Zur  Aufnahme  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
ist  neben  der  in  Abs.l  genannten  Kapitalmiehrheit  auch  die 
Zustimmung  sämtlicher  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
erforderlich . 

(5)  Die  Gesellschafter  sind  unter  der  Voraussetzung  des  § 2a 
Abs. (5)  dieses  Vertrages  berechtigt,  ihre  Kapitalanteile 
ganz  oder  teilweise  untereinander  abzutreten.  Sie  sind 
jedoch  verpflichtet,  eine  beabsichtigte  Abtretung  min- 
destens vier  Wochen  vorher  allen  persönlich  haftenden 
Gesellschaftern  schriftlich  mitzuteilen,  um  ihnen  Gele- 
genheit zu  geben,  Stellung  zu  nehmen. . Würden  jedoch  durch 
eine  Abtretung  die  Kapitalanteile,  die  mittelbar  oder 
unmittelbar  von  ausländischen  Gesellschaftern  gehalten 
werden,  49  % des  gesamiten  Gesellschaftskapitals  überstei- 
gen, so  ist  für  die  Abtretung  ein  Gesellschafterbeschluss 
m.it  den  in  Abs.l  genannten  Mehrheiten  erforderlich. 

(4)  Für  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie  für  die  Ein- 
räumung von  Unterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
gleiche  wie  für  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen.  Sofern, 
diese  Geschäfte  nicht  zwischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  als  Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(5)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  Wirkung 
vom  51 «Dezember  eines  Jahres  erfolgen. 


§ 9 

Tod  eines  Gesellschafters 


(1)  Stirbt  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachfolger  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nach 
Massgabe  der  folgenden  Absätze  fort: 

(2)  Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Kommanditisten. 

Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertreter  ausüben  und  gelten  bei  Abstimmungen  als  ein 
Gesellschafter.  Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treu- 
geber der  Simon  Hirschland  Inc.,  die  nach  § 2 Abs.  5 und 
6 Kommanditisten  geworden  sind.  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertra- 
ges gilt  für  die  Bestellung  des  Vertreters  entsprechend. 

(3)  Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschafters 
kann  binnen  sechs  Monaten  nach  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschaft  erklären, 
dass  er  auszuscheiden  wünscht.  Die  Erklärung  muss  späte- 
stens am  letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  ein- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Kommanditisten  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  den  Kommanditisten  unverzüglich  von  dem 
Eingang  der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung 
wirkt,  wenn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem  31. März  ein- 
geht, zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss 
des  folgenden  Geschäftsjahres;  miit  Ablauf  dieses  Jahres 
scheidet  der  Rechtsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell.- 
schaft  nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen  Kapi- 
talanteils nachgewiesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur  gemein- 
sam erklären. 

(4)  Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstreckung 
angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  befugt, 
sämtliche  mit  der  Gesellschafterstellung  des  oder  der 
Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten  für  den  bzw.  die 
Erben  wahrzunehmen. 


§ 10 


Abfindunf^  ausscheidender  Gesellsohaf-hP?^ 


(l)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhalt  er  als  Abfin- 
dung den  Betrag,  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungs- 
bilanz,  die  für  den  Schluss  des  Kalendervierteljahres 
in  dem  er  ausgeschieden  ist,  aufgestellt  ist,  als  sein 
Guthaben  ergibt.  Entsprechendes  gilt  für  teilweises  Aus- 
scheiden. In  diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven, 
unabhängig  von  ihrer  bisherigen  Bewertung  in  der  Jahres- 
bilanz, mit  ihrem  Zeitwert  für  das  lebende  Geschäft  einzu- 
setzen. Einzel-  und  Sammelwertberichtigungen  in  der  Aus- 
einandersetzungsbilanz sind  in  soweit  aufzulösen,  als  sie 
den  wirtschaftlich  angemessenen  Betrag  übersteigen.  Betei- 
ligungen von  mindestens  50  % und  Erwerbsrechte  auf  solche 
Beteiligungen  sind  mit  dem  Betrag  einzusetzen,  der  sich 

derselben  nach  dem  Vermögen  der  Beteiligungsgesell 
schap _ unter  Anwendung  der  vorstehenden  Bestimmungen  ergibt 
p gpicher  Weise  sind  bei  der  Bewertung  des  Vermögens  der 

Beteiligungen,  welche  mindestens 
50  % Getragen,  und  Erwerbsrechte  auf  solche  Beteiligungen 
zu  bewppn.  Der  Wert  der  Firma  und  des  Geschäftes  als  sol- 
cher bleibt  überall  ausser  Ansatz. 

(2)  pr  aupchepende  Gesellschafter  ist  verpflichtet,  seinen 
Aapplanteil  auf  Verlangen  jedem  der  verbleibenden  Gesell- 
ppfter  gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs.  1 ergebenden 
Betrages  abzutreten.  Der  Gesellschafter,  welcher  die  Ab- 
trpung  verlangt,  hat  dies  dem  Ausscheidenden  und  der  Ge- 
sellschaft spätestens  bis  zum  30. November  des  Jahres 
p dpsen  Ende  jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet. 

Brief  mitzuteilen,  im  Palle  des 
^ /Abs.  4 und  5 innerhalb  von  zwei  Wochen  nach  der  Be-  ' 
phlupfassung  der  Gesellschafter  bzw.  dem  Zeitpunkt  des 
Ausscheidens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abtretung  binnen 
eines  Monats  vorzunehmen,  sofern  der  Übernehmende  den 
fur^den  übernommenen  Kapitalanteil  zu  zahlenden  Betrag 
hiperlegt  oder  hierfür  durch  Bankbürgschaft  Sicherheit 
bat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden erfolgt  nach  Massgabe  des  Absatzes  3. 

Wenn  mprpe  Gesellschafter  das  Verlangen  nach  Abtretung 
gestellt  haben,  so  gilt  folgendes: 

a)  Die  perpnlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
Kommandpist en  zur  Übernahme  des  Betrages  berechtigt 
um  den  ihre  Kapitalanteile  zusammen  noch  hinter  der  ^ 
plfte  des  Gesellschaftskapitals  Zurückbleiben.  Unter 
pn  peponlich  haftenden  Gesellschaftern  ist  zunächst 
dpjenpe,  dessen  Kapitalanteil  am  geringsten  ist,  zur 
Ubpnahme  des  Betrages  berechtigt,  um  den  sein  Kapital- 
ppn  gpinger  ist  als  der  Kapitalanteil  des  nächst 
hoher  Beteiligten,  Alsdann  sind  beide  je  zur  Übernahme 
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um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  zurück- 
bleiben,  und  so  fort.  Der  Rest  steht  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Im  übrigen  erfolgt  der  Erwerb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
wird  hierbei  nicht  berücksichtigt.  ^ 

naL^Ahs  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 

^ 2 verlangt,  so  wird  der  nach  Abs.  1 auszu- 

Hö'hrvL  f gutgeschrieben, 
R,  U 2 % p.a.  Uber  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 

nachträglich  verzinst  und 
= " Jahres  nach  dem  Ausscheiden  des  Ge- 

sellschafters in  vier  gleichen,  am  31. Dezember  fälllffen 
Jahresraten  ausgezahlt.  Der  ausgesohledene  Gesellsohffter 
ist  jedoch  berechtigt,  für  sein!  BedUrfSLfzInsloS^ 
Vorschüsse  bis  zur  Hohe  der  Hälfte  des  nächltl“ranigen 

nlästerfäfi?“  Vorschüsse  werden  auf  den 

nächsten  fälligen  Teilbetrag  angerechnet. 

Anspruch  darauf, 

dass  Ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafter  die 

uoernehmen,  von  jeder  Haftung  für  Gesell- 
schaftsschulden freistellen.  ^ 

(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bewertung  wird  auf  Antrae-  dpr> 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des®OberlandLgeJïchtf 
in  Hamm  und  dem  Präsidenten  des  Landgerichts  in^Essen  -e 

müssen''dfff  Die  Wirtschaftsprüfer  ' 

mussen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs.  3 dieses  Vertrp  • 

ps  erfüllen.  Die  Wirtschaftsprüfer  erstAlen  LabSän^L 
L f“  Schledsgutachten.  Das  arlthmetlLh? 
Mittel  beider  Gutachten  1st  für  die  Beteiligten  verbind- 


Abwicklung; 


(1)  Im  Palle  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  einzelvertretungsberechtigte  Abwickler. 
Sie  erhalten  hierfür  eine  angemessene  Vergütung,  über 
deren  Höhe  die  Gesellschafter  beschliessen. 

(2)  Das  bei  der  Abwicklung  verbleibende  Reinvermögen  v/ird 
auf  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimmung  des  § 6 Abs . Ib  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Anwendun 


§ 12 

( 

Änderunr;en  des  Gesellschaf tsvertra,rr;es 


(1)  Änderungen  dieses  Vertrages  bedürfen  eines  Beschlusses 
der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss  ist  gefasst,  wenn  für 
ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter  gestimmt 
haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellschafts- 
kapitals vertreten. 

(2)  Eine  Änderung  des  Gesellschaftsvertrages  ist  nur  wirksam, 
wenn  gleichzeitig  eine  entsprechende  Änderung  des  Gesell- 
schaf tsvertrages  der  Firma  Burkhardt  & Co.  erfolgt. 

(5)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilweise  aus  der  Firma  Burkhardt  & Co.  aus,  so 
scheidet  er  in  dem  gleichen  Umfang  und  zu  dem  gleichen 
Zeitpunkt  aus  der  Gesellschaft  aus. 

Veränderungen  von  Beträgen  auf  Kapital konto  II,  die 
sich  aus  Gewinnverteilungsbeschlüssen  nach  § 6 dieses 
Vertrages  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge- 
sellschaftsvertrages . 


(4) 
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§ 13 

Schlussbe Stimmungen 

(1)  Über  alle  Rechtsstreitigkeiten  aus  dem  Gesellschaftsver- 
hältnis entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordentlichen 
Gerichte  unter  ausschliesslicher  Anwendung  deutschen 
Rechtes . 

(2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 
unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechtswirksam, keit  der 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  im,  wesentlichen  durch 
eine  neue  wirksame  Bestimmung  erreichen,  so  sind  die  Gesell- 
schafter verpflichtet,  der  Aufnahme  solch  einer  Bestim,m,ung 
in  den  Gesellschaftsvertrag  zuzustimmen.  Für  Lücken  des 
Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die  dem, 
was  gewollt  ist,  am,  nächsten  kommt. 

(3)  Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fas- 
sung am  1. Januar  I969  in  Kraft  mit  der  Maßgabe,  dass  die 
Gewinnverteilung  für  das  gesam,te  Geschäftsjahr  1968 
bereits  mit  der  Vorschrift  des  § 6 in  seiner  neuen 
Fassung  erfolgt. 
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43  ESSEN, 

LINDENALLEE  7-9 


.GESELLSCHAFTSVERTRAG 
der  Kommanditgesellschaft 
in  Firma  Burkhardt  & Co.,  Essen, 
in  der  Fassung  vom  1.  Januar  1969 


§ 1 

Firma,  Sitz  und  Gep^enstand  des  Unternehmens 


(1)  Die  Gesellschaft  1st  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  "Burkhardt  & Co."  mit  dem  Sitz  ln 
Essen  ein  Bankgeschäft  betreibt.  Die  Gesellschaft 
befasst  sich  mit  Bankgeschäften  aller  Art.  Sie  1st 

‘ berechtigt,  Unternehmen  aller  Art  zu  gründen,  zu 
erwerben  oder  sich  an  solchen  zu  beteiligen. 

(2)  Die  langfristige  Beleihung  von  Grundstücken,  die 
Gewährung  von  langfristigen  Baugeldern  sowie  die 
Garantierung  von  Hypotheken  gehören  nicht  zum  Ge- 
sellschaftszweck. 

(3)  Die  Gesellschaft  1st  zu  allen  Handlungen  berechtigt, 
die  unmittelbar  oder  mittelbar  den  vorstehenden  Auf- 
gaben zu  dienen  geeignet  sind. 


( 


i 


§ 2 

Gesellschafter 


(1) 


Persönlich  haftende 


Gesellschafter  sind: 


1.  Dr. Fritz  Meyer -S truckmann,  Essen 

2.  Karl-Wilhelm  Reichsgraf  Pinck  von  Finckenstein,  Essen 
5-  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf 


(2)  Kommanditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb. Blessing,  Küsnacht 

7.  Compagnie  Pinancière  de  Suez  et  de  l’ Union 

Parisienne,  Paris, 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Palkenhausen,  Essen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . , New  York 

10.  Dr. Hermann  Karol i,  Essen 

11.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co.,  München. 

(3)  Die  Simon  Hirschland  Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunktionen 
als  Treuhänderin  für  ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H. Grunebaun,  Erich  O.Grunebaum,  Henry  Hirschland  und 
Frau  Dorothee  Triest  geb. Hirschland  (Treugeber)  - aus. 

Im  Sinne  des  § J Abs.  4 gilt  nicht  die  Treuhänderin,  son- 
dern gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treugeber 
und  ihre  Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  Anteile 
an  der  Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutreten, 
allerdings  nur  zusammen  mit  sämtlichen  Rechten  und  Pflich- 
ten, die  mit  der  treuhänderischen  Verwaltung  ihres  Kommandit- 
anteils  durch  die  Simon  Hirschland  Inc.  in  Verbindung  stehen. 
Auch  Teilabtretungen  sind  zulässig,  jedoch  nur  dann,  wenn 
mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Hirschland  Inc.  auch  ein  ent- 
sprechender Anteil  an  den  Rechten  und  Pflichten  aus  dem 
genannten  Treuhandverhältnis  übertragen  wird.  Für  Abtre- 
tungen an  Dritte  gelten  die  Bestimmungen  über  die  Auf- 
nahme neuer  Gesellschafter  entsprechend. 

(4)  Gegenüber  der  Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch— 
land  Inc.  bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 
des  Abs . 5 “ nur  durch  einen  oder  höchstens  zwei  gemein- 
schaftlich Vertretungsberechtigte  bei  der  Gesellschaft 
vertreten  lassen.  Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz- 
lich Treugeber  oder  Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  Hirschland  Inc.  sein. 

(5)  Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat  jederzeit 
das  Recht,  von  der  Simon  Hirschland  Inc.  die  Übertragung 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf  sich 
zu  verlangen,  die  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänderin 
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§ 2 - 

abzuberufen  und  selbst  als  Kommanditist  in  die  Gesellschaft 
einzutreten.  Der  auf  ihn  entfallende  Kapitalanteil  ent- 
spricht dem  Betrag,  um  den  sich  der  Kapitalanteil  der  Simon 
Hirschland  Inc . durch  die  Abberufung  vermindert  hat.  Im 
Sinne  der  §§  171-17;5  HGB  gilt  der  so  eingetretene  Treugeber 
nicht  als  neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn  umgebuchte 
Einlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  Treugeber  gilt 
auch  nicht  als  neuer  Gesellschafter  im  Sinne  des  § 8 Abs . 1 
dieses  Vertrages,  seine  Aufnahme  bedarf  daher  nicht  der  Zu- 
stimmung der  übrigen  Gesellschafter. 


(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs. 5 
genannte  Recht  nur  gemeinsam  ausüben.  Nach  der  Abberufung 
des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines  Treu- 
gebers ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemein- 
samen Vertreter  ausüben,  der  den  übrigen  Gesellschaftern 
gegenüber  als  Kommanditist  gilt  und  nur  mit  Zustimmung 
sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfolger  durch 
einen  anderen  Vertreter  ersetzt  werden  kann. 

(7)  Treugeber  und  Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Maßgabe 
des  Abs. 6 können  die  Rückübertragung  ihrer  Anteile  an 
die  Simon  Hirschland  Inc.  jederzeit  ohne  Zustimmung  der 
Gesellschafter  vornehmen. 


§ 2a 


Gesellschafterkapital 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  soweit  sie 
gesellschaftsrechtlich  gebunden  sind,  werden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss 
geändert  werden,  der  den  für  Änderungen  des  Gesell- 
schaftsvertrages geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 

< I ) 

(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 


1.  Dr . F. Meyer -Struckmann 

2.  K.W.  Graf  Finck  von  Finckenstein 

3.  Dr.B.von  Falkenhausen 

4.  Werner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Dr.G.von  Falkenhausen 

7.  Hildegard  Burkhardt 

8.  Compagnie  Financière  de  Suez  et 

de  l’ Union  Parisienne 

9.  Dr.H.Karoli 

10.  Merck,  Finck  & Co. 

11.  Simon  Hirschland  Inc . 


DM  2.:580.000,- 

" 1.850.000,- 
" 2.440.000,- 
" 1.600.000,- 
" 500.000,- 
" 1.610.000,- 
" 500.000,- 


" 2.300.000,- 
" 980.000,- 
" 980.000,- 
" 4.860.000,- 


(3)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 


(4)  Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 
Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  wie  am  Gesell- 
schaftskapital der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Komman- 
ditgesellschaft beteiligt.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  deh  Gesellschaft  sind  zugleich  persön- 
lich haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
.Grundstücks-Kommanditgesellschaft;  die  Kommanditisten 
der  Gesellschaft  sind  zugleich  Kommanditisten  jener 
Gesellschaft . 


(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
wenn  gleichzeitig  seine  Kapitalanteile  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grundstücks- 
kommanditgesellschaf t entsprechend  geändert  werden. 


§ 2b 


Gesellschafterkonten 

(1)  Jeder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto  I,  auf  dem  sein  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten  werden, 
Die  Beteiligungen  der  Gesellschafter  an  den  offenen  Rück- 
lagen werden,  soweit  sie  aus  einbehaltenen  Gewinnen  oder 
Veräusserungserlösen  aus  der  Übertragung  von  Kapitalan- 
teilen herrühren,  auf  einem  Kapitalkonto  II,  sonst  auf 
einen  Kapitalkonto  III  festgehalten. 

(2)  Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 
Gesellschaft  ist  nicht  über  die  Kapitalkonten,  sondern 
über  Privatkonten  abzuwickeln.  Ebenso  werden  Gewinngut- 
schriften einschliesslich  Kapital Verzinsung,  Verlust- 
anteile, Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 
keitsvergütungen der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskontsatze.s 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzw.  Ertrag  der  Gesellschaft. 
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§ 2c 


Zugewinngemeinschaft 


(1)  Es  1st  der  Wunsch  der  Gesellschafter,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugewinngemeinschaft  ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenwärtigen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschllessen.  Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  mlt- 
zutellen,  ln  welchem  GUterstand  sie  leben. 


(2)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschllessen. 

(3)  Ein  Gesellschafter,  welcher  das  60. Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmung  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugewinngemeinschaft  wieder  vereinbaren. 


Geschäftsführung 


Die  Geschäfte  der  Gesellschaft  werden  durch  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Maßgabe  der  von  ihnen  ge- 
fassten Beschlüsse  geführt. 

Entscheidungen  über  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeu- 
tung müssen  grundsätzlich  von  den  persönlich  haftenden 
Gesellschaftern  einstimmig  gefasst  werden.  Sind  mehr  als 
zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden,  so  ist 
ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst,  wenn  bei  Zu- 
stimmung der  übrigen  nur  ein  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter sich  der  Stimme  enthalten  oder  dagegen  gestimmt 
hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeutung  sind  ins- 
besondere Kreditgewährungen  und  sonstige  Rechtshandlungen 
anzusehen,  durch  welche  die  Gesellschaft  Verpflichtungen 
von  mehr  als  DM  500.000,-  eingeht.  Ferner  gehören  hierzu 
die  Erteilung  von  Prokuren  und  Handlungsvollmachten  sowie 
die  Einstellung  von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der 
Probezeit  Prokura  oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  soll 

Gegen  Handlungen  und  Rechtsgeschäfte,  die  über  den  gewöhn- 
lichen Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Kommandi- 
tisten nach  § 164  HGB  nur  dann  Widerspruch  erheben,  wenn 
der  Bank  durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Verpflichtungen  oder 
Risiken  entstehen,  die  ihrer  Höhe  nach  10  v.H.  des  Gesell- 
schaftskapitals übersteigen.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  sind  an  den  Widerspruch  gebunden,  es  sei  denn, 
dass  die  Gesellschafter  das  beanstandete  Geschäft  genehmigen. 
Der  Genehmigungsbeschluss  bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünf- 
teln des  Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  per- 
sönlich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  Anspruch  auf 
eine  angemessene  Tätigkeitsvergütung  im  Jahr,  deren  Höhe 
von  den  Gesellschaftern  festgelegt  wird;  die  Tätigkeits- 
vergütung wird  in  monatlichen  gleichen  Beträgen  zu  Lasten 
des  Unkostenkontos  erhoben.  Jede  Änderung  der  festgesetzten 
Tätigkeitsvergütung  bedarf  der  Zustimmung  einer  einfachen 
Kapitalmehrheit  des  Kommanditkapitals . 

Ist  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden, 
können  auch  die  Kommanditisten  - im  Rahmen  des  rechtlich 
Zugelassenen  - die  Gesellschaft  ohne  Liquidatoren  weiter- 
führen, sofern  sie  innerhalb  von  drei  Monaten  nach  dem 
Wegfall  des  letzten  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs.l  die  Aufnahme  eines  neuen 
persönlich  haftenden  Gesellschafters  beschliessen,  und 
dessen  Eintritt  in  die  Gesellschaft  mit  dem  Ablauf  der 
Frist  erfolgt  ist. 


'\ 


§ 3a 

Vertretung; 

Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Im  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs- 
rechtes nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


§ 3b 


Besondere  Pflichten  der  persönlinh 


aer  persönlich  haftenden  Gesell  .c^nh. 
lich^fQr°dio''p  Gesellschafter  sind  hauptberuf- 

(2)  Kein  persönlich  haftender  Gesellscha fi-fiir’  u r,  ^ . 
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nehmen  oder  Kunden  ln  Nordrhein-Westfalen  blSeue^ 
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(5)  Die  Ira  Interesse  oder  Im  Auftrag  der  Gesell  seha  ri-  !iKa„ 
nommenen  Ämter  oder  Mandate  sind  zur  vl??igung  zu  stefl'en 

säiftern^eynaf?®"i“^i;^®®"  persönlich  haftfndln  Gesell-  ' 
chaitern  einstimmig  beschlossen  wird. 

Kred  1 ?rf  haftender  Gesellschafter  darf  für  sich 

Kredite  aufnehmen,  die  über  ■Poc'H/ci  xnv^ 

ÄÄ 

lenen  maßgeblichen  Beleihungsgrundsätzen  gesichert  sind. 


§ 3c 


Amtsdauer  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

(1)  Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  31. Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der 
persönlich  haftende  Gesellschafter  das  65. Lebens jahr 
vollendet.  Seine  Kapitaleinlage  verwandelt  sich  in 

^ • Die  Gesellschafter  können  mit 

einfacher  Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer 
beschliessen, 

(2)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel-^ 
lung  eines  Kommanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  der 
Gesellschaft  seine  Absicht  durch  eingeschriebenen 
Brief  mitteilen.  Die  Umwandlung  seiner  Gesellschaf ter- 
stellung  wird  am  31. Dezember  des  dem  Eingang  seiner 

Gesellschaft  folgenden  Jahres  wirksam. 

iahr^vn1?^nH^?^^H^  haftende  Gesellschafter  das  60.Lebens- 
j hr  vollendet,  dann  kann  er  eine  derartige  Umwandlung: 
seiner  Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von  secL 
Monaten  zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  per- 
sonlich  haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorUber- 

ist,  kann  die  Umwandlung  seiner 
Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen, 
ohne  dass  es  einer  Frist  bedarf.  ^ 

(3)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  ausgeschlossen 
werden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht- 
fertigen  würde.  In  solch  einem  Fall  tritt  der  betJef- 

Beschluß 

lassung  in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 
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§ 3d 

Gewinngarantie 


(1)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter,  der  mindestens 
zehn  Jahre  als  persönlich  haftender  Gesellschafter  Im 
Dienst  der  Gesellschaft  gewesen  ist,  und  der  nach  Errei- 
chung des  60. Lebensjahres  oder  aus  gesundheitlichen 
Gründen  (§  3g  Abs. 2 S.4  dieses  Vertrages)  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  übergetreten  ist,  erhält  als 
Alters-  bzw.  Invaliditätssicherung  für  gewinnschwache 
Jahre  eine  Gewinngarantie.  Angefangene  Dienst Jahre  wer- 
den voll  angerechnet. 


(2)  Die  Garantiesumme  beträgt  nach  zehnjähriger  Dienstzeit 
als  persönlich  haftender  Gesellschafter  60  % der  einem 
aktiven  persönlich  haftenden  Gesellschafter  zustehenden 
Tat igkeitsvergUtung  (§  ^ Abs. 4 dieses  Vertrages),  nach 
fünfzehn  Dienstjahren  100  %.  Erhalten  die  aktiven  persön- 
lich  haftenden  Gesellschafter  verschieden  hohe  Tätigkeits- 
vergdtungen,  so  ist  für  die  Berechnung  der  Garantiesumme 
die  höchste  Tätigkeitsvergütung  maßgeblich. 


(3)  Für  die  Jahre,  in  denen  kein  Gewinn  an  die  Gesellschafter 
ausgeschüttet  wird,  ist  die  Garantiesumme  in  voller  Höhe 
zu  zahlen,  sonst  in  dem  Umfang,  in  dem  der  auf  den  betref- 
fenden Gesellschafter  entfallende  ausgeschüttete  Gewinn 
unter  dem  Betrag  der  Garantiesumme  liegt.  Bei  der  Berech- 
nung des  hiernach  anzurechnenden  Gewinnanteils  werden  die 
' Gewinne  aus  den  Kapitalanteilen  der  Ehefrau  des  Gesell- 
schafters und  seiner  Kinder  sowie  die  dem  Gesellschafter 
gezahlte  Verwaltungsratsvergütung  (§  4a  Abs. 8 dieses 
Vertrages)  und  die  Gewinnanteile  aus  der  Firma  Burkhardt 
& Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft  mit  berücksich- 


(4)  Hat  ein  Gesellschafter  Zahlungen  aufgrund  der  Gewinngarantie 
erhalten,  so  ist  er  verpflichtet,  diese  Zahlungen  der  Ge- 
sellschaft aus  den  an  ihn  ausgeschütteten  Gewinnen  der  Folge' 
jahre  insoweit  zurückzuerstatten,  als  diese  Gewinne  den 
Betrag  der  Garantiesumme  übersteigen.  Der  Rückzahlungs- 
anspruch der  Gesellschaft  kann  jedoch  nur  in  Bezug  auf 
solche  Garantiezahlungen  geltend  gemacht  werden,  die  dem 
Gesellschafter  in  den  letzten  dreissig  Monaten  vor  der 
Gewinnausschüttung  zugeflossen  sind.  Der  durch  spätere 
Gewinne  bedingte  Rückzahlungsanspruch  der  Gesellschaft  ist 
unverzinslich. 


(5)  Die  Witwe  eines  aktiven  oder  ehemaligen  persönlich  haftenden 
Gesellschafters  erhält,  sofern  sie  Gesellschafterin  ist,  als 
Alterssicherung  eine  Gewinngarantie  in  Höhe  von  60  % des  Be- 
trages, der  ihrem  Ehemann  bei  seinem  Ableben  zugestanden 
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§ 5d 


haben  würde  oder  hat.  Für  die  Berechnung  der  aufgrund  dieser 
Garantie  auszuzahlenden  Beträge  und  deren  eventueller  Rück- 
erstattung gelten  Abs. 5 und  4 entsprechend.  Fine  Gevninn-”*^ 
garantie  steht  der  Witwe  nicht  zu,  wenn  ihre  Ehe  mit  dem 
Gesellschafter  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  nicht  meiir  oe- 
steht.  Mit  der  Wiederverheiratung  der  Witwe  erlöschen  alle 
Ansprüche  aus  der  Gewinngarantie. 

(6)  Jedes  Kind  eines  ehemaligen  oder  aktiven  persönlich  haften- 
den Gesellschafters  erhält,  sofern  es  Gesellschafter  ist, 
nach  dem  Tode  beider  Eltern  bis  zur  Vollendung  seines 

25. Lebens jahres  eine  Gewinngarantie  in  Höhe  von  I5  % des 
Betrages,  der  seinem  Vater  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  zu- 
stand. Das  gleiche  gilt,  wenn  die  Mutter  noch  lebt,  sie 
Jedoch  keinen  Anspruch  auf  eine  Gewinngarantie  hat.  Für 
die  Berechnung  der  hiernach  auszuzahlenden  Beträge  und 
deren’ eventueller  Rückerstattung  gelten  Abs. 5 und  4 entspre- 
chend. Der  Betrag  der  an  alle  Kinder  zusa,mmen  zu  zahlenden 
Gewinngarantie  darf  Jedoch  nicht  höher  sein  als  der  Betrag, 
den  die  Mutter  allein  erhalten  würde. 

(7)  Ansprüche  aus  einer  Gewinngarantie  erlöschen,  wenn  der 
Berechtigte  ganz  oder  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus- 
scheidet.  Das  gilt  unabhängig  davon,  ob  die  Gewinng;;irant ie 
für  den  Berechtigten  bereits  eingetreten  war  (wie  z.B.  im 
Fall  eines _ ehemaligen  persönlich  haftenden  Gesellschafters) 
oder  (wie  im  Fall  eines  aktiven  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafters) nur  eine  Anwartschaft  bestand.  Scheidet  der 
Berechtigte  nur  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus,  so 
vermindert  sich  sein  Anspruch  im  Verhältnis  seiner  Betei- 
ligung vor  und  nach  dem  teilweisen  Ausscheiden,  sofern 

die  Gesellschafter  nicht  die  Aufrechterhaltung  der  Gew.inn- 
garantie  beschliessen.  Überträgt  ein  aktiver  oder  ehema- 
liger persönlich  haftender  Gesellschafter  im  Wege  der  vor- 
weggenommenen Erbfolge  einen  Teil  seiner  Beteiligung  auf 
seine  Ehefrau,  seine  Kinder  oder  andere  Personen,  so  v/erden 
seine  Rechte  aus  der  Gewinngarantie  nicht  berührt;  bei 
der  Berechnung  der  Garantie  summte  muss  er  sich  Jedoch  die 
auf  die  übertragenen  Anteile  ausgeschütteten  Gewinne  an- 
rechnen lassen. 

(8)  Bei  Inkrafttreten  dieser  Bestimmung  bereits  bestehende 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  werden  durch 
die  Gewährung  einer  Gewinngarantie  nicht  berührt.  Ebenso 
bleiben  denjenigen  persönlich  haftenden  Gesellschaftern, 
die  vor  ihrer  Bestellung  zum  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter zu  der  Gesellschaft  in  einem  Angestelltenverhält- 
nis standen,  die  während  ihrer  Angestelltenzeit  erv/orbenen 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  ungeschmälert 
erhalten.  Derartige  Bezüge  sowie  etwaige  Bezüge  aus  der 
gesetzlichen  Rentenversicherung  oder  einer  privaten  Versi- 
cherung werden  bei  der  Ermittlung  des  in  einem  Geschäfts- 
jahr zu  zahlenden  Garantiebetrages  nicht  berücksichtigt. 


§ 4 


Gesellschaf terbeschlUsse 

(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  alle  Fraren 
entschieden,  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schaftsvertrag eine  solche  Entscheidung  vorsehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  grundsätzlich  in 
Gesellschafterversammlungen  gefasst,  die  jeweils  von 
dem  ältesten  anwesenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  werden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich, fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  werden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Abst immungsmodus 
widerspricht. 

(3)  Die  Einberufung  einer  Gesellschafterversammlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  Wochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versammlung  sind  hierbei .nicht 
mitzurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 
fügen. 

(4)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  wenn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anwesend  oder  vertreten  sind.  Im  Falle  der 
Beschlussunfähigkeit  ist  eine  erneute  Gesellschaf terver- 
sammlung  durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zwei  Wochen  einzuberufen.  Diese 
Gesellschafterversammlung  ist  ohne  Rücksicht  auf  die  Zahl 
der  vertretenen  Stimmen  beschlussfähig,  worauf  in  der  Ein- 
ladung hinzuweisen  ist. 

(5)  Gesellschafterbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versammlung  unterzeichnet  werden. 
Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 

(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver- 
sammlung durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Berufsyerschwiegenheit  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 
Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollmacht 
auszuweisen,  die  vor  jeder  Gesellschafterversammlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen  ist. 
Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  mit  der 

S . l^^genannten  Mehrheit  einen  bestimmten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschafterversammlungen  ab- 
lehnen. 
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(7)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  Ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 

(8)  Ein  Gesellschafter  1st  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  well  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstwie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitstimmen,  welcher  seine  Entlastung 
seine  Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  ge^in- 
digt  worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abstimmungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 

bei  der  Feststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 


§ 4a 

Verwaltungsrat 


V 


(1)  Die  Gesellschaft  hat  einen  Verwaltungsrat,  der  aus 
mindestens  sechs  Mitgliedern  besteht. 

(2)  Der  Verwaltungsrat  setzt  sich  wie  folgt  zusammen: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind 
geborene  Mitglieder  des  Verwaltungsrates. 

b)  Kommanditisten,  die  einzeln  oder  zusammen  mit  min-, 
destens  10  % an  dem  Kapital  der  Gesellschaft  betei- 
ligt sind,  können  je  ein  Mitglied  des  Verwaltungsrates 
bestellen;  die  Simon  Hirschland  Inc.  ist,  solange  ihre 
Beteiligung  20  % des  Gesellschaftskapitals  übersteigt, 
berechtigt,  zwei  Mitglieder  des  Verwaltungsrates  zu 
bestellen.  Jeder  Kommanditist  bzw.  jede  Kommanditisten- 
gruppe kann  seinen  (ihren)  Vertreter  jederzeit  abberu- 
fen. Gegen  den  Willen  der  von  ihm  vertretenen  Gesell- 
schafter kann  ein  Verwaltungsratsmitglied  von  den  übri- 
gen Gesellschaftern  nur  unter  der  Voraussetzung  abbe- 
rufen werden,  unter  denen  einem  Gesellschafter  nach 

§ 7 Abs.  4 dieses  Vertrages  gekündigt  werden  kann.  Ver- 
, tritt  das  abberufene  Verwaltungsratsmitglied  mehrere 
Kommanditisten,  so  gilt  diese  Gruppe  bei  der  Abstim- 
mung als  ein  Gesellschafter. 

c)  Die  Gesellschafter  können  weitere  Mitglieder  des  Ver- 
waltungsrates wählen.  Ein  Beschluss  über  die  Wahl  oder 
Abberufung  solch  eines  weiteren  Mitglieds  bedarf  der 
einfachen  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaft  sowie  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen. 

(;5)  Jedes  Mitglied  des  Verwaltungsrates  - mit  Ausnahme  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  - kann  sein  Amt 
jederzeit  ohne  Angabe  von  Gründen  niederlegen. 

(4)  Der  Verwaltungsrat  soll  mindestens  zweimal  im  Jahr  zu- 
sammentreten. Er  ist  ferner  einzuberufen,  wenn  es  eines 
seiner  Mitglieder  verlangt.  Der  Verwaltungsrat  beschliesst 
mit  einfacher  Mehrheit  nach  Köpfen.  Er  kann  aus  seiner 
Mitte  Arbeitsausschüsse  bilden. 

(5)  Vorsitzer  des  Verwaltungsrates  ist  der  aus  dem  Kreis  der 
gegenwärtigen  oder  früheren  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter jeweils  dienstälteste  Gesellschafter.  Bei  gleich- 
langer Dienstzeit  gibt  das  Lebensalter  den  Ausschlag. 
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(6)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  haben  dem  Ver- 
waltungsrat auf  Verlangen  über  die  jeweilige  Lage  der 
Gesellschaft  zu  berichten.  Der  Verwaltungsrat  ist  ins- 
besondere befugt,  Auskunft  über  alle  Kreditengagements, 
die  DM  eine  Million  übersteigen,  und  über  die  Beteili- 
gungen der  Gesellschaft  zu  verlangen. 

(7)  Grundsätzliche  Maßnahmen  der  Geschäftspolitik  ein- 
schliesslich des  Erwerbs  und  der  Veräusserung  von 
Beteiligungen  sind  von  den  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschaftern vor  ihrer  Durchführung  mit  dem  Vor- 
sitzenden des  Verwaltungsrates  zu  besprechen. 

(8)  Die  Mitglieder  des  Verwaltungsrates,  mit  Ausnahme  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter,  erhalten  eine 
Vergütung,  die  jeweils  für  das  verflossene  Geschäfts- 
jahr von  der  Gesellschaft  festgesetzt  wird.  Der  Vor- 
sitzer erhält  das  Doppelte  dieses  Betrages,  der  stell- 
vertretende Vorsitzende  - sofern  ein  solcher  bestimmt 
ist  - das  Eineinhalbfache, 


,§  5 


Geschäftsjahr  und  Jahresabschluss 

(1)  Geschäftsjahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der  Jahresabschluss  wird  unter  sinngemäßer  Anv/endung 
aktienrechtlicher  Vorschriften  von  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
Grundsätze  vorsichtiger  kaufmännischer  Bewertung  zu 
beachten. 

(3)  Der  Jahresabschluss  wird  sodann  durch  einen  öffentlich 
bestellten  Wirtschaftsprüfer  oder  eine  V/irtschaf tsprü- 
fungsgesellschaft  geprüft.  Der  Prüfer  wird  durch  Beschluß 
der  Gesellschafter  bestellt.  Kein  Gesellschafter  darf 
finanziell,  verwandtschaftlich,  durch  eine  Vertrauens- 
stellung oder  in  sonstiger  Weise  an  dem  Prüfer  interes- 
siert sein.  Die  Gesellschafter  müssen  bei  der  Bearbeitung 
ihrer  die  Pirmenbeteiligung  betreffenden  Steuerangelegen- 
heiten eine  Abstim.mung  mit  dem  Wirtschaftsprüfer  herbei- 
führen. 

(4)  Der  Prüfungsbericht  ist  zu  Händen  der  persönlich  haften- 
den Gesellschafter  zu  erstatten.  Diese  haben  ihn  allen  Ge- 
sellschaftern - ohne  den  sog.  "Besonderen  Teil"  und  den 
Debitorenband  - mit  einer  Aufstellung  über  deren  Anteile 
am  Gewinn  und  Verlust  der  Gesellschaft  zu  übersenden. 

(5)  Der  Jahresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 
Genehmigung  vorzulegen.  Die  Gesellschafter  beschliessen  mit 
einer  Mehrheit  nach  § 4 Abs. 7 S.l  über  die  Genehmigung. 
Durch  den  Genehmigungsbeschluss  wird  der  Jahresabschluss 
endgültig  festgestellt.  Findet  sich  für  den  Abschluss  die 
erforderliche  Mehrheit  nicht,  so  entscheidet  über  den  Jah- 
resabschluss einschliesslich  eventueller  Beanstandungen 
ein  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichtes  in  Hamm 
auf  Antrag  der  Gesellschaft  zu  benennender  Wirtschafts- 
prüfer als  Schiedsgutachter.  Der  Schiedsgutachter  ent- 
scheidet ferner  dann,  wenn  sich  Komm.anditisten  mit  Kapi- 
talanteilen von  insgesamt  vier  Fünfteln  des  allen  Kom- 
manditisten zustehenden  Gesellschaftskapitals  gegen  die 
Genehmigung  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen  haben. 

Für  den  Schiedsgutachter  gilt  Abs. 3 S.3  entsprechend.  Er 
muss  ferner  nachweislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen. 


GCtVinn-  und  VBirlust -VcrtGllunn;  und  -VBr'WGndunr' 

(1)  Der  im  Jahresabschluss  ausgewiesene  Reingewinn  ist 
lolgt  zu  verwenden: 

a)  Zunächst  erhalten  die  Gesellschafter  eine  Kapitc lve>->- 
zinsung  auf- den  Nennwert  ihres  Kapitalanteils  (Kanil 
talkonto  I)  einen  Betrag  von  6 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingewinn  erhalten 
die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  30  %;  wenn 
mehr  als ^4  persönlich  haftende  Gesellschafter  vor- 
handen sind,  35  Gewinne,  die  sich  aus  einer  Veräu- 

■ Verwertung  der  in  dem  Abkommen 

vom  26. Mai  1965  aufgefdhrten  Werte  ergeben,  werden  bei 
der  Berechnung  des  Vorabgewinns  nicht  berücksichtigt. 

Gewinn  wird  nach  Abzug  des  Betrages ,' den 
aie  Gesellschafterversammlung  jeweils  als  Zuführung-  zu 
der  offenen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestimmt,  an 

Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile 
verteilt.  Der  offenen  Rücklage  soll  in  der  Regel  ein 
Restgewinns  zugeführt  werden,  bis  sie 
50  % des  Kapitals  erreicht  hat.  Soweit  mehr  als  15 
des  ausgewiesenen  Jahresgewinns  der  offenen  Rücklage 
zugefuhrt  werden  sollen,  bedarf  ein  solcher  Beschluss 
Kapitalmehrheit  von  vier  Fünfteln  des  Gesell - 
Schaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rücklage 
(Kapitalkonto  II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung  wi^- 
zu  a)  mitzuberucksichtigen,  soweit  sie  25  % des  Ge-- 
Seilschaftskapitals  übersteigt. 

(2)  Falls  die  in  Abs.la)  genannte  Kapitalverzinsung  aus  den 

Geschäftsjahr^  nicht  oder  nichS  ?n 
voller  Hohe ^ aufgebracht  werden  kann,  ist  der  Fehlbetrag 
aus  dem  Gewinn  des  folgenden  Jahres  oder  späterer  Ge- 
schäftsjahre vorab  zu  verteilen. 

(3)  Einen  im  Jahresabschluss  ausgewiesenen  Verlust  tragen 

nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklage  alle  Gesellschafter 
im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile?  Gesellschafter 


§ 7 

Vertragsdauer  und  Kündigung 

(1)  Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet. 

, (2)  Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende 
eines  jeden  zweiten  Geschäftsjahres,  erstmalig  zum 
31. Dezember  1970,  kündigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
2 Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebenen 
Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  31. Dezember  des 
vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens  bei 
der  Gesellschaft  eingehen.  Die  Kündigung  soll  von  dem 
Kündigenden  allen  Gesellschaftern  besonders  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  den  Kommanditisten  unverzüglich  von 
dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu  geben.  Liegt 
eine  Kündigung  vor,  so  kann  sich  ihr  jeder  Gesellschaf- 
ter bis  zum  31 .März  des  auf  den  Eingang  der  Kündigung 
folgenden  Jahres  in  derselben  Form  anschliessen. 

(3)  Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mitgliedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung darf  jedoch  nur  für  Kapitalanteile  von 
DM  500.000,-  oder  ein  Mehrfaches  dieses  Betrages  aus- 
gesprochen werden. 

w Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 133  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund). 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den  übri- 
gen Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  entstan- 
den sind,  die  ein  weiteres  gedeihliches  Zusammenarbeiten 
nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  verhindern. 

Die  kündigenden  Gesellschafter  müssen  mindestens  vier 
Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die  Kündi- 
gung wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen  Zeit- 
punkt vorsieht,  zum  Ende  des  dem  Beschluss  folgenden 
Kalendervierteljahres.  Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  worden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des 
Protokolls  über  die  Beschlussfassung  mitte]s  eingeschrie- 
benen Briefes  übersandt  wird. 
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(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Auseinan- 
dersetzungsguthaben  gepfändet  und  alsdann  die  Gesellschaft 
^kündigt  oder  wird  über  das  Vermögen  eines  GesellscS? 
ters  das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren  eröffnet  sf" 
scheidet  der  betreffende  Gesellschafter  St  def Zeitpunkt 
des  Wirksamwerdens  der  Kündigung  durch  den  Gläubiger^ 
bzw.  mit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung  des  VergleicL- 

Pan  Gesellschaft  fus.  Für  den 

Pall,  dass  die  Eröffnung  des  Konkursverfahrens  über  das 
Vermogen  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  abgelehnt 
wird,  scheidet  der  Gesellschafter  mit  dem  Zeitpunkt  in 
dem  der  Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechtskräftig 
wird,  aus  der  Gesellschaft  aus. 

eem  rr®  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 

gern.  Abs.  5 hat  nicht  zur  Folge,  dass  die  Gesellschafi 
aufgelost  wird.  Die  Gesellschaft  wird  vielmehr  von  den 

fortgesetzt®"sofPrn^r'^'‘^‘'®™  bisherigen  Firma 

fUr  elnrA.his»^  a zwingenden  gesetzlichen  GrUnde 

I ur  eine  Auflösung  der  Gesellschaft  vorliegen. 

5 gelten  entsprechend  auch  für  Treu- 
Simon  Hirschland  Inc . , wobei  der  Kündigung 
die  Abberufung  der  Simon  Hirschland  Inc.  als  TreuhäLer 

Treugeber  vorausgehen  muss.  Zur 
Abberufung  sind  die  gleichen  Personen  berechtigt,  denen 
, ^ndigungsrecht  zusteht.  Im  Palle  des  Abs.S  scheidet 

aus  Abberufung  seines  Treuhänders 

aus  der  Gesellschaft  aus. 


Aufnahme  neuer  Gesellschafter  und  Verfügunp;en  über 
Kapitalanteile 

(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesell- 
schafterbeschlusses mit  einer  Mehrheit  von  vier  Fünfteln 
des  Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Bestim- 
mung des  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

(2)  Zur  Aufnahme  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
ist  neben  der  in  Abs.l  genannten  Kapitalmehrheit  auch  die 
Zustimmung  sämtlicher  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
erforderlich. 

(3)  Die  Gesellschafter  können  mit  der  Mehrheit  des  Absatzes  1 
für  verdiente  Mitarbeiter  die  Schaffung  von  Beteiligungen 
an  der  Gesellschaft  beschliessen  (Mitarbeiterbeteiligungen) . 
Solche  Mitarbeiterbeteiligungen  sollen  in  Form  einer  Zu- 
lassung der  Berechtigten  als  Kommanditisten  oder  als  stille 
Gesellschafter  nach  Massgabe  eines  für  jeden  Fall  besonders 
abzuschliessenden  Vertrages  geschaffen  werden.  Solch  ein 
Vertrag  darf  dem  Gesellschafter  nur  eine  anteilige  Beteili- 
gung an  den  an  die  Gesellschafter  tatsächlich  ausgeschütteten 
Gewinnen  (ohne  Berücksichtigung  der  Zuführung  zu  den  auf 
Kapitalkonto  II  verbuchten  Rücklagen)  gewähren.  Die  Betei- 
ligung muss  am  Ende  des  Kalenderjahres  auslaufen,  in  dem 

der  betreffende  Mitarbeiter  aus  dem  aktiven  Dienst  der 
Gesellschaft  ausscheidet.  Die  Mitarbeiterbeteiligungen 
als  Kommanditbeteiligungen  dürfen  insgesamt  3 % des  Gesell- 
schaftskapitals nicht  übersteigen. 

(4)  Die  Gesellschafter  sind  unter  den  Voraussetzungen  des 
§ 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages  berechtigt,  ihre  Kapital- 
anteile ganz  oder  teilweise  untereinander  abzutreten. 

Sie  sind  jedoch  verpflichtet,  eine  beabsichtigte  Abtre- 
tung mindestens  4 Wochen  vorher  allen  persönlich  haften- 
den Gesellschaftern  schriftlich  mitzuteilen  und  ihnen 
Gelegenheit  zu  geben,  Stellung  zu  nehmen.  Würden  jedoch 
durch  eine  Abtretung  die  Kapitalanteile,  die  mittelbar 
oder  unmittelbar  von  ausländischen  Gesellschaftern  gehal- 
ten werden,  49  % des  gesamten  Gesellschaftskapitals  über- 

. steigen,  so  ist  für  die  Abtretung  ein  Gesellschafter- 
beschluss mit  den  in  Abs.l  genannten  Mehrheiten  erfor- 
derlich. 

(5)  Für  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie  für  die  Ein- 
räumung von  Unterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
gleiche  wie  für  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen.  Sofern 
diese  Geschäfte  nicht  zwischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  als  Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(6)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  Wirkung  vom 
31. Dezember  eines  Jahres  erfolgen. 


I 


Tod  eines  Gesellschafters 


(1)  Stirbt  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachfolger  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nach 
Maßgabe  der  folgenden  Absätze  fort: 

(2)  Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Kommanditisten. 

Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertreter  ausUben  und  gelten  bei  Abstimmungen  als  ‘ein 
Gesellschafter . Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treugeber 
der  Simon  Hirschland  Inc . , die  nach  § 2 Abs. 5 und  6 Kom- 
manditisten geworden  sind.  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages 
gilt  für  die  Stellung  des  Vertreters  entsprechend. 

(5)  Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschafters 
kann  binnen  sechs  Monaten  nach  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschaft  erklären, 
dass  er  auszuscheiden  wünscht.  Die  Erklärung  muss  späte- 
stens am  letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  ein- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Kommanditisten  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafter den  Kommanditisten  unverzüglich  von  dem  Ein- 
gang der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung  wirkt, 
wenn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem  ^l.März  eingeht, 
zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss  des 
folgenden  Geschäftsjahres;  mit  Ablauf  dieses  Jahres 
scheidet  der  Rechtsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell- 
schaft nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen 
Kapitalanteils  nachgewiesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur 
gemeinsam  erklären. 

(4)  Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstrek- 
kung  angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  be- 
fugt, sämtliche  mit  der  Gesellschafterstellung  des  oder 
der  Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten  für  den  bzw. 
die  Erben  wahrzunehmen. 


Abfindung  ausscheidender  Gesellschafter 


(1)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhält  er  als  Abfindung 
den  Betrag,  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungsbilanz, 
die  für  den  Schluss  des  Kalendervierteljahres,  in  dem  er 
ausgeschieden  ist,  aufgestellt  ist,  als  sein  Guthaben  er- 
gibt. Entsprechendes  gilt  für  teilweises  Ausscheiden.  In  . 
diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven,  unabhängig 
von  ihrer  bisherigen  Bewertung  in  der  Jahresbilanz,  mit 
ihrem  Zeitwert  für  das  lebende  Geschäft  einzusetzen.  Aus- 
genommen sind  Ausgleichsforderungen,  die  mit  ihrem  Nomi- 
nalwert einzusetzen  sind.  Einzel-  und  Sammelwertberichti- 
gungen in  der  Auseinandersetzungsbilanz  sind  insoweit 
aufzulösen,  als  sie  den  wirtschaftlich  angemessenen 
Betrag  übersteigen.  Beteiligungen  von  mindestens  50  % 

und  Erwerbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  sind  mit  dem 
Betrag  einzusetzen,  der  sich  als  Wert  derselben  nach 
dem  Vermögen  der  Beteiligungsgesellschaft  unter  Anwendung 
der  vorstehenden  Bestimmungen  ergibt.  In  gleicher  Weise 
sind  bei  der  Bewertung  des  Vermögens  der  Beteiligungsge- 
sellschaft Beteiligungen,  welche  mindestens  50  % betragen, 
und  Erwerbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  zu  bewerten. 

Der  Wert  der  Firma  und  des  Geschäftes  als  solcher  bleibt 
überall  ausser  Ansatz. 

(2)  Der  ausscheidende  Gesellschafter  ist  verpflichtet,  seinen 
Kapitalanteil  auf  Verlangen  jedem  der  verbleibenden  Ge- 
sellschafter gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs . 1 ergebenden 
Betrages  abzutreten.  Der  Gesellschafter,  welcher  die  Ab- 
tretung verlangt,  hat  dies  dem  Ausscheidenden  und  der  Ge- 
sellschaft spätestens  bis  zum  50. November  des  Jahres, 

zu  dessen  Ende  jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet, 
durch  eingeschriebenen  Brief  mitzuteilen,  im  Falle  des 
§ 7 Abs. 4 und  5 innerhalb  von  zwei  Wochen  nach  der  Be- 
schlussfassung der  Gesellschafter  bzw.  dem  Zeitpunkt  des 
Ausscheidens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abtretung  binnen 
eines  Monats  vorzunehmen,  sofern  der  Übernehmende  den 
für  den  übernommenen  Kapitalanteil  zu  zahlenden  Betrag 
hinterlegt  oder  hierfür  durch  Bankbürgschaft  Sicherheit 
geleistet  hat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden erfolgt  nach  Maßgabe  des  Absatzes  5* 

Wenn  mehrere  Gesellschafter  das  Verlangen  nach  Abtretung 
gestellt  haben,  so  gilt  folgendes: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
.Kommanditisten  zur  Übernahme  des  Betrages  berechtigt, 
um  den  ihre  Kapitalanteile  zusammen  noch  hinter  der 
Hälfte  des  Gesellschaftskapitals  Zurückbleiben.  Unter 


§ 10  - 2. Blatt  - 

den  persönlich  haftenden  Gesellschaftern  ist  zunächst 
derjenige,  dessen  Kapitalanteil  am  geringsten  ist,  zur 
Übernahme  des  Betrages  berechtigt,  um  den  sein  Kapital- 
anteil geringer  ist  als  der  Kapitalanteil  des  nächst 
höher  Beteiligten.  Alsdann  sind  beide  je  zur  Übernahme 
des  Betrages  berechtigt,  um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  Zurückblei- 
ben, uns  so  fort.  Der  Rest  steht  den  persönlich  haf- 
tenden Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Im  übrigen  erfolgt  der  Erwerb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
wird  hierbei  nicht  berücksichtigt. 

(5)  Hat  kein  Gesellschafter  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 
nach  Abs. 2 verlangt,  so  wird  der  nach  Abs . 1 auszu- 
schüttende Betrag  einem  besonderen  Konto  gutgeschrieben, 
in  Höhe  von  2 % p.a.  über  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 
Bundesbank  vierteljährlich  nachträglich  verzinst  und 
nach  Ablauf  eines  Jahres  nach  dem  Ausscheiden  des  Gesell- 
schafters in  vier  gleichen,  am  ;51. Dezember  fälligen 
Jahresraten  ausgezahlt.  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter 
ist  jedoch  berechtigt,  für  seine  Bedürfnisse  zinslose 
Vorschüsse  bis  zur  Höhe  der  Hälfte  des  nächsten  fälligen 
Teilbetrages  zu  entnehmen;  die  Vorschüsse  werden  auf  den 
nächsten  fälligen  Teilbetrag  angerechnet. 

(4)  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter  hat  Anspruch  darauf, 
dass  ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafter,  die 
seinen  Anteil  übernehmen,  von  jeder  Haftung  für  Gesell- 
schaftsschulden freistellen. 

(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bewertung  wird  auf  Antrag  der 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichts 
in  Hamm  und  dem  Präsidenten  des  Landgerichts  in  Essen  je. 
ein  Wirtschaftsprüfer  bestellt.  Die  Wirtschaftsprüfer 
müssen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs. 3 dieses  Vertrages 
erfüllen  und  nachweislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen.  Die  Wirtschafts- 
prüfer erstellen,  unabhängig  voneinander,  je  ein  Schieds- 
gutachten.  Das  arithmetische  Mittel  beider  Gutachten  ist 
für  die  Beteiligten  verbindlich. 


I 

I 


i 
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i § 11 

I 

I Abwicklung 

I 

f 

i (l)  Im  Falle  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 

; ' Gesellschafter  einzelnvertretungsberechtigte  Abwickler. 

Sie  erhalten  hierfür  eine  angemessene  Vergütung,  über 
deren  Höhe  die  Gesellschafter  beschliessen. 

(2)  Das  bei  der  Abwicklung  verbleibende  Reinvermögen  wird 
auf  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimmung  des  § 6 Abs.lb  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Anwendung. 


I 

( 
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! 
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Änderungen  des  Gesellschaftsvertrages 


Änderungen  dieses  Vertrages  bedürfen  eines  Beschlusses  • 
der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss  ist  gefasst,  wenn  für 
ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter  gestimmt 
haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellschafts- 
kapitals vertreten. 

Eine  Änderung  des  Gesellschaftsvertrages  ist  nur  wirk- 
sam, wenn  gleichzeitig  eine  entsprechende  Änderung  des 
Gesellschaf tsvertrages  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grund- 
stück-Kommanditgesellschaft erfolgt . 

Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilweise  aus  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks - 
kommanditgesellschaf t aus,  so  scheidet  er  im  gleichen 
Umfang  und  zu  dem  gleichen  Zeitpunkt  aus  der  Gesellschaft 
aus . 


Veränderungen  von  Beträgen  auf  Kapitalkonto  II,  die 
sich  aus  Gewinnverteilungsbeschlüssen  nach  § 6 dieses 
Vertrages  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge- 
sellschaftsvertrages. 


} 


I § 13 

'ï 

I Schlussbestimmunsen 

I 

i (l)  Über  alle  Rechtsstreitigheiten  aus  dem  Gesellschafts- 

1 Verhältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordent - 

I liehen  Gerichte  unter  ausschliesslicher  Anwendung  deut- 

■ , sehen  Rechtes. 

! (2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 

unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechtswirksamkeit  der 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  im  wesentlichen  durch 
eine  neue  wirksame  Bestimmung  erreichen,  so  sind  die  Gesell- 
schafter verpflichtet,  der  Aufnahme  solch  einer  Bestim- 
mung in  den  Gesellschaftsvertrag  zuzustimmen.  Für  Lücken 
des  Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die 
dem,  was  gewollt  ist,  am  nächsten  kommt. 

(3)  Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassung' 
am  1. Januar  1969  in  Kraft  mit  der  Maßgabe,  dass  die 
Gewinnverteilung  für  das  gesamte  Geschäftsjahr  I968 
bereits  mit  der  Vorschrift  des  § 6 in  seiner  neuen 
Fassung  erfolgt. 
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43  ESSEN. 

LINDENALLEE  7-9 


.GESELLSCHAFTSVERTRAG 
der  Kommanditgesellschaft 
in  Firma  Burkhardt  & Co.,  Essen 
in  der  Fassung  vom  1.  Juli  1969 


§ 1 

Firma,  Sitz  und  Gep;enstand  des  Unt ernehmens 

(1)  Die  Gecellschaft  ist  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  "Burkhardt  & Co."  mit  dem  Sitz  in 
Essen  ein ^ Bankgeschäft  betreibt.  Die  Gesellschaft 
befasst  sich  mit  Bankgeschäften  aller  Art.  Sie  ist 
berechtigt,  Unternehmen  aller  Art  zu  gründen,  zu 
erv/erben  oder  sich  an  solchen  zu  beteiligen. 

(2)  Die  langfristige  Beleihung  von  Grundstücken,  die 
Gewährung  von  langfristigen  Baugeldern  sov;le  die 
Garantierung  von  Hypotheken  gehören  nicht  zum  Ge- 
sellschafts zweck. 

(3)  Die  Gesellschaft  ist  zu  allen  Handlungen  berechtigt, 
die  unmittelbar  oder  mittelbar  den  vorstehenden  Auf- 
gaben zu  dienen  geeignet  sind. 


Gese  l Is  ctiaftpr» 


(1)  Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind; 


1.  Dr. Frits  Meyer-Strucknann.  Essen 

s?  ----- 

R ntl  Ï r hobel  bei  Düsseldorf 
b.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf. 

(2)  KofTnTianditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb.  Blessing,  Küsnacht 

Paris®  Suez  et  de  l'Unlon  Parisienne, 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Palkenhausen  E^^en 

9.  Simon  Hirschland  Inc . , New  York  ^ 

10.  Dr. Hermann  Karol i,  Essen 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH,  Köln 

12.  Banknaus  Merck,  Pinck  & Co.,  München. 

aj:  T^^fu°Sänd^^®ä^?Sn^  Sr; 

Im  Sinne  del  « PIhs  S|b.  - aus. 

dlr"sSon®Slrsc®hIand®!nr  aÏÏ^Ï^l^h?®— ^ 

Auch  Teilabtretungen  sind  zulass?ff  Verbindung  stehen, 

s:.2s.s%“sJv,di9  “?  "f Ä 

if  s ‘iGiÄfs:r£is-”F  "Ï'”- 

Sl,ton  Hlrfohland  inc  .sfln!  “ Directors  der 

seines  von  dieser  treuhänderisch  ’'^^^^’^^agung 

zu  verlangen,  die  Si.^on^lltL^^lLlll^^^'^h®^ 
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2. Blatt 


abzuberufen  und  selbst  als  Kommanditist  in  die  Gesellschaft 
einzutreten.  Der  auf  ihn  entfallende  Kapitalanteil  ent- 
spricht dem  Betrag,  um  den  sich  der  Kapitalanteil  der  Simon 
Hirschland  Inc . durch  die  Abberufung  vermindert  hat.  Im 
Sinne  der  §§  171-17’3  HGB  gilt  der  so  eingetreterie  Treugeber 
nicht  als  neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn  umgebuclite 
Einlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  Treugeber  gilt 
auch  nicht  als  neuer  Gesellschafter  im  Sinne  des  § 8 Abs.l 
dieses  Vertrages,  seine  Aufnahme  bedarf  daher  nicht  der  Zu- 
stimmung der  übrigen  Gesellschaf ter - 

(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs. 5 
genannte  Recht  nur  gemeinsam  ausüben.  Nach  der  Abberufung 
des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines  Treu- 
gebers ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemein- 
samen Vertreter  ausüben,  der  den  übrigen  Gesellschaftern 
gegenüber  als  Kom.mandit ist  gilt  und  nur  mit  Zustimmung 
sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfolger  durch 
einen  anderen  Vertreter  ersetzt  vierden  kann. 

(7)  Treugeber  und  Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Maßgabe 
des  Abs. 6 können  die  Rückübertragung  ihrer  Anteile  an 
die  Simon  Hirschland  Inc.  jederzeit  ohne  Zustimimung  der 

ripiCfiil  1 c r»  H Q f’+‘ o r>  /ziVnrr)  ö 


die  Simon  Hirschland  Inc. 
Gesellschafter  vornehmen. 


§ 2a 


Gesellschaf terkapltal 

(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  sov/eit  sie 

gesellschaftsrecht  lieh  gebunden  sind,  veerden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschafterbesohluss 
geändert  veerden,  der  den  für  Änderungen  des  Gesell - 
Schaftsvertrages  geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 


(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 


1.  Dr. Fritz  Meyer -St ruckmann 

2.  Karl-V/ilhelm  Reichsgraf  Finck  von 

Fine kenst ein 

j3.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 
Ä.  V/erner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Hildegard  Burkhardt 

7.  Compagnie  Financiere  de  Suez  et  de 

1' Union  Parisienne,  Paris 

8.  Dr.  Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . 

10.  Dr.He'^mann  Karol i 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH 

12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. 


DM  2.520.000, 

" 2.380.000, 

" 2.800.000, 

" 1.400.000, 

" 700.000, 

" 560.000, 

" 4.200.000, 

" 1.820.000, 
" 5.180.000, 
" 1.120.000, 
" 4.200.000, 

" 1.120.000, 


(3)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital  im  Sinne  dieses  Vertrages. 


Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 
Gesellscliaftskapital  der  Gesellschaft  v;ie  am  Gesell- 
schaftskapital der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Komman- 
ditgesellschaft beteiligt.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich  persön- 
lich haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
Grundstücks -Kcmmanditgesellschaf t ; die  Kommanditisten 
der  Gesellschaft  sind  zugleich  Kommanditisten  jener 
Gesellschaft . 


(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
vjenn  gleichzeitig  seine  Kapitalanteile  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  (5:  Co.  Grundstücks- 
kommanditg.esellschaf t entsprechend  geändert  werden. 


Intentional  Second  Exposure 


§ 2a 


Ge sell schaft er kapit a 1 


I 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  sov/eit  sie 
gesellschaftsrechtlich  gebunden  sind,  vverden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschaf terbeschluss 
geändert  werden,  der  den  für  Änderungen  des  Gesell- 
schaftsvertrages geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 

(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6 . 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 

12. 


Dr. Fritz  Meyer -Struckmann 
Karl-V/ilhelm  Reichsgraf  Finck  von 
Fine kenst ein 

Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 
V/erner  Kehl 
Otto  Schoeppler 
Hildegard  Burkhardt 
Compagnie  Financiere  de  Suez  et  de 


1' Union  Parisienne,  Paris 

von  Falkenhausen 


Dr.  Gotthard  Freiherr 
Simon  Hirschland  Inc . 
Dr.He-^mann  Karol i 
Marine  Midland  Overseas 
Bankhaus  Merck,  Finde  & 


GmbH 

Co. 


DM  2.520.000, - 


II 

II 

II 

II 

II 

II 

II 

ti 

II 

II 

II 


2.580.000, 

2.800.000, 

1.400.000, 

700.000, 

560.000, 

4.200.000, 

1.820.000, 

5.180.000, 

1.120.000,  ■ 

4.200.000,  ■ 

1.120.000,  ■ 


(5)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 

Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 
Gesellscliaftskapital  der  Gesellschaft  v^ie  am  Gesell - 
schaftskapital  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Kommian- 
ditgesellschaf t beteiligt.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich  persön- 
lich haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
Grundstücks -Kommanditgesellschaf t ; die  Kommanditisten 
der  Gesellschaft  sind  zugleich  Kommanditisten  jener 
Gesellschaft . 


(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder 


eine  Änderung  der 


Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich. 


wenn  gleichzeitig  seine  Kapitalanteile  und  seine  Rechts 
Stellung  bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grundstücks- 
koirjnanditgesellschaf t entsprechend  geändert  v/erden. 


§ 2b 


(2) 


Gesellschafterkonten 


(1) 


Jeder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto__I.,  auf  dem  sein  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten  veerden, 
Die  Beteiligungen  der  Gesellschafter  an  den  offenen  Rück- 
lagen werden,  soweit  sj.e  aus  einbehaltenen  Gewinnen  oder 
Veräusserungserlösen  aus  der  Übertragung  von  Kapitalan- 
teilen herrüxhren,  auf  einem  Kapitalkonto  II,  sonst  auf 
einen  Kapitalkonto  III  festgehalten. 

Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 
Gesellschaft  ist  nicht  über  die  Kapitalkonten,  sondern 
über  Privatkonten  abzuwickeln.  Ebenso  v/erden  Gev/inngut- 
schriften  einschliesslich  Kapitalverzinsung,  Verlust- 
anteile, Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 
keitsvergütungen  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskontsatzes 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzw.  Ertrag  der  Gesellschaft. 


Zugev;inngeme  Inschaft 


(l)  Es  ist  der  V/unsch  der  Gesellschafter.,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugev/inngerneinschaft  ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenv.'ärt j.gen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschliessen.  Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  rnit- 
ziiteilen,  in  welchem  Güterstand  sie  leben. 


(2)  Die  persönlich  haftenden  GeselJ.schafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschliessen. 

(3)  Ein  Gesellschafter,  welcher  das  60 .Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmung  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugewinngemeinscha.ft  wieder  vereinbaren. 


§ 5 


Geschäftsführung 

(1)  Die  Geschäfte  der  Gesellschaft  werden  durch  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Maßgabe  der  von  ihnen  ge- 
fassten Beschlüsse  geführt. 

(2)  Entscheidungen  über  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeu- 
tung müssen  grundsätzlich  von  den  persönlich  haftenden 
Gesellschaftern  einstimmig  gefasst  werden.  Sind  mehr  als 
zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden,  so  ist 
ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst,  wenn  bei  Zu- 
stimmung der  übrigen  nur  ein  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter sich  der  Stimm.e  enthalten  oder  dagegen  gestimmt 
hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeutung  sind  ins- 
besondere Kreditgewährungen  und  sonstige  Rechtshandlungen 
anzusehen,  durch  welche  die  Gesellschaft  Verpflichtungen 
von  mehr  als  DM  500.000,-  eingeht.  Ferner  gehören  hierzu 
die  Erteilung  von  Prokuren  und  Handlungsvollmachten  sowie 
die  Einstellung  von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der 
Probezeit  Prokura  oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  soll 

(5)  Gegen  Handlungen  und  Rechtsgeschäfte,  die  über  den  gewöhn- 
lichen Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Kommandi- 
tisten nach  § I6A  HGB  nur  dann  V/iderspruch  erheben,  v;enn 
der  Bank  durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Verpflichtungen  oder 
Risiken  entstehen,  die  ihrer  Höhe  nach  10  v.H.  des  Gesell- 
schaftskapitals übersteigen.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  sind  an  den  V/iderspruch  gebunden,  es  sei  denn, 
dass  dje  Gesellschafter  das  beanstandete  Geschäft  genehmigen. 
Der  Gonehmigungsbeschluss  bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünf- 
teln des  Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  per- 
sönlich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

(4)  Jeder  pe-sönlich  haftende  Gesellschafter  hat  Anspruch  auf 
eine  angemessene  Tätigkeitsvergütung  im  Jahr,  deren  Hölie 
von  den  Gesellschaftern  festgelegt  ’wird;  die  Tätigkeits- 
vergütung wird  in  monatlichen  gleichen  Beträgen  zu  Lasten 
des  Unkostenkontos  erhoben.  Jede  Änderung  der  festgesetzten 
Tätigkeitsvergütung  bedarf  der  Zustimmung  einer  einfachen 
Kapitalmehrheit  des  Komimanditkapitals . 

(5)  Ist  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden, 
können  auch  die  Kommanditisten  - im  Rahmen  des  rechtlich 
Zugelassenen  - die  Gesellschaft  ohne  Liquidatoren  weiter- 
führen, sofern  sie  innerhalb  von  drei  Monaten  nach  dem 
Wegfall  des  letzten  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs.l  die  Aufnahme  eines  neuen 
persönlich  haftenden  Gesellschafters  beschliessen,  und 
dessen  Eintritt  in  die  Gesellschaft  miit  dem  Ablauf  der 
Frist  erfolgt  ist. 


§ 3a 

Vertretung; 

Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Im  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs- 
rechtes nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


% 


§ 3b 

Besondere  Pflichten  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

(1)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  hauptberuf- 
lich für  die  Gesellschaft  tätig  und  v/idmen  ihr  ihre  unp;e- 
teilte  Arbeitskraft,  sofern  nicht  im 
gäbe  der  folgenden  Bestimmungen  etwas 
wird . 


Einzelfall  nach 
anderes  beschlossen 


(2)  Kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  darf  ohne  Zustim- 
mung aller  anderen  persönlich  haftenden  Gesellschafter  an 
einem  anderen  Bankgeschäft  beteiligt  oder  in  einem  solchen 
tätig  sein. 

(3)  Ferner  darf  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  ohne 
Zustimmung  aller  anderen  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  seinem  Ausscheiden  als  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter aus  der  Gesellschaft  vor  Ablauf  von  drei  Jahren 

in  einem  anderen  Kreditinstitut  in  Nordrhein-Westfalen 
tätig  sein  oder  in  einem  Kreditinstitut  ausserhalb  von 
Nordrhein-Westfalen  das  Referat  Nordrhein-V/estfalen  über- 
nehmen oder  Kunden  in  Nordrhein-V/estfalen  betreuen. 

(4)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  haben  vor  Über- 
nahme von  Ehrenämtern,  persönlichen  Beteiligungen  sowie 
Aufsichtsrats-  und  Beiratsmandaten  die  Zustimmiung  aller 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  einzuholen. 

(5)  Die  im  Interesse  oder  im  Auftrag  der  Gesellschaft  über- 
nommenen Ämter  oder  Mandate  sjnd  zur  Verfügung  zu  stellen, 
falls  dies  von  den  übrigen  persönlich  haftenden  Gesell- 
schaftern einstimmig  beschlossen  wird. 


(6)  Kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  darf  für  sich 
Kredite  aufnehmen,  die  über  seine  feste  Jahresvergütung 
hinausgehen,  es  sei  denn  zur  Leistung  der  auf  das  jeweils 
laufende  Jahr  entfallenden  Vorauszahlung  für  Einkommen- 
und  Vermögensteuer.  Ausnahmen  bedürfen  eines  Beschlusses 
der  persönlich  haftenden  Gesellschafter.  Diese  Regelung 
gilt  nicht  für  Kredite,  die  auf  dem  Grundbesitz  des  Gesell- 
schafters nach  den  für  die  Gewährung  von  Hypothekendar- 
lehen maßgeblichen  Beleihungsgrundsätzen  gesichert  sind. 


§ 3c 

Amtsdauer  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

(1)  Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  31 •Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der 
persönlich  haftende  Gesellschafter  das  65. Lebens jahr 
vollendet.  Seine  Kapitaleinlage  verv/andelt  sich  in 
eine  Kommanditeinlage.  Die  Gesellschafter  können  mit 
einfacher  Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer 
beschliessen. 

(2)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht, 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  der 
Gesellschaft  seine  Absicht  durch  eingeschriebenen 
Brief  mitteilen.  Die  Umwandlung  seiner  Gesellschafter- 
stellung wird  am  31* Dezember  des  dem  Eingang  seiner 
Erklärung  bei  der  Gesellschaft  folgenden  Jahres  wirksam. 
Hat  der  persönlich  haftende  Gesellschafter  das  60. Lebens- 
jahr vollendet,  dann  kann  er  eine  derartige  Umwandlung 
seiner  Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von  sechs 
Monaten  zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  per- 
sönlich haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorüber- 
gehend arbeitsunfähig  ist,  kann  die  Umwandlung  seiner 
Beteiligung  zum  Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen, 
ohne  dass  es  einer  Frist  bedarf. 

(3)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  ausgeschlossen 
werden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht- 
fertigen  würde.  In  solch  einem  Fall  tritt  der  betref- 
fende persönlich  haftende  Gesellschafter  mit  der  Beschluß- 
fassung in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 


§ 3d 


Gewinngarantie 

Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter,  der  mindestens 
zehn  Jahre  als  persönlich  haftender  Gesellschafter  im 
Dienst  der  Gesellschaft  gevjesen  ist,  und  der  nach  Errei- 
chung des  6o .Lebens Jahres  oder  aus  gesundheitlichen 
Gründen  (§  3c  Abs. 2 S.4  dieses  Vertrages)  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  übergetreten  ist,  erhält  als 
Alters-  bzv/ . Invaliditätssicherung  für  gev/innschwache 
Jahre  eine  Gewinngarantie.  Angefangene  Dienst Jahre  wer- 
den voll  angerechnet. 

Die  Garantiesumme  beträgt  nach  zehnjähriger  Dienstzeit 
als ^ persönlich  haftender  Gesellschafter  60  % der  einem 
aktiven  persönlich  haftenden  Gesellschafter  zustehenden 
Tätigkeitsyergütung  (§  3 Abs. 4 dieses  Vertrages),  nach 
fünfzehn  Dienstjahren  100  %,  Erhalten  die  aktiven  persön- 
lich__haftenden  Gesellschafter  verschieden  hohe  Tätigkeits- 
vergütungen, so  ist  für  die  Berechnung  der  Garant iesum.mie 
die  höchste  Tätigkeitsvergütung  maßgeblich. 

Für  die  Jahre,  in  denen  kein  Gewinn  an  die  Gesellschafter  ' 
ausgeschüttet  v/ird,  ist  die  Garant iesummie  in  voller  Höhe 
zu  zahlen,  sonst  in  dem  Umfang,  in  dem  der  auf  den  betref- 
fenden Gesellschafter  entfallende  ausgeschüttete  Gexvinn 
unter  dem  Betrag  der  Garant iesumxme  liegt.  Bei  der  Berech- 
nung des  hiernach  anzurechnenden  Gev/innanteils  werden  die 
Gewinne  aus  den  Kapitalanteilen  der  Ehefrau  des  Gesel j.~ 
schafters  und  seiner  Kinder  sowie  die  dem  Gesellschafter 
gezahlte  Verwaltungsratsvergütung  (§  4a  Abs. 8 dieses 
Vertrages)  und  die  Gev/innanteile  aus  der  Firma  Burkhardt 
& Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft  mit  berücksicli- 
tigt . 

Hat  ein  Gesellschafter  Zahlungen  aufgrund  der  Gewinngarantie 
erhalten,  so  ist  er  verpflichtet,  diese  Zahlungen  der  Ge- 
sellschaft aus  den  an  ihn  ausgeschütteten  Gewinnen  der  Folge- 
Jahre  insoweit  zurückzuerstatten,  als  diese  Gev/inne  den  "" 
Betrag  der  Garantiesumme  übersteigen.  Der  Rückzahlungs - 
anspruch  der  Gesellschaft  kann  Jedoch  nur  in  Bezug  auf 
solche  Garantiezahlungen  geltend  gern, acht  werden,  die  dem, 
Gesellschafter  in  den  letzten  dreissig  Monaten  vor  der 
Gewinnausschüttung  zugeflossen  sind.  Der  durch  spätere 
Gewinne  bedingte  Rückzahlungsanspruch  der  Gesellschaft  i;=t 
unverzinslich. 


(5)  Die  V/itwe  eines  aktiven  oder  ehemaligen  persönlich  haftenden 
Gesellschafters  erhält,  sofern  sie  Gesellschafterin  ist,  als 
Alterssicherung  eine  Ge;7innga.rant ie  in  Höhe  von  60  % des  Be- 
trages, der  ihrem  Ehemann  bei  seinemi  Ableben  zugestanden 


2 


2 . Blatt 


§ 3d 


haben  vjdrde  oder  hat.  FUr  die  Berechnung  der  aufgrund  dieser 
Garantie  auszuzahlenden  Betrage  und  deren  eventueller  Rück- 
erstattung gelten  Abs. 3 und  4 entsprechend.  Eine  Gewinn- 
garantie steht  der  Witwe  nicht  zu,  wenn  ihre  Ehe  mit  dem 
Gesellschafter  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  nicht  mehr  be- 
steht.^ Mit  der  Wiederverheiratung  der  Witwe  erlöschen  alle 
Ansprüche  aus  der  Gewinngarantie. 

(6)  Jedes  Kind  eines  ehemaligen  oder  aktiven  persönlich  haften- 
den Gesellschafters  erhält,  sofern  es  Gesellschafter  ist, 
nach  dem  Tode  beider  Eltern  bis  zur  Vollendung  seines 
25 .Lebens Jahres  eine  Gewinngarantie  ln  Höhe  von  15  ^ des 
Betrages,  der  seinem  Vater  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  zu- 
stand. Das  gleiche  gilt,  wenn  die  Mutter  noch  lebt,  sie 
Jedoch  keinen  Anspruch  auf  eine  Gewinngarantie  hat.  Für 
die  Berechnung  der  hiernach  auszuzahlenden  Beträge  und 
deren  eventueller  Rückerstattung  gelten  Abs. 3 und  4 entspre- 
chend. Der  Betrag  der  an  alle  Kinder  zusam.men  zu  zahlenden 
Gewinngarantie  darf  Jedoch  nicht  höher  sein  als  der  Betrao- 
den  die  Mutter  allein  erhalten  würde. 

(T)  Ansprüche  aus  einer  Gewinngarantie  erlöschen,  wenn  der 

Berechtigte  ganz  oder  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus- 
scheidet. Das  gilt  unabhängig  davon,  ob  die  Gewinngarantie 
für  den  Berechtigten  bereits  eingetreten  war  (wie  z.B.  jm 
Fall  eines _ ehemaligen  persönlich  haftenden  Gesellschafters) 
oder  (wie  im  Fall  eines  aktiven  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafters) nur  eine  Anv/artschaf t bestand.  Scheidet  der 
Berechtigte  nur  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus,  so 
vermindert  sich  sein  Anspruch  im  Verhältnis  seiner  Betei- 
ligung  vor  und  nach  dem  teilweisen  Ausscheiden,  sofern 
die  Gesellschafter  nicht  die  Aufrechterhaltung  der  Gewinn- 
garantie beschliessen.  Überträ“'^  ' ‘ 


aktiver  oder  ehema- 


liger  persönlich  haftender  Geserlschafter  im  Wege  der  vor— 
woggenommenen  Erbfolge  einen  Teil,  seiner  Beteiligung  auf 
seine  Ehefrau,  seine  Kinder  oder  andere  Personen,  so  werden 
seine  Rechte  aus  der  Gev/inngarantie  nicht  berührt;  bei 
der  Berechnung  der  Garant iesu.mme  miuss  er  sich  Jedoch  die 
auf  die  übertragenen  Anteile  ausgeschütteten  Gewinne  an- 
rechnen lassen. 

Bei  Inkrafttreten  dieser  Bestimmung  bereits  bestehende 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  v/erden  durch 
die ^ Gewährung  einer  Gewinngarantie  nicht  berührt.  Ebenso 
bleiben  denjenigen  persönlich  haftenden  Gesellschaftern, 
die  vor  ihrer  Bestellung  zum  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter zu  der  Gesellschaft  in  einem  Angestelltenverhält- 
nis standen,  die  während  ihrer  Angestelltenzeit  erv/orben-^^n 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  ungeschmälert 
erhalten.  Derartige  Bezüge  sov7ie  etwaige  Bezüge  aus  der 
gesetzlichen  Rentenversicherung  oder  einer  privaten  Versi- 
cherung werden ^bei  der  Ermittlung  des  in  einem  Geschäfts- 
jahr zu  zahlenoen  Garantiebetrages  nicht  berücksichtigt. 


Gesellschafterbeschlüsse 

(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  v;erden  alle  Fragen 
entschieden,  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schai tsvei’trag  eine  solche  Entscheidung  vorsehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  v/erden  grundsätzlich  in 
Gesel xSchaf terversanimlungen  gefasst,  die  jeweils  von 
dem  ältesten  anwesenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  V7erden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich,  fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  werden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Abstimmungsmodus 
widerspricht. 

(3)  Die  Einberufung  einer  Gesellschaf terversarnmlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  V/ochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versammlung  sind  hierbei  nicht 
mitzurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 

(A)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  wenn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anwesend  oder  vertreten  sind.  Im  Falle  der 
Beschlussunfähigkeit  ist  eine  erneute  Gesellschafterver- 
sammlung ^ durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zwei  V/ochen  einzuberufen.  Diese 
Gesel] schaf terversarnmlung  ist  ohne  Rücksicht  auf  die  Zahl 
der  vertretenen  Stimmen  beschlussfähig,  worauf  in  der  Ein- 
ladung hinzmveisen  ist. 

(5)  Gesellschafterbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versamirnlung  unterzeichnet  vjerden. 
Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 

(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver- 
sammlung durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Berufsverschwiegenheit  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 
Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollmacht 
auszuiveisen,  die  vor  jeder  Gesellschafterversammlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen  ist. 
Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  m.it  der 

in  Abs.  7 S.l  genannten  Mehrheit  einen  bestim.mten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschafterversammlungen  ab- 
lehnen. 
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Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 

Ein  Gese].lschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ilim  oder  sonstwie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  Jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitstimmen,  welcher  seine  Entlastung, 
seine  Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abstimimungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 
bei  der  Feststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 


Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
20,1  % des  Gesellschaftskapitals  liegt,  aber  miindestens 
18,5  % des  Gesellschaftskapitals  beträgt,  können  Gesell' 
schaf ter beschlösse , deren  Zustandekomi’rien  nach  diesem 
Gesellschaftsvertrag  eine  Kapitalmehrheit  der  Gesell- 
schafter \^on  4/5  des  Gssellschaftskapitals  erfordert, 
nur  iPiit  Zustimmung  der  Sim.on  Hirschland  Inc.  gefasst 
werden. 


§ 4a 

Verwaltungsrat 


(1)  Die  Gesellschaft  hat  einen  Verv/altungsrat , der  aus 
mindestens  sechs  Mitgliedern  besteht. 

(2)  Der  Verwaltungsrat  setzt  sich  wie  folgt  zusammen: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter-  sind 
geborene  Mitglieder  des  Verwaltungsrates . 

b)  Kommandit isten^  die  einzeln  oder  zusammen  mit  minde- 
stens 10  % an  dem  Kapital  der  Gesellschaft  beteiligt 
sind,  können  je  ein  Mitglied  des  Verwaltungsrates 
bestellen;  die  Simon  Hirschland  Inc . ist,  solange 
ihre  Beteiligung  18,5  % oder  mehr  des  Gesellschafts- 
vertrages beträgt,  berechtigt,  zwei  Mitglieder  des 
Verwaltungsrates  zu  bestellen.  Jeder  Kommanditist 
bzw.  jede  Kommanditistengruppe  kann  seinen  (ihren) 
Vertreter  jederzeit  abberufen.  Gegen  den  V/illen 

der  von  ihm  vertretenen  Gesellschafter  kann  ein  Ver- 
waltungsratsmitglied von  den  übrigen  Gesellschaftern 
nur  unter  der  Voraussetzung  abberufen  werden,  unter 
denen  einem  Gesellschafter  nach  § 7 Abs.  4 dieses 
Vertrages  gekündigt  werden  kann.  Vertritt  das  abberu- 
fene _ Verwaltungsratsmitglied  mehrere  Kom*m*andit isten, 
so  gilt  diese  Gruppe  bei  der  Abstim^mung  als  ein 
Gesellschafter . 

c)  Die  Gesellschafter  können  weitere  Mitglieder  des  Ver- 
v/altungsrates  wählen.  Ein  Beschluss  über  die  V/ahl  oder 
Abberufung  solch  eines  weiteres  Mitglieds  bedarf  der 
einfachen  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaft  sowie  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen. 

(5)  Jedes  Mitglied  des  Verwaltungsrates  - mit  Ausnahmie  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  - kann  sein  Amt 
jederzeit  ohne  Angabe  von  Gründen  niederlegen. 

(4)  Der  Verv/altungsrat  soll  mindestens  zweimal  im  Jahr  zu- 
sammientreten.  Er  ist  ferner  einzuberufen,  wenn  es  eines 
seiner  Mitglieder  verlangt.  Der  Verwaltungsrat  beschliesst 
mit  einfacher  Mehrheit  nach  Köpfen.  Er  kann  aus  seiner 
Mitte  Arbeitsausschüsse  bilden. 

(5)  Vorsitzender  des  Verwaltungsrates  ist  der  aus  dem  Kreis  der 
gegenwärtigen  oder  früheren  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter jeweils  dienstälteste  Gesellschafter.  Bei  gleich- 
langer Dienstzeit  gibt  das  Lebensalter  den  Ausschlag. 
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(6)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  haben  dem  Ver- 
v;altungsrat  auf  Verlangen  Uber  die  jeweilige  Lage  der 
Gesellschaft  zu  berichten.  Der  Verwaltungsrat  ist  ins- 
besondere befugt,  Auskunft  Uber  alle  Kreditengagements, 
die  DM  eine  Million  Ubersteigen,  und  Uber  die  Beteili- 
gungen der  Gesellschaft  zu  verlangen. 

(7)  Grundsätzliche  Maßnahmen  der  Geschäftspolitik  ein- 
schliesslich des  Erwerbs  und  der  Veräusserung  von 
Beteiligungen  sind  von  den  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschaftern vor  ihrer  Durchführung  mit  dem  Vor- 
sitzenden des  Verwaltungsrates  zu  besprechen. 


Die  Mitglieder  des  Verwaltungsrates,  mit  Ausnahm.e  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter,  erhalten  eine 
Vergütung,  die  jev/eils  fUr  das  verflossene  Geschäfts- 
jahr von  der  Gesellschaft  festgesetzt  wird.  Der  Vor- 
sitzer erhält  das  Doppelte  dieses  Betrages,  der  stell- 
vertretende Vorsitzende  - sofern  ein  solcher  bestimmt 
ist  - das  Eineinhalbfache. 


Geschäft s,1ahr  und  Jahresabschluss 

(1)  Geschäftsjahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der  ^Jahresabschluss  v;ird  unter  sinngemäßer  Anv/endung 
aktienrechtlicher  Vorschriften  von  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
Grundsät/!je  vorsichtiger  kaufmännischer  Bewertung  zu 
beachten. 

Der  Jahresabschluss  wird  sodann  durch  einen  öffentlich 
bestellten  Wirtschaftsprüfer  oder  eine  Wirtschaftspru- 
f ungsgesellschaf t geprüft.  Der  Prüfer  wird  durch  Beschluß 
der  Gesellschafter  bestellt.  Kein  Gesellschafter  darf 
finanziell,  verwandtschaftlich,  durch  eine  Vertrauens- 
stellung^ oder  ^ in  sonstiger  Weise  an  dem  Prüfer  interes- 
siert sein.  Die  Gesellschafter  m.üssen  bei  der  Bearbeitung 
Ihrer  die  Firmenbeteiligung  betreffenden  Steuerangelegen- 
eiten  eine  Abstimmung  mit  dem  Wirtschaftsprüfer  herbe j - 
fuhren. 


(4)  Der  Prüfungsbericht  ist  zu  Händen  der  persönlich  haften- 
den Gesellschafter  zu  erstatten.  Diese  haben  ihn  allen  Ge- 
sellschaftern - ohne  den  sog.  "Besonderen  Teil"  und  den 
Debitorenband  - mit  einer  Aufstellung  über  deren  Anteile 
am  Gewinn  und  Verlust  der  Gesellschaft  zu  übersenden. 

(5)  Der  Jahresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 
Genehmigung  vorzulegen.  Die  Gesellschafter  beschliessen  mit 
einer  Mehrheit  nach  § 4 Abs. 7 S.l  über  die  Genehmigung. 
Durch  den  Genehmiigungsbeschluss  wird  der  Jahresabschluss 
endgültig^ festgestellt.  Findet  sich  für  den  Abschluss  die 
erforderliche  Mehrheit  nicht,  so  entscheidet  über  den  Jah- 
resabschluss einschliesslich  eventueller  Beanstandungen 
ein  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichtes  in  Hamm 
auf  Antrag  der ^ Gesellschaf t zu  benennender  V/irtschafts- 
prüfer  als  Schiedsgutachter . Der  Schiedsgutachter  ent- 
scheide u ferner  dann,  wenn  sich  Komiiuanditisten  mit  Kapi- 
talanteilen von  insgesamt  vier  Fünfteln  des  allen  Kom- 
manditisten zustehenden  Gesellschaftskapitals  gegen  die 
Genehmigung  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen  haben. 

Für  den  Schiedsgutachter  gilt  Abs. 3 S.3  entsprechend.  Er 
muss  ferner  nachweislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen. 


Gewinn-  und  Verlust-Verteilung  und  -Verwendunp; 


(1)  Der  im  Jahresabschluss  ausgewiesene  Reingewinn  ist  v/ie 
folgt  zu  verwenden: 

a)  Zunächst  erhalten  die  Gesellschafter  eine  Kapitalvei’- 
zinsung  auf  den  Nennv/ert  ihres  Kapitalanteils  (Kapi- 
talkonto I)  einen  Betrag  von  6 %. 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingewinn  erhalten 
die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  30  wenn 
mehr  als  4 persönlich  haftende  Gesellschafter  vor- 
handen sind,  35  Gewinne,  die  sich  aus  einer  Veräu- 
ßerung oder  sonstigen  Verv/ertung  der  in  dem  Abkommen 
vom  26.  Mai  1965  auf  ge  führten  V/erte  ergeben,  v/erden  bei 
der  Berechnung  des  Vorabgewinns  nicht  berücksichtigt. 

c)  Der  übrige  Gewinn  wird  nach  Abzug  des  Betrages,  den 
die  Gesellschafterversammlung  jeweils  als  Zuführung  zu 
der  offenen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestimimt,  an 
alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile 
verteilt.  Der  offenen  Rücklage  soll  in  der  Regel  ein 
Viertel  des  Restgewinns  zugeführt  werden,  bis  sie 

50  % des  Kapitals  erreicht  hat.  Soweit  .mehr  als  Ip  % 
de.o  ausgewiesenen  Jahresgewinns  der  offenen  Rücklage 
zugeführt  werden  sollen,  bedarf  ein  solcher  Beschluss 
einer  Kapital.mehrheit  von  vier  Fünfteln  des  Gesell- 
schaftskapitals sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rücklage 
(Kapitalkonto  II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung  wie 
zu  a)  mitzuberücksichtigen,  soweit  sie  25  % des  Ge- 
sell Schaftskapitals  übersteigt . 

(2)  Falls  die  in  Abs.la)  genannte  Kapitalverzinsung  aus  den 
Erträgnissen  eines  Geschäftsjahres  nicht  oder  nicht  in 
voller  Höhe  aufgebracht  werden  kann,  ist  der  Fehlbetrag 
aus  dem  Gev/inn  des  folgenden  Jahres  oder  späterer  Ge- 
schäftsjahre vorab  zu  verteilen. 

(3)  Einen  im  Jahresabschluss  ausgev/iesenen  Verlust  tragen 
nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklage  alle  Gesellschafter 
im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteils. 


Vertragsdauer  und  Kündigung; 


Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet. 

Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende 
eines  jeden  zweiten  Geschäftsjahres,  erstmalig  zum 
31. Dezember  1972,  kündigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
2 Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebenen 
Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  Dezember  des 
vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens  bei 
der  Gesellschaft  eingehen.  Die  Kündigung  soll  von  dem 
Kündigenden  allen  Gesellschaftern  besonders  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  den  Kommanditisten  unverzüglich  von 
dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu  geben.  Liegt 
eine  Kündigung  vor,  so  kann  sich  ihr  jeder  Gesellschaf- 
ter bis  zum  51 «März  des  auf  den  Eingang  der  Kündigung 
folgenden  Jahres  in  derselben  Form  anschliessen. 

Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mitgliedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung darf  jedoch  nur  für  Kapitalanteile  von 
DM  50Ö.OOO,-  oder  ein  Mehrfaches  dieses  Betrages  aus- 
gesprochen werden. 


Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 1^^  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund) . 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den  übri- 
gen Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  entstan- 
den sind,  die  ein  v/eiteres  gedeihliches  Zusammenarbeiten 
nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  verhindern. 

Die  kündigenden  Gesellschafter  miüssen  mindestens  vier 
Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die  Kündi- 
gung wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen  Zeit- 
punkt vorsieht,  zum  Ende  des  dem  Beschluss  folgenden 
Kalendervierteljahres.  Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  v;orden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des 
Protokolls  über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschrie- 
benen Briefes  übersandt  v;ird. 
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§ 7 

(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Auseinan- 
dersetzungsguthaben gepfändet  und  alsdann  die  Gesellschaft 
gekündigt,  oder  wird  über  das  Vermögen  eines  Gesellschaf- 
ters das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren  eröffnet,  so 
scheidet  der  betreffende  Gesellschafter  mit  dem  Zeitpunkt 
des  V/irksamwerdens  der  Kündigung  durch  den  Gläubiger 
bzw.  mit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung  des  Vergleichs - 
oder  Konkursverfahrens  aus  der  Gesellschaft  aus.  Für  den 
Fall,  dass  die  Eröffnung  des  Konkursverfahrens  über  das 
'Vermögen  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  abgelehnt 
wird,  scheidet  der  Gesellschafter  mit  dem  Zeitpunkt,  in 
dem  der  Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechtskräftig 
wird,  aus  der  Gesellschaft  aus. 

Die  Kündigung  oder  das  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 
gern.  Abs.  5 hat  nicht  zur  Folge,  dass  die  Gesellschaft 
aufgelöst  V7ird.  Die  Gesellschaft  vilrd  vielmehr  von  den 
verbleibenden  Gesellschaftern  unter  der  bisherigen  Firma 
fortgesetzt,  sofern  keine  zwingenden  gesetzlichen  Gründe 
für  eine  Auflösung  der  Gesellscliaft  vorliegen. 

(7)  Die  Absätze  4 und  5 gelten  entsprechend  auch  für  Treu- 
geber der  Simon  Hirschland  Inc . , wobei  der  Kündigung 
die  Abberufung  der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänder 
für  den  betreffenden  Treugebei-  vorausgehen  muss.  Zur 
Abberufung  sind  die  gleichen  fersonen  berechtigt,  denen 
das  Kündigungsrecht  zusteht.  Im  Falle  des  Abs. 5 scheidet 
der  Treugeber  erst  nach  Abberufung  seines  Treuhänders 
aus  der  Gesellschaft  aus. 


§ s 

Aufnahme  neuer  Gesellschafter  und  Verfügunp;en  über 
Kapitalanteile 

(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesell- 
schafterbeschlusses  mit  einer  Mehrheit  von  vier  Fünfteln 
des  Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Besti.m- 
miung  des  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

(2)  Zur  Aufnahme  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
ist  neben  der  in  Abs . 1 genannten  Kapitalmehrheit  auch  die 
Zustimm, ung  sämtlicher  persönlich  ha*ftenden  Gesellschafter 
erforderlich. 


(3) 


Die  Gesellschafter  können  mit  der  Mehrheit  des  Absatzes  1 
für  verdiente  Mitarbeiter  die  Schaffung  von  Beteiligungen 
an  der  Gesellschaft  beschliessen  (Mitarbeiterbeteiligungen). 
Solche  Mitarbeiterbeteiligungen  sollen  in  Form  einer  Zu- 
lassung der  Berechtigten  als  Kom„manditisten  oder  als  stille 
Gesellschafter  nach  Maßgabe  eines  für  jeden  Fall  besonders 
abzuschliessenden  Vertrages  geschaffen  werden.  Solch  ein 
Vertrag  darf  dem  Gesellschafter  nur  eine  anteilige  Beteili- 
gung an  den  an  die  Gesellschafter  tatsächlich  ausgeschüt- 
teten  Gewinnen  (ohne  Berücksichtigung  der  Zuführung  zu  den 
auf  Kapitalkonto  II  verbuchten  Rücklagen)  gewähren.  Die  Betei- 
ligung muss  am  Ende  des  Kalenderjahres  auslaufen,  in  dem 
der  betreffende  Mitarbeiter  aus  dem  aktiven  Dienst  der 
Gesellschaft  ausscheidet.  Die  Mitarbeiterbeteiligungen 
als  Komimanditbeteiligungen  dürfen  insgesamt  3 % des  Gesell- 
schaftskapitals nicht  übersteigen. 


(4)  Die  Gesellschafter  sind  unter  den  Voraussetzungen  des  § 2a 
Abs.  5 dieses  Vertrages  berechtigt,  ihre  Kapitalanteile  ganz 
oder  teilweise  untereinander  abzutreten.  Sie  , müssen  jedoch 
eine  beabsichtigte  Abtretung  mnlndestens  4 V/ochen  vorher  allen 
persönlich  haftenden  Gesellschaftern  schriftlich  mitteilen 
und  ihnen  Gelegenheit  zur  Stellungnahme  geben.  Eine  solche 
Abtretung  bedarf  dagegen  insoweit  der  Zustimmung  der  Gesell- 
schafter mit  den  in  Absatz  1 genannten  Mehrheiten,  als  sie 

a)  die  Summe  aller  Kapitalanteile,  die  unmittelbar  oder  miittel' 
bar  von  Kommanditisten  imit  ausländischer  Staatsangehörig- 
keit gehalten  v;erden,  auf  mehr  als  49  % des  Gesellschafts - 
kapitals  erhöhen  würde, 

oder 

b)  den  Kapitalanteil  eines  Gesellschafters,  oder  einer  Gesell- 
schaftergruppe, die  nach  § 9 Abs. 2 dieses  Vertrages  als 
ein  Gesellschafter  gilt,  auf  mehr  als  15  % des  Gesell- 
schaftskapitals erhöhen  würde. 
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(4 ) (Forts . ) 

Im  Fall  b)  ist  ein  ablehnender  Beschluss  der  Gesellschafter 
jedoch  nur  dann  für  die  betroffenen  Gesellschafter  verbind- 
lich, v/erin  sich  die  Gesellschafter  zur  gleichen  Zeit  verpflich- 
ten, die  Kapitalanteile,  für  deren  Übertragung  die  Zustimmung 
verweigert  worden  v;ar,  innerhalb  von  sechs  Monaten  gegen 
Zahlung  eines  nach  § 10  Abs.l  dieses  Vortrages  zu  berechnen- 
den Kaufpreises  zu  übernehmen.  Der  Kaufpreis  ist  in  solch 
einem  Pall  nicht  nach  § 10  Abs. 3 dieses  Vertrages  zu  bezah- 
len, sondern  Zug  um  Zug  gegen  Übertragung  der  Kapitalanteile. 

(5)  Für  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie  für  die  Ein- 
räumung von  Unterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
gleiche  wie  für  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen.  Sofern 
diese  Geschäfte  nicht  zwischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  als  Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(6)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  Wirkung  vom 
31. Dezember  eines  Jahres  erfolgen. 


(7)  Die  Simon  Hirschland  Inc . wird  der  Aufnahme  eines  neuen 

Gesellschafters,  oder  mehrerer  neuer  Gesellschafter,  nach 

Abs.l  bis  3 zustimmien,  wenn 

a)  alle  übrigen  Gesellschafter  mii'c  der  Aufnahme  einverstan- 
den sind; 

b)  der  Kapitalanteil  des  neuen  Gesellschafters  ohne  Kür- 
zung der  Kapitalquote  der  Simon  Hirschland  Inc.  bereit- 
gestellt wird;  und 

c)  der  neue  Gesellschafter  kein  Unternehmen  betreibt,  das 
mit  einem  Unternehmen  der  Familie  Hirschland  in  den  USA 
in  direkter  Konkurrenz  steht. 


Tod  eines  Gesellschafters 

(1)  Stirbt  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachh'olger  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nach 
Maßgabe  der  folgenden  Absätze  fort : 

(2)  Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Kommanditisten. 

Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertretér  aus üben  und  gelten  bei  Abstimmungen  als  ein 
Gesellschafter.  Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treugeber 
der  Simon  Hirschland  Inc . , die  nach  § 2 Abs . 5 und  6 Komi- 
manditisben  geworden  sind.  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages 
gilt  für  die  Stellung  des  Vertreters  entsprechend. 


Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschaf terj 
kann  binnen  sechs  Monaten  nach  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschaft  erklärer 
dass  er  auszuscheiden  vmnscht.  Die  Erklärung  muss  späte- 
stens am^  letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  ein- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Kommanditisten  mitgeteiH 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafter den  Kommanditisten  unverzüglich  von  dem  Ein- 
gang der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung  v;irk1 
v;enn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem  51. März  eingeht, 
zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss  des 
folgenden  Geschäftsjahres;  mMt  Ablauf  dieses  Jahres 
scheidet  der  Rechtsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell- 
schaft nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen 
Kapitalanteils  nachgewiesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur 
gemieinsam  erklären. 


(4)  Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstrek- 
kung  angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  be- 
fugt, sämtliche  m.it  der  Gesellschafterstellung  des  oder 
der  Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten  für  den  bzw. 
die  Erben  wahrzunehmen. 


§ 10 


Abfindung  ausscheidender  Gesellschafter 


(1) 


Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhält  er  als  Abfindung 
den  üetragj  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungsbilanz, 
die  für  den  Schluss  des  Kalendervierteljahres,  in  dem  er 
ausgeschieden  ist,  aufgestellt  ist,  als  sein  Guthaben  er- 
gibt. Entsprechendes  gilt  für  tcilweises  Ausscheiden.  In 
diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven,  unabhängig 
von  ihrer  bisherigen  Bewertung  in  der  Jahresbilanz,  mit 
ihrem  Zeitwert  für  das  lebende  Geschäft  einzusetzen.  Aus- 
genommen sind  Ausgleichsforderungen,  die  mit  ihrem  Nomi- 
nalwert einzusetzen  sind.  Einzel-  und  Sammelv/ertbericht i- 
gungen  in  der  Auseinandersetzungsbilanz  sind  insov^eit 
aufzulösen,  als  sie  den  wirtschaftlich  angem.essenen 
Betrag  übersteigen.  Beteiligungen  von  mindestens  50  % 
und  Erwerbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  sind  mit  dem 
Betrag  einzusetzen,  der  sich  als  V/ert  derselben  nach 
dem  Vermögen  der  Beteiligungsgesellschaft  unter  Anwendung 
der  vorstehenden  Bestimmungen  ergibt.  In  gleicher  Weise 
sind  bei  der  Bewertung  des  Vermögens  der  Beteiligungsge- 
sellschaft Beteiligungen,  welche  mindestens  50  % betragen, 
und  Erv/erbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  zu  beiverten. 

Der  Wert  der  Firma  und  des  Geschäftes  als  solcher  bleibt 
überall  ausser  Ansatz. 


* (2) 


Der _ ausscheidende  Gesellschafter  ist  verpflichtet,  seinen 
Kapitalanteil  auf  Verlangen  Jedem  der  verbleibenden  Ge- 
sellschafter gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs.l  ergebenden 
Betrages  abzutreten.  Der  Gesellschafter,  welcher  die  Ab- 
tretung verlangt,  hat  dies  dem  Ausscheidenden  und  der  Ge- 
sellschaft spätestens  bis  zum  ^O.Novemiber  des  Jahres, 
zu  dessen  Ende  Jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet, 
durch  eingeschriebenen  Brief  mitzuteilen,  im  Palle  des 
§ 7 Abs . A und  5 innerhalb  von  zwei  Wochen  nach  der  Be- 
schlussfassung der  Gesellschafter  bzw.  dem  Zeitpunkt  des 
Ausscheidens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abtretung  binnen 
eines  Monats  vorzunehmen,  sofern  der  Übernehmende  den 
für  den  übernom.menen  Kapitalanteil  zu  zahlenden  Betrag 
hinterlegt  oder  hierfür  durch  Bankbürgschaft  Sicherheit 
geleistet  hat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden  erfolgt  nach  Maßgabe  des  Absatzes  5. 


V/enn  mehrere  Gesellschafter  das  Verlangen  nach  Abtretung 
gestellt  haben,  so  gilt  folgendes: 


a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
Kommanditisten  zur  Übernahme  des  Betrages  berechtigt, 
um  den  ihre  Kapitalanteile  zusammen  noch  hinter  der 
Hälfte  des  Gesellschaftskapitals  Zurückbleiben.  Unter 
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den  persönlich  haftenden  Gesellsciiaf tern  ist  zunächst 
derjenige,  dessen  Kapitalanteil  am  geri.ngsten  ist,  zur 
übernaiime  des  Betrages  berechtigt,  um  den  sein  Kapital- 
anteil geringer  ist  als  der  Kapitalanteil  des__nächst 
höher  Beteiligten.  Alsdann  sind  beide  je  zur  Übernahme 
des  Betrages  berechtigt,  um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  Zurückblei- 
ben, uns  so  fort.  Der  Rest  steht  den  persönlich  haf- 
tenden Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Im  übrigen  erfolgt  der  Erwerb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
wird  hierbei  nicht  berücksichtigt. 

(5)  Hat  kein  Gesellschafter  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 
nach  Abs.  2 verlangt,  so  V7ird  der  nach  Abs.l  auszu- 
schüttende Betrag  einem  besonderen  Konto  gutgeschrieben, 
in  Höhe  von  2 % p.a.  über  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 
Bundesbank  vierteljährlich  nachträglich  verzinst  und 
nach  Ablauf  eines  Jahres  nach  dem  Ausscheiden  des  Gesell- 
schafters in  vier  gleichen,  am  31 -Dezember  fälligen 
Jahresraten  ausgezahlt.  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter 
ist  Jedoch  berechtigt,  für  seine  Bedürfnisse  zinslose 
Vorschüsse  bis  zur  Höhe  der  Hälfte  des  nächsten  fälligen 
Teilbetrages  zu  entnehmen;  die  Vorschüsse  werden  auf  den 
nächsten  fälligen  Teilbetrag  angerechnet. 

(4)  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter  hat  Anspruch  darauf, 
dass  ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafter,  die 
seinen  Anteil  übernehmen,  von  Jeder  Haftung  für  Gesell- 
schaftsschulden freistellen. 

(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bewertung  v/ird  auf  Antrag  der 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichts 
in  Hamm  und  dem  Präsidenten  des  Landgerichts  in  Essen  Je 
ein  Wirtschaftsprüfer  bestellt.  Die  Vh  rtschaftsprüfer 
müssen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs. 3 dieses  Vertrages 
erfüllen  und  nachv/eislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen.  Die  V/irtschafts- 
prüfer  erstellen,  unabhängig  voneinander.  Je  ein  Schieds- 
gutachten.  Das  arithmetische  Mittel  beider  Gutachten  ist 
für  die  Beteiligten  verbindlich. 


§ 11 

Abwicklung; 

(1)  Im  Falle  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  einzelnvertretungsberechtigte  Abv;ickler . 
Sie  erhalten  hierfür  eine  angemessene  Vergütung,  über 
deren  Höhe  die  Gesellschafter  beschliessen . 

(2)  Das  bei  der  Abwicklung  verbleibende  Reinvermögen  v/ird 
auf  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimmung  des  § 6'Abs.lb  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Anwendung. 


Änderun.c^en  des  Gesellschaftsv ert r a 

(1)  Änderungen  dieses  Vertrages  bedürfen  eines  Beschlusses 
der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss  ist  gefasst,  wenn  für 
ihn  die  Mehrheit  der  persönlicïj  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter  gestirrimt 
haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellschafts - 
Kapitals  vertreten. 

(2)  Eine  Änderung  des  Gesellschaf tsverti-ages  ist  nur  ’wirk- 
sam, v/enn  gleichzeitig  eine  entsprechende  Änderung  des 
Gesellschaftsvertrages  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grund- 
stück-Kommanditgesellschaft erfolgt . 

(3)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilweise  aus  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks- 
komimanditgesellschaft  aus,  so  scheidet  er  im  gleichen 
Umfang  und  zu  dem  gleichen  Zeitpunkt  aus  der  Gesellschaft 
aus . 


(4)  Veränderungen  von  Beträgen  auf  Kapitalkonto  II,  die 
sich  aus  Gev/innverteilungsbeschlüssen  nach  § 6 dieses 
Vertrages  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge- 
sellschaftsvertrages . 


§ i:5 

Schlussbes  t immun  en 

(1)  Über  alle  Rechtsstreitigkeiten  aus  dem  Gesellschafts- 

Verhältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordent- 
lichen ürericnte  unter  ausschliesslicher  Anwendun*^  deut- 
schen Rechtes.  “ 

(2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 
unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechtswirksamkeit  der 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  i.m  v;esentlichen  durch 
eine  neue  wirksam, e Bestirnznung  erreichen,  so  sind  die  Gesell' 
schafter  verpflichtet,  der  Aufnahjne  solch  einer  Bestim- 
mung in  den  Gesellschaftsvertrag  zuzustiimmen.  Für  Lücken 
des  Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die 
dem,  was  gewollt  ist,  am  nächsten  kom,mit . 


(3)  Ben  Gesellschaf tsvertrag  tritt  in  seiner 
am  l.Juli  1969  in  Kraft. 


jetzigen  Fassung 


Wrfrotg  dr^t^dsiUckoai 


GESELLSCHAFTS  VERTRAG 


Burkhardt  & Co. 

Grundstücke -Kommanditgesellschaft 
Essen 


in  der  Fassung  vom  1.  Juli  19^9 


Firma,  Sitz  und  Gegenstand  des  Unternehmens 

(1)  Die  Gesellschaft  ist  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  "Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Kommandit - 
gesellschaft"  mit  dem  Sitz  in  Essen  ihre  Geschäfte 
betreibt . 

(2)  Gegenstand  des  Unternehmens  ist  der  An-  und  Verkauf  von 
Grundbesitz,  dessen  Bebauung,  Vermietung  und  Verpachtung, 
die  Verwaltung  von  Grundbesitz  sowie  die  Vermittlung  von 
Hypotheken  und  langfristigen  Baugeldern.  Der  Geschäfts - 
zweck  kann  auch  in  Form  von  Beteiligungen  im  In-  und  Aus- 
land verfolgt  werden. 


§ 2 


Gesellschafter 


(1)  Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind: 

1.  Dr. Fritz  Meyer-Struckmann,  Essen 

2.  Karl-V/ilhelrn  Reichsgraf  Pinck  von  Finckenstein,  Essen 

3.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf 

(2)  Kommanditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb . Blessing,  Küsnacht 

7.  Compagnie  Pinancière  de  Suez  et  de  1' Union  Parisienne 

Paris 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Palkenhausen,  Essen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . , New  York 

10.  Dr. Hermann  Karol i,  Essen 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH,  Köln 

12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co.,  München. 


(3)  Die  Simon  Hirschland  Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunktionen 
als  Treuhänderin  für  ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H.Grunebaum,  Erich  O.Grunebaum,  Henry  Hirschland  und 

i rau ^ Dorothee  Trfet  geb.  Hirschland  (Treugeber)  - aus. 

Im  Sinne  des  § 7 Abs.  4 gilt  nicht  die  Treuhänderin,  son- 
dern gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treu- 
geber und  ihre _ Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  An- 
teile an  der  Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutr«- 
ten,  allerdings  nur  zusammen  mit  sämtlichen  Rechten  und'^ 
Pilichuen,  die  mit  der  treuhänderischen  Verwaltur"’  ■'hres 
Koramandltantells  durch  die  Simon  Hirschland  Int  In^Ver- 
blndung  stehen.  Auch  Tellabtretungen  sind  zulässig,  jedoch 
nur  dann,  wenn  mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Hirschland 
Inc.  auch  ein  entsprechender  Anteil  an  den  Rechten  und 
Pflichten  aus  dem  genannten  Treuhandverhältnis  übertrac'en 
Abtretungen  an  Dritte  gelten  die  Bestimmungen 
Uber  die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  entsprechend. 

(4)  Gegenüber  der  Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch- 
land  Inc.  bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 

‘ ^ ~ durch  einen  oder  höchstens  zwei  gemein- 
schaftlich Vertretungsberechtigte  bei  der  Gesellschaft 

Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz - 
c, . T^  eugeber  oder  Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  H:rschland  Inc.  sein. 


(5)  Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat  lederzeit 
das  Recht,  von  der  Simon  Hirschland  Inc.  die  Übertragung 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf 
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sich  zu  verlangen,  die  Simon  Kirschland  Inc . als  Treuhän- 
derin abzuberufen  und  selbst  als  Kommanditist  in  die  Gesell- 
schaft einzutreten.  Der  auf  ihn  entfallende  Kapitalanteil 
entspricht  dem  Betrag,  um  den  sich  der  Kapitalanteil  der 
Simon-Hirschland  Inc.  durch  die  Abberufung  vermindert  hat. 

Im  Sinne  der  §§  171-173  KGB  gilt  der  so  eingetretene  Treu- 
geber nicht  als  neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn 
umgebuchte  Einlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  Treu- 
geber gilt  auch  nicht  als  neuer  Gesellschafter  im  Sinne 
des  § 8 Abs.  1 dieses  Vertrages,  seine  Aufnahme  bedarf 
daher  nicht  der  Zustimmung  der  übrigen  Gesellschafter. 

(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs.  5 
genannte  Recht  nur  gemeinsam  ausüben.  Nach  der  Abbe- 
rufung des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines 
Treugebers  ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen 
gemeinsamen  Vertrecer  ausüben,  der  den  übrigen  Gesell- 
schaftern gegenüber  als  Kommanditist  gilt  und  nur  mit 
Zustimmung  sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfol- 
ger durch  einen  anderen  Vertreter  ersetzt  werden  kann. 

(7)  Treugeber  und  Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Massgabe 
des  Abs.  6 können  die  Rückübertragung  ihrer  Anteile  an 
die  Simon  Hirschland  Inc.  Jederzeit  ohne  Zustimmung  der 
Gesellschafter  vornehmen. 


§ 2a 


Gesel 1 schaf tskapl tal 


(l)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  soweit  sie  gesell- 
schaftsrechtlich gebunden  sind,  v/erden  in  diesem  Vertrag 
als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapitalanteile  können 
nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss  geändert  werden, 
der  den  für  Änderungen  des  Gesellschaftsvertrages  gelten- 
den Bestimmungen  unterliegt. 


(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 


1.  Dr. Fritz  Meyer -Struckmann 

2.  Karl -V/ilhelm  Reichsgraf  Finck  von 

Finckenstein 

3.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 

4.  Werner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Hildegard  Burkhardt 

7.  Compagnie  Financiere  de  Suez  et  de 

1' Union  Parisienne 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . 

10.  Dr. Hermann  Karoli 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmibH 

12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. 


9.000,  - 

8.500,  - 
10.000, - 
5.000, - 
2.500, - 
2.000, - 

15.000, - 
6.500,  - 
18.500, - 

4.000,  - 
15.000, - 

4.000,  - 


(5)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 

(4)  Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 

Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  v/ie  a,m  Gesellschafts- 
kapital der  Firma  Burkhardt  & Co.  beteiligt.  Die  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich 
persönlich  haftende  Gesellschafter  der  Fir^ma  Burkhardt  & Co., 
die  Kommanditisten  der  Gesellschaft  sind  zugleich  Komman- 
ditisten jener  Gesellschaft. 


Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
wenn  gleichzeitig  sein  Kapitalanteil  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  entsprechend  ge- 
ändert v/erden. 


§ 2b 

Gesellschafterkonten 


\ 


(l)  Jeder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto  I,  auf  dem  sej.n  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  /Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten  wer- 
den. Die  Beteiligungen  der  Gesellschafter  an  den  offe- 
nen Rücklagen  werden  auf  einem  Kapitalkonto  II  fest- 
gehalten. 


Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 
Gesellschaft  ist  nicht  Uber  die  Kapitalkonten,  sondern 
Uber  Privatkonten  abzuwickeln.  Ebenso  'werden  Gewinngut- 
schriften einschliesslich  Kapitalverzinsung,  Verlust- 
anteile, Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 
keitsvergutungen  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskontsatzes 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzv/.  Ertrag  der  Gesellschaft. 


§ 2c 

Zugewinngerne  inschaft 


(1)  Es  ist  der  V/unsch  der  Gesellschafter^,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugev/inngerae inschaft  ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenv/ärtigen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschliessen.  Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  rnit- 
zuteilen^  in  welchem  Güterstand  sie  leben. 

(2)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschliessen. 

(;5)  Ein  Gesellschafter,  welcher  das  60. Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmung  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugewinngemeinschaft  v;ieder  vereinbaren. 


> 


§ 3 

Geschäft sführun 


(1)  Die  Geschäfte  der  Gesellschaft  werden  durch  die  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Massgahe  der  von  ihnen 
gefassten  Beschlüsse  geführt. 

(2)  Entscheidungen  über  Rechtshandlungen  von  grösserer 
Bedeutung  müssen  grundsätzlich  von  den  persönlich  haften- 
den Gesellschaftern  einstimmig  gefasst  werden.  Sind  mehr 
als ^ zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden, 

so  ist  ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst, 
wenn  bei  Zustim^mung  der  übrigen  nur  ein  persönlich  haf- 
tender Gesellschafter  sich  der  Stimme  enthalten  oder 
dagegen  gestimmt  hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösse- 
rer Bedeutung  sind  insbesondere  Kreditgewährungen  und 
sonstige  Rechtshandlungen  anzusehen,  durch  welche  die 
Gesellschaft  Verpflichtungen  von  mehr  als  DM  bOO.OOO,- 
eingeht.  Ferner  gehören  hierzu  die  Erteilung  von  Pro- 
kuren und  Handlungsvollmachten  sowie  die  Einstellung 
von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der  Probezeit  Pro- 
kura oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  soll. 

(3)  Gegen ^ Handlungen  und  Rechtsgeschäfte,  die  über  den  ge- 
v/öhnlichen  Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Kom- 
rnandi  eisten  nach  § l64  HGB  nur  dann  V/iderspruch  erhe- 
ben,  wenn  der  Bank  durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Ver- 
pflichtungen oder  Risiken  entstehen,  die  ihrer  Höhe 
nach^  lO^v.H.  des  Gesellschaftskapitals  übersteigen.  Die 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  an  den  Wider- 
spruch gebunden,  es  sei  denn,  dass  die  Gesellschafter 
das  beanstandete  Geschäft  genehmigen.  Der  Genehmiigungs- 
beschluss  bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persönli ch 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

(4)  Isu  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden, 
können  auch  die  Kommanditisten  - im  Rahmen  des  recht- 
lich Zugelassenen  - die  Gesellschaft  ohne  Liquidation 
weiterführen,  sofern  sie  innerhalb  von  drei  Monaten 
nach  dem  V/egfall  des  letzten  persönlich  haftenden 
Gesellschafters  mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs.l  die 
Aufnahme  eines  neuen  persönlich  haftenden  Gesellschaf- 
ters beschliessen,  und  dessen  Eintritt  in  die  Gesell- 
schaft mit  dem  Ablauf  der  Frist  erfolgt  ist. 


§ 3a 

Vertretung- 


Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Im  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs- 
rechtes nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


§ 3b 

Amtsdauer  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

(l)  Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  31* Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der  per- 
sönlich haftende  Gesellschafter  das  65-Bebens jahr  voll- 
endet. Seine  Kapitaleinlage  vei'viandelt  sich  in  eine  Kom- 
m'andite inlage.  Die  Gesellschafter  können  mit  einfacher 
Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer  beschliessen. 


(2) 


Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht, 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  seine 
Absicht  der  Gesellschaft  durch  eingeschriebenen  Brief 
miitteilen.  Die  Umwandlung  seiner  Gesellschal  cerstellung 


wird  am  51. Dezember  des  dem  Eingang  seiner  Erklärung  bei 
der  Gesellschaft  folgenden  Jahres  wirksam.  Hat  der  per 
sönlich  haftende  Gesellschafter  das  60 .Lebens jahr  voll- 
endet, dann  kann  er  eine  derartige  Umv^andlung  seiner 
Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von  sechs__Monaten 
zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  persönlich 
haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorübergehend _ 
arbeitsunfähig  ist,  kann  die  Umwandlung  seiner  Beteili- 
gung zum  Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen,  ohne 
es  einer  Frist  bedarf. 


dass 


(5)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  a.usgeschlossen 
V7erden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht- 
fertigen  v;ürde.  In  solch  einem  Fall  tritt  der  betreffende 
persönlich  haftende  Gesellschafter  mit  der  Beschluss- 
fassung in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 


§ 4 

Ge sell schaf ter be Schlüsse 


(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  v/erden  alle  Fragen 
entschieden^  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schaftsvertrag eine  solche  Entscheidung  \ ersehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  v;erden  grundsätzlich  in 
Gesellschaf terversarnmlungen  gefasst,  die  Jeweils  von 
dem  ältesten  anv/esenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  werden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich, fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  v/erden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Aostimimungsrnodus 
widerspricht . 

(^)  Die  Einberufung  einer  Gesellschafterversammlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  VJochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versammlung  sind  hierbei  nicht 
mitzurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 
fügen. 

(4)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  wenn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anv/esend  oder  vertreten  sind.  Im  Falle  der 
Beschlussunfähigkeit  ist  eine  erneute  Gesellschafterver- 
sammlung durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zwei  V/ochen  einzuberufen.  Diese 
Gesellschafterversammlung  ist  ohne  Piücksicht  auf  die  Zahl 
der  vertretenen  Stimmen  beschlussfähig,  V7orauf  in  der  Ein- 
ladung hinzuv7eisen  ist. 

(5)  Gesellschaf terbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versammlung  unterzeichnet  werden. 
Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 


(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver- 
sammlung durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Beruf s vers clTwiegenhe it  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 
Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollmacht 
auszuv/eisen,  die  vor  Jeder  Gesellschaf terversarnmlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen  ist. 

Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  mit  der 
in  Abs. 7 S.  1 genannten  Mehrheit  einen  bestimmten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschaf terversarnmlungen  ablehnen, 
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2. Blatt 


Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 


(3)  Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstv/ie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  rni^-sti.mmen,  welcher  seine  Entlastung, 
seine  Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abstimmungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 
bei  der  Feststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  m, it  zuzählen. 

(9)  Solange ^die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
20,1  % des  Gesellschaftskapitals  liegt,  aber  mindestens 
18,5  fo  des  Gesellschaftskapitals  beträgt,  können  Gesell- 
schafterbeschlüsse, deren  Zustctndekommen  nach  diesem 
Gesellschaftsvertrag  eine  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaf- 
ter von  ] /5  des  Gesellschaftskapitals  erfordert,  nur  mit 
Zustimmung  der  Simon  Hirschland  Inc.  gefasst  v/erden. 


Geschäft s.iahr  und  Jahresabschluss 

(1)  Das  Geschäftsjahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der ^ Jahresabschluss  v/ird  unter  sinngemässer  Anwendung 
akLienrecht.Licher  Vorschriften  von  den  persönlich  ^ 
haftenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
beachtLi^^  vorsichtiger  kaufmännischer  Bewertung  zu 

(3)  Der  Jahresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 

mit^oinfl”'^  Die  Gesellschafter  beschliessen 

mit  einer  Mehrheit  nach  § 4 Abs.  7 S.  1 Uber  die  Geneh- 

.^®^'®^^^g^^SSbeschluss  wird  der  Jahres- 
endgültig  festgestellt.  Findet  sich  für  den 
Abschluss  die ^erforderliche  Mehrheit  nicht,  so  entschei- 
det uber^den  Jahresabschluss  einschliesslich  eventueller 
Beanstandungen  ein  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandes- 
gerichtes  in  Hamm__auf  Antrag  der  Gesellschaft  zu  benennen- 

prüf  er  als  Schiedsgutachter . Der  Schieds- 

sten  miu  Kapitalanteilen  von  insgesamt  vier  Fünfteln  des 

zustehenden  Gesellschaf tskaoitals 
haben  ^ Genehmigung  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen 


Gev/irin-  und  Verlust -Verteilung 


''erv;er.dung 


(1)  Der  im  Jahresabschluss  ausgewiesene  Reingev/inn  ist  vile 
folgt  zu  verveenden: 

a)  Zunächst  erhalten  die  Gesellschafter  als'  Kapital - 
Verzinsung  auf  den  Nennveert  ihres  Kapitalanteils 
(Kapitalkonto  l)  einen  Betrag  von  6 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingeveinn  erhal- 
ten die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  pC 

wenn  mehr  als  vier  persönlich  haftende  Gesellschafter 
vorhanden  sind^  35 

c)  Der  übrige  Gevrinn  v/ird  nach  Abzug  des  Betrages,  den 
die  Gesellschafterversammlung  jev/eils  als  Zuführung 
zu  der  offenen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestirnm.t, 
an  alle  Gesellschafter  im*  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Der  offenen  Rücklage  soll  in  der 
Regel  ein  Viertel  des  Restgevjinns  zugeführt  werden, 
bis  sie  50  fo  des  Kapitals  erreicht  hat.  Sov7eit  miehr 
als  15  fo  des  ausgewiesenen  Jahresgev7inns  der  offenen 
Rücklage  zugeführt  Vs^erden  sollen,  bedarf  ein  solcher 
Beschluss  einer  Kapitalimehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sov;ie  der  Mehrheit  der  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rück- 
lage (Kapitalkonto  II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung 
v;ie  zu  a)  mitzuberücksichtigen,  soweit  sie  25  ^ des 
Gesellschaftskapitals  übersteigt . 

(2)  Falls  die  in  Abs.la)  genannte  Kapitalverzinsung  aus  den 
Erträgnissen  eines  Geschäftsjahres  nicht  oder  nicht  in 
voller  Höhe  aufgebracht  werden  kann,  ist  der  Fehlbetrag 
aus  dem  Gev/inn  des  folgenden  Jahres  oder  späterer 
Geschäftsjahre  vorab  zu  verteilen. 


(3)  Einen  im  Jahresabschluss  ausgev/iesenen  Verlust  tragen 
nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklagen  alle  Gesellschaf- 
ter im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile. 


Vertrar; sdauer  unci  Kiindi/^unr: 


(1)  Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet. 

(2)  Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende 
eines  jeden  zweiten  Geschäftsjahres,  erstmalig  zum 

31. Dezember  1970,  kündigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
zv7ei  Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebe- 
nen Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  pl. Dezember 
des  vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens 
bei  der  Gesellschaft  eingehen.  Die  Kündigung  soll  von 
dem  Kündigenden  allen  Gesellschs.f tern  besonders  mitge- 
teilt v/erden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  den  Kommanditisten  unver- 
züglich von  dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu 
geben.  Liegt  eine  Kü^^digung  vor,  so  kann  sich  ihr 
jeder  Gesellschafter  bis  zum  31.  März  des  auf  den 
Eingang  der  Kündigung  folgenden  Jahres  in  derselben 
Form  anschliessen. 

(3)Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mitgliedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung  darf  jedoch  nur  für  PCapitalanteile  ausgespro- 
chen werden,  die  dem  Verhältnis  der  gekündigten  Kaoital- 
anteile  bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  zum  Gesamtkapital 
dieser  Gesellschaft  entsprechen. 

(4)  Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorTiegt,  der  nach  § 133  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (v/ichtiger  Grund.) 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  vjenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den 
übrigen  Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  ent- 
standen sind,  die  ein  weiteres  gedeihliches  Zusammen- 
arbeiten nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  ver- 
hindern. Die  kündigenden  Gesellschafter  müssen  mindestens 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die 
Kündigung  wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen 
Zeitpunkt  vorsieht,  zum  Ende  des  dem  Beschluss  folgen- 
den Kalenderviertei  Jahres . Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  worden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des  Pro- 
tokolls über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschriebenen 
Briefes  übersandt  wird. 

(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Ausein- 
andersetzungsguthaben gepfändet  und  alsdann  die  Gesell- 
schaft gekündigt,  oder  wird  über  das  Vermögen  eines  Ge- 
sellschafters das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren 
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eröffnet,  so  scheidet  der  betreffende  Gesellschafter  mit 
dem  Zeitpunkt  des  V/irksamvjerdens  der  Kündigung  durch  den 
Gläubiger*  bzw.  miit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung’  des  Ver- 
gleichs-^oder  Konkursverfahrens  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Für  den  ial],^^dass  die  Eröffnung  des  Konkursverfahrens 
Uber  das  Vermögen  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  ab- 
gelehnt ^ wird,  scheidet  der  Gesellschafter  mit  dem  Zeit- 
punkt,  in^dem  der  Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechts- 
kräftig wird,  aus  der  Gesellschaft  aus. 

(6)  Die  Kündigung  oder  das  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 
gern.  Abs.  5^ hat  nicht  zur  Folge,  dass  die  Gesellschaft 
au. gelost  V7ird.  Die  Gesellschaft  weird  vielmehr  von  den 
verbleibenden  Gesellschaftern  unter  der  bisherigen  Firma 
fortgesetzt,  sofern  keine  zwingenden  gesetzlichen  Gründe 
lur  eine  Auflösung  der  Gesellschaft  vorliegen. 

(7)  Die  Absätze  4 und  5 gelten  entsprechend  auch  für  Treuf^eber 
der  Simon  Hirschland  Inc.,  wobei  der  Kündgung  die  Abbe- 
rufung ^der  Simon  Hlrschland  Inc.  als  Treuhänder  für  den 
betreffenden  Treugeber  vorausgehen  muss.  Zur  Abberufung 
sind  die  gleichen  Personen  berechtigt,  denen  das  Kündig 
gungsrecht  zusteht.  Im  Palle  des  Abs.  5 scheidet  der 

Treugeber  ept  nach  Abberufung  seines  Treuhänders  aus  der 
Gesellschaft  aus. 


Aufnai-iiT;e  neuer  Gesellschafter  und  Verf ü,~;ungen  über 
Kapitalanteile 


(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesellschaf- 
terbesclilusses  mit  einer  Mehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Meiirheit  der  persönlich  haf 
tenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Bestimmung  des 

§ 2a  Abs.p  dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

(2)  Zur  Aufnahme  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters  ist 
neben  der  in  Abs.l  genannten  Kapitalmiehrheit-  auch  die  Zu- 
stimmung sämtlicher  persönlich  haftenden  Gesellschaften-*  er- 
forderlich. 


(3)  Die  Gesellschafter  sind  unter  den  Voraussetzungen  des  § 2a 
Abs.  5 dieses  Vertrages  berechtigt.,  ihre  Kapitalanteile  ganz 
oder  teilweise  untereinander  abzutreten.  Sie  müssen  jedoch 

® beabsichtigte  Abtretung  minoestens  ^ Ivochen  vorher  allen 
persönlich  haftenden  Gesellschaftern  schriftlich  mitteilen 
und  ihnen  Gelegenheit  zur  Stellungnahme  geben.  Eine  solche 
Abtretung  bedarf  dagegen  insoweit  der  Zustimmung  der  Gesell- 
schafter mit  den  in  Absatz  1 genannten  Mehrheiten,  als  sie 

a)  die  Summe  aller  Kapitalanteile,  die  unmittelbar  oder  mittel- 
bar von  Kommanditisten  mit  ausländischer  Staatsangehörigkeit 
gehalten  werden,  auf  mehr  als  49  % des  Gesellschafts- 
kapitals erhöhen  würde, 

oder 

b)  den  Kapitalanteil  eines  Gesell.schafters,  oder  einer  Gesell- 
schaftergruppe, die  nach  § 9 Abs. 2 dieses  Vertrages  als 
ein  Gesellschafter  gilt,  auf  mehr  als  15  % des  Gesell- 
schaftskapitals erhöhen  würde. 

Im  Fall  b)  ist  ein  ablehnender  Beschluss  der  Gesellschafter 
jedoch  nur  dann  für  die  betroffenen  Gesellschafter  verbind- 
lich, wenn  sich  die  Gesellschafter  zur  gleichen  Zeit  verpflich- 
ten, die  Kapitalanteile,  für  deren  Übertragung  die  Zustimmung 
verweigert  v/orden  war,  innerhalb  von  sechs  Monaten  gegen 
Zahlung  eines  nach  § 10  Abs.l  dieses  Vertrages  zu  berechnen- 
den Kaufpreises  zu  übernehmen.  Der  Kaufpreis  ist  in  solch 
einem  Fall  nicht  nach  § 10  Abs_.5  dieses  Vertrages  zu  bezah- 
len, sondern  Zug  um  Zug  gegen  Übertragung  der  Kapitalanteile. 

(4)  Für  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie  für  die  Ein- 
räuipung  von  ünterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
gleiche  wie  für  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen. ~Sofern 
diese  Geschäfte  nicht  zwischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  als  Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(5)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  V/irkung 
vom  31. Dezember  eines  Jahres  ei*f eigen. 
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(6)  Die  Simon  llirschland  Inc . x^’-ird  der  Aufnahme  eines  neuen 

Gesellschafters,  oder  mehrerer  neuer  Gesellschafter,  nach 

Abs.l  bis  5 zustimm.en,  xvenn 

a)  alle  übrigen  Gesellschafter  mit  der  Aufnahme  einver- 
standen sind; 

b)  der  Kapitalanteil  des  neuen  Gesellschafters  ohne  Kür- 
zung der  Kapitalquote  der  Simon  Hirschland  Inc.  bereit- 
ges teilt  ivird;  und 

c)  der  neue  Gesellschafter  kein  Unternehmen  betreibt,  das 
mit  einem  Unternehmen  der  Pair^ilie  Hirschland  in  den  USA 
in  direkter  Konkurrenz  steht. 


§ 9 

Tod  eines  Gesellschafters 


(1)  Stirbt  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachfolger  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nacn 
Massgabe  der  folgenden  Absätze  fort: 


(2) 


(3) 


Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Kommanditisten. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertreter  ausUben  und  gelten  bei  Aostirnmungen  als  ein 
Gesellschafter.  Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treu- 

Simon  Hirschland  Inc . , die  nach  § 2 Abs.  5 und 


geber  der  . -t,  ■ 

6 Kommanditisten  geworden  sind.  § 2a  Abs. 5 dieses  verora- 
ges  gilt  für  die  Bestellung  des  Vertreters  entsprechend , 


Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschafters 
kann  binnen  sechs  Monaten  nach  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschalt  erklären, 
dass  er  auszuscheiden  wünscht.  Die  Erklärung  muss ^späte- 
stens am  letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  ein- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Komimanditisten  miitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  naltenden 
Gesellschafter  den  Kommanditisten  unverzüglich  von  dem 
Eingang  der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung _ 
wirkt,  wenn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem  .Vio-vz  ein- 
geht,  zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss 
des  folgenden  Geschäftsjahres;  mit  Ablauf  dieses  Janreo 
scheidet  der  Rechtsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell- 
schaft nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen  Kapi- 
talanteils nachgev/iesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur  gem.ein-' 
sam  erklären. 


(4)  Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstreckung 
angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  befugu, 
sämtliche  mit  der  Gesellschafterstellung_ des  oder  der _ 
Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten  für  den  bzw.  die 
Erben  v/ahr zunehmen. 


§ 10 

Abfindung  ausscheidender  Gesel 1 s c a f t e r 


) Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhält  er  als  /'bfin- 
dung  den  Betrag,  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungs- 
bilanz,  die  für  den  Schluss  des  Kalenderviertei jah-es 
in  dem  er  ausgeschieden  ist,  aufgestellt  ist,  als“seiri 

sch-M?n  gilt  für  teilwGises  Aus- 

sch.iden:  diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven 

unabhängig  von  ihrer  bisherigen  Bev/ertung  in  der  Jahres-' 
bilanz,  mit  ihrem  Zeitwert  für  das  lebende  Geschäft  einzu- 
-euzen.  Einzel-  und  Sammelwertberichtigunsen  in  der  Aus- 
einandersetzungsbilanz  sind  in  soweit  aufiulösL  sie 
den  wirtschaftlich  angemessenen  Betrag  übersteigen.  Betei- 
mindestens  50  ^ und  Erwerbsrechte  auf  solche 
oT  sind  mit  dem  Betrag  einzusetzen,  der  sich 

als  Jert  aerselben  nach  dem  Vermögen  der  Bf=^teil  j cr-un'^'=:n’e^"i  i 
Schaft  unter  Anwendung  der  vorstehenden  Beit 
in  gleicher  Welse  sind  bei  der  Bewertung  des  Vemögenfdtt 

Beteiligungen,  welche  mindestens 
50  % betragen,  und  Erwerbsreohte  auf  solche  Betelllgunren 

cLr®b!eïfckd?!rJr'  Geschältes  Ss®sol- 

cner  DielbL/  uberctll  ausser  Ansatz. 

0«®®lG®=hafter  ist  verpflichtet,  seinen 
hapitalan.eil  aui  Verlangen  jedem  der  verbleiberden  Ge^^ei 'i 
schaf ter  gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs.  1 L^SenSen 
Betrages^ aozutreten.  Der  Gesellschafter,  v/elcher  die  Ab- 

dies  dem  Ausscheidenden  und  d^^r  Ge- 
sellschait  spätestens  bis  zum  50. November  des  Jahres 
zu  dessen  Ende  jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet 

Brief  mitzuteilen,  im  Falle  des 
^ ^ ^ innerhalb  von  zv/ei  V/ochen  nach  der  Be- 

Ausoche^dens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abt^^etuno-  binnen 
eines  Monats  vorzunehmen,  sofern  der  übernehmend?  d^S 
fur^den  übernommenen  Kapitalanteil  zu  zahlenden  Betrae 

gdleidtJtVd-“'’D?^^f^^'’  Bankbürgschaft  Sicherheit 

pleisti,t  hat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden erfolgt  nach  Massgabe  des  Absatzes  5. 

gtdtellt^'hdben^^f  Verlangen  nach  Abtretung 

gestellt  haoen,  so  gilt  folgendes:  ^ 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
Kommanditisten  zur  Übernahme  des  Betrages  be^-^chtißt 

zusammen  noch  hintiVdef  ’ 
Hälfte  des_ Gesellsohaftskapitals  Zurückbleiben.  Unter 
den  per.soniich  haftenden  Gesellschaftern  ist  zunächst 
derjenige,  dessen  Kapitalanteil  am  geringsten  Is? 
Uberna.hir,e  aes  Betrages  berechtigt,  Sm  den  siin  Kihfat- 
ntej.1  geringer  ist  als  der  Kapitalanteil  des*  n«ctst 
■hoher  Beteiligten.  Alsdann  sind  beide  Je  zur'üSjni’aLe 
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§ 10  - 

des  Betrages  berechtigt,  um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  Zurück- 
bleiben, und  so  fort.  Der  Rest  stellt  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Im  übrigen  erfolgt  der  Erwerb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
v/ird  hierbei  nicht  berücksichtigt. 


(5)  Kat  kein  Gesellschafter  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 
nach  Abs.  2 verlangt,  so  V7ird  der  nach  Abs.  1 auszu- 
schüttende Betrag  einem  besonderen  Konto  gutgeschrieben, 
in  Höhe  von  2 p.a.  über  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 
Bundesbank  vierteljährlich  nachträglich  verzinst  und 
nach  Ablauf  eines  Jahres  nach  dem  Ausscheiden  des  Ge- 
sellschafters in  vier  gleichen,  am  ^1. Dezember  fälligen 
Jahresraten  ausgezahit.  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter 
ist  jedoch  berechtigt,  für  seine  Bedürfnisse  zinslose 
Vorschüsse  bis  zur  Höhe  der  Hälfte  des  nächsten  fälligen 
Teilbetrages  zu  entnehmen;  die  Vorschüsse  werden  auf  den 
nächsten  fälligen  Teilbetrag  angerechnet. 


(4)  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter  hat  Anspruch 
dass  ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafi 


darauf, 
;er,  die 


seinen  Anteil  übernehmen,  von  jeder 
schaftsschulden  freistellen. 


Haftung 


für  Gesell - 


(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bewertung  V7ird  auf  Antrag  der 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichts 
in  Hajmm  und  dem  Präsidenten  des  Landgerichts  in  Essen  je 
ein  Wirtschaftsprüfer  bestellt.  Die  ’Wirtschaftsprüfer 
rnJissen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs.  p dieses  Vertra- 
ges erfüllen, 
voneinander, 

Mittel  beider  Gutachten  ist  für 
lieh. 


Die  ’Wirtschaftsprüfer  erstellen,  unabhängig 
je  sin  Schiedsgutachten.  Das  arithmetische 


die 


Beteiligten 


verbind- 


§ 11 


Abwicklung 

__  o 


(1)  Im  F<l±e^  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  einzelnvertretungsberechtigte  Abwickler, 
Sie  erhalten _ hierfür  eine  angemessene  Vergütung,  über 
deren  Hohe  die  Gesellschafter  beschliessen . 


(2)  Das  bei  der  Aowicklu.ng  verbleibende  Re j.nvermögen  wi'rd 
aui  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimmung  des  § 6 Abs.lb  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Anv/enduns, 

O' 


§ 12 


Änderungen  des  Gesellschaftsvertraqes 


’en  eines  Beschlusses 
1st  gefasst,  v/enn  für 


(1)  Änderungen  dieses  Vertrages  bedüi-, 
der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss 

ihn  die  Hehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter  gestimmt 
haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellschafts- 
kapitals vertreten. 

(2)  Eine  Änderung  des  Gesellschaftsvertrages  ist  nur  wirk- 
sam, wenn  gleichzeitig  eine  entsprechende  Änderung  des 
Gesellschaftsvertrages  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grund- 
stück-Komm.anditgesellschaf t erfolgt . 

(3)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilweise  aus  der  Burkhardt  & Co.  Grunds tücks- 
komimanditgesellschaft  aus,  so  scheidet  er  im  gleichen 
Umfang  und  zu  dem  gleichen  Zeitpunkt  aus  der  Gesellschaft 
aus . 

(4)  Veränderungen  von  Beträgen  auf  Kapitalkonto  II,  die 
sich  aus  Gewinnverteilungsbeschlüssen  nach  § 6 dieses 
Vertrages  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge- 
sellschaftsvertrages. 


§ 15 


Schlussbestimmungen 

(l)  Über  alle  Rechtsstreitigkeiten  aus  dem  Gesellschaftsver- 
hältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordentlichen 
Gerichte  unter  ausschliesslicher  Anv/endung  deutschen 
Rechtes . 


2)  Sollte  eine  Bestimirnung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 
unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechtswirksamkeit  der 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt . Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  im*  wesentlichen  ^durch 
eine  neue  wirksame  Bestimmiung  erreichen,  so  sind  die  ^Gesell- 
schafter verpflichtet,  der  Aufnahme  solch  einer  Bestimm.ung 
in  den  Gesellschaf tsvertrag  zuzustimmen.  Für  Lücken  des 
Vertrages  soll  eine  angemiessene  Regelung  gelten,  die  dem, 
was  ge’wollt  ist,  am  nächsten  kommt. 

(3)Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassung  am 
1.  Juli  1969  in  Kraft. 
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43  ESSEN, 

LINDENALLEE  7-9 


GESELLSCHAPTSVERTRAG 
der  Kommanditgesellschaft 
ln  Firma  Burkhardt  & Co.,  Essen 
in  der  Fassung  vom  1.  Juli  I969 


Firma,  Sitz  und  Gerbens  tand  des  Unternehmens 


(1)  Die  Gesellschaft  ist  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  "Burkhardt  & Co."  mit  dem  Sitz  in 
Essen  ein  Bankgeschäft  betreibt.  Die  Gesellschaft 
befasst  sich  mit  Bankgeschäften  aller  Art.  Sie  ist 
berechtigt,  Unternehiraen  aller  Art  zu  gründen,  zu 
erwerben  oder  sich  an  solchen  zu  beteiligen. 

(2)  Die  langfristige  Beleihung  von  Gï'undst ücken,  die 
Gewährung  von  langfristigen  Baugeldern  sowie  die 
Garantierung  von  Hypotheken  gehören  nicht  zum  Ge- 
sellschafts zweck. 

(3)  Die  Gesellschaft  ist  zu  allen  Handlungen  berechtigt, 
die  unmittelbar  oder  mittelbar  den  vorstehenden  Auf- 
gaben zu  dienen  geeignet  sind. 


§ 2 

Gesellschafter 


Persön.i  icn  haftende  Gesellschafter  sind: 

1.  Dr. Fritz  Meyer-Struckmann,  Essen 

2.  Karl -Wilhelm  Reichsgraf  Pinck  von  Pinckenstein,  Essen 

5.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Ot'co  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf. 


Kommanditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb.  Blessing,  Küsnacht 

7.  Compagnie  Financière  de  Suez  et  de  1' Union  Parisienne, 

Paris 

8.  Dr.Goulhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . , New  York 

10.  Dr. Hermann  Karoli,  Essen 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH,  Köln 

12.  Bankhaus  Merck,  Pinck  & Co.,  München. 

Die  Simon  Hirschland  Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunktionen 
als  Treuhänderin  für  ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H.Grunebaum,  Erich  O.Grunebaum,  Henry  Hirschland  und 
Frau  Dorothee  Triest  geb.  Hirschland  (Treugeber)  - aus. 

Im  Sinne  des  § 7 Abs.  4 gilt  nicht  die  Treuhänderin,  son- 
dern gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treugeber 
und  ihre  Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  Anteile 
an  der  Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutreten, 
allerdings  nur  zusammen  mit  sämtlichen  Rechten  und  Pflich- 
ten, die  mit  der  treuhänderischen  Verwaltung  ihres  Kommandit- 
anteils  durch  die  Simon  Hirschland  Inc.  in  Verbindung  stehen. 
Auch  Teilabtretungen  sind  zulässig,  jedoch  nur  dann,  wenn 
mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Kirschland  Inc.  auch  ein  ent- 
sprechender Anteil  an  den  Rechten  und  Pflichten  aus  dem 
genannten  Treuhandverhältnis  übertragen  wird.  Für  Abtre- 
tungen an  Dritte  gelten  die  Bestimmungen  über  die  Auf- 
nahme neuer  Gesellschafter  entsprechend. 


Gegenüber  der  Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch- 
land Inc.  bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 
des  ALs.t  - nur  durch  einen  oder  höchstens  zwei  gemein- 
schaftlich Vertretungoberechtigte  bei  der  Gesellschaft __ 
vertreten  lassen.  Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz- 
lich Treugeber  oder  Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  Hirschland  Inc.  sein. 

Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat ^jederzeit 
das  Recht,  von  der  Simon  Hirschland  Inc.  die  Übertragung 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf  sich 
zu  veiTangen,  die  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänderin 
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abzuberufen  und  selbst  als  Kommanditist  in  die  Gesellschal't 
einzutreten.  Der  auf  ihn  entfallende  Kapitalanteil  ent- 
spricht dem  Betrag,  urn  den  sich  der  Kapitalanteil  der  Sjmun 
Hirsahland  Inc . durch  die  Abberufung  vermindert  hat.  Im 
Sinne  der  §§  171-173  HGB  gilt  der  so  eingetretene  Treumeber 
nicht  als ^ neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn  umgebuchte 
Einlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  Treugeber  gilt 
auch  nicht  als  neuer  Gesellschafter  iir  Sinne  des  § 8 Abs.l 
dieses  Vertrages,  seine  Aufnahme  bedarf  daher  nicht  deï’  Zu- 
stimmung der  übrigen  Gesellschafter. 

(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs. 5 

genannte  Recht  nur  gem.einsami  a,usüben.  Nach  der  Abberufung 
des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines  Treu- 
gebers ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemein- 
samen Vertreter  ausüben,  der  den  übrigen  Gesellschaftern 
gegenüber  als  Kommanditist  gilt  und  nur  mit  Zustim.miung 
sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfolger  durch 
einen  anderen  Vertreter  ersetzt  werden  kann. 


(7)  eugeber  und  Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Maßgabe 
des  Abs. 6 können  die  Rückübertragung  ihrer  Anteile  an 
die  Simon  Hirschland  Inc.  jederzeit  ohne  Zustimmiung  der 
Gesellschafter  vornehmen. 


§ 2a 


Gesel Ischafterkapit al 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellscliafter,  soweit  sie 

gesellschaftsrechtlich  gebunden  sind,  werden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss 
geändert  werden,  der  den  für  Änd-rungen  des  Gesell- 
schaftsvertrages geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 


(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen; 


1.  Dr. Fritz  Meyer-Struckmann 

2.  Karl-V/ilhelm  Reichsgraf  Finck  von 

Finckenstein 

3.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 

4.  V/erner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Hildegard  Burkhardt 

7.  Compagnie  Financière  de  Suez  et  de 

l’ Union  Parisienne,  Paris 

8.  Dr.  Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen 

9.  Simon  Hirschland  Ine. 

10.  Dr. Hermann  Karol i 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH 

12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. 


DM  2.520.000, 

" 2.380.000, 
" 2.800.000, 
" 1.400.000, 
" 700.000, 
" 560.000, 

" 4.200.000, 

" 1.820.000, 
" 5.180.000, 
" 1.120.000, 
" 4.200.000, 
" 1.120.000, 


(3)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 

(4)  Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 
Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  wie  am  Gesell- 
schaftskapital der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Komuman- 
ditgesellschaft  beteiligt.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich  persön- 
lich haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
Grundstücks -Kommanditgesellschaf t ; die  Kommanditisten 
der  Gesellschaft  sind  zugleich  Kommanditisten  jener 
Gesellschaft . 

(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
vjenn  gleichzeitig  seine  Kapitalanteile  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grundstücks - 
kommanditgesellschaf t entsprechend  geändert  veerden. 


§ 2b 


Gesellschaf terkonten 

(1)  Jeder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto  auf  dem  sein  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten  werden. 
Die  Beteiligungen  der  Gesellschcafter  an  den  offenen  Rück- 
lagen werden,  soweit  sie  aus  einbehaltenen  Gewinnen  oder 
Veräusserungserlösen  aus  der  Übertragung  von  Kapitalan- 
teilen herrühren,  auf  einem  Kapitalkonto  II,  sonst  auf 
einen  Kapitalkonto  III  f estgehalten. 

(2)  Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 
Gesellschaft  ist  nicht  über  die  Kapitalkonten,  sondern 
Uber  Privatkonten  abzuwickeln.  Ebenso  v, -erden  Gewinngut- 
schriften einschliesslich  Kapitalverzinsung,  Verlust - 
anteile,  Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 
keitsvergütungen der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskontsatzes 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzw.  Ertrag  der  Gesellschaft. 


§ 2c 


Zuge  winngeine  ins  chaf  t 

(1)  Es  ist  der  Wunsch  der  GesellschaTter,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugewinngemeinschaft  ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenwärtigen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschliessen . Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  mit- 
zuteilen, in  welchem  Güterstand  sie  leben. 

(2)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschliessen. 

(3)  Ein  Gesellschafter,  welcher  das  60 .Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmung  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugew^inngeme  ins  chaf  t wieder  vereinbaren 
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§ 3 


Geschäftsführung 

(1)  Die  Geschäfte  der  Gesellschaft  wei-den  durch  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Maßgabe  der  von  ihnen  ge- 
fassten Beschlüsse  geführt. 

(2)  Entscheidungen  über  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeu- 
tung müssen  grundsätzlich  von  den  persönlich  haftenden 
Gesellschaftern  einstimmig  gefasst  werden.  Sind  mehr  als 
zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden,  so  ist 
ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst,  wenn  bei  Zu- 
stimmung der  übrigen  nur  ein  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter sich  der  Stimme  enthalten  oder  dagegen  gestim,mt 
hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeutung  sind  ins- 
besondere Kreditgewährungen  und  sonstige  Rechtshandlungen 
anzusehen,  durch  welche  die  Gesellschaft  Ve’^pf lichtungen 
von  mehr  als  DM  500.000,-  eingeht.  Ferner  gehören  hierzu 
die  Erteilung  von  Prokuren  und  Handlungsvollmachten  sowie 
die  Einstellung  von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der 
Probezeit  Prokura  oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  soll 

(5)  Gegen  Handlungen  und  Rechtsgeschäfte,  die  über  den  gewöhn- 
lichen Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Kommandi- 
tisten nach  § l64  HGB  nur  dann  Widerspruch  erheben,  wenn 
der  Bank  durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Verpflichtungen  oder 
Risiken  entstehen,  die  ihrer  Höhe  nach  10  v.H.  des  Gesell- 
schaftskapitals übersteigen.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  sind  an  den  V/iderspruch  gebunden,  es  sei  denn, 
dass  die  Gesellschafter  das  beanstandete  Geschäft  genehirnigen. 
Der  Genehmigungsbeschluss  bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünf- 
teln des  Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  per- 
sönlich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

(4)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  Anspruch  auf 
eine  angemessene  Tätigkeitsvergütung  im  Jahr,  deren  Höhe 
von  den  Gesellschaftern  festgelegt  wird;  die  Tätigkeits- 
vergütung wird  in  mionatlichen  gleichen  Beträgen  zu  Lasten 
des  Unkostenkontos  erhoben.  Jede  Änderung  der  festgesetzten 
Tätigkeitsvergütung  bedarf  der  Zustimmung  einer  einfachen 
Kapitalmehrheit  des  Kommanditkanitals . 

(5)  Ist  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden, 
können  auch  die  Komimandit isten  - im.  Rahmen  des  rechtlich 
Zugelassenen  - die  Gesellschaft  ohne  Liquidatoren  wetter- 
führen, sofern  sie  innerhalb  vc)n  drei  Monaten  nach  dem 
Wegfall  des  letzten  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs.l  die  Aufnahmie  eines  neuen 
persönlich  haftenden  Gesellschafters  beschliessen,  und 
dessen  Eintritt  in  die  Gesellschaft  mit  dem  Ablauf  der 
Frist  erfolgt  ist. 


§ ;5a 


Vertretung; 

Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Im  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs- 
rechtos  nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


Besondere  Pflichten  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  hauptberuf- 
lich für  die  Gesellschaft  tätig  und  widmen  ihr  ihre  unge- 
teilte Arbeitskraft,  sofern  nicht  im  Einzelfall  nach  Maß- 
gabe der  folgenden  Bestimmungen  etv/as  anderes  beschlossen 
wird. 

Kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  darf  ohne  Zustim- 
mung aller  anderen  persönlich  haftenden  Gesellschafter  an 
einem  anderen  Bankgeschäft  beteiligt  oder  in  einem  solcnen 
tätig  sein. 


Ferner  darf  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  ohne 
Zustimmung  aller  anderen  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  seinem  Ausscheiden  als  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter aus  der  Gesellschaft  vor  Ablauf  von  drei  Jahren 
in  einem  anderen  Kreditinstitut  in  Nordrhein-Westfalen 
tätig  sein  oder  in  einem  Kreditinstitut  ausserhalb  von 
Nordrhein-V/estfalen  das  Referat  Nordrhein-Westfalen  über- 
nehmen oder  Kunden  in  Nordrhein-Westfalen  betreuen. 

Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  haben  vor  Über- 
nahme von  Ehrenämtern,  persönlichen  Beteiligungen  sowic- 
Auf Sichtsrats  - und  Beiratsmandaten  die  Zustimmung  aller 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  einzuholen. 

Die  im  Interesse  oder  im  Auftrag  der  Gesellschaft  über- 
nommenen Ämter  oder  Mandate  sind  zur  Verfügung  zu  stellen, 
falls  dies  von  den  übrigen  persönlich  haftenden  Gesell- 
schaftern einstimm-ig  beschlossen  wird. 

Kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  darf  für  sich 
Kredite  aufnehmen,  die  über  seine  feste  Jahresvergütung 
hinausgehen,  es  sei  denn  zur  Leistung  der  auf  das  jeweils 
laufende  Jahr  entfallenden  Vorauszahlung  für  Einkommen- 
und  Vermögensteuer.  Ausnahmen  bedürfen  eines  Beschlusses 
der  persönlich  haftenden  Gesellschafter.  Diese  Regelung 
gilt  nicht  für  Kredite,  die  auf  dem  Grundbesitz  des  Gesell- 
schafters nach  den  für  die  Gewährung  von  Hypothekendar- 
lehen maßgeblichen  Beleihungsgrundsätzen  gesichert  sind. 


Amtsdauer  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 


(1)  Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  31 -Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der 
persönlich  haftende  Gesellschafter  das  65 -Lebens jahr 
vollendet.  Seine  Kapitaleinlage  verwandelt  sich  in 
eine  Kommanditeinlage.  Die  Gesellschafter  können  mit 
einfacher  Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer 
beschliessen. 

(2)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht, 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  der 
Gesellschaft  seine  Absicht  durch  eingeschriebenen 
Brief  mitteilen.  Die  Umwandlung  seiner  Gesellschafter- 
stellung wird  am  3I- Dezember  des  dem  Eingang  seiner 
Erklärung  bei  der  Gesellschaft  folgenden  Jahres  wirksam. 
Hat  der  persönlich  haftende  Gesellschafter  das  60. Lebens- 
jahr vollendet,  dann  kann  er  eine  derartige  Umwandlung 
seiner  Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von  sechs 
Monaten  zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  per- 
sönlich haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorüber- 
gehend arbeitsunfähig  ist,  kann  die  Umv;andlung  seiner 
Beteiligung  zum  Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen, 
ohne  dass  es  einer  Frist  bedarf. 

(3)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  ausgeschlossen 
werden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht - 
fertigen  würde.  In  solch  einem  Fa,l].  tritt  der  betref- 
fende persönlich  haftende  Gesellschafter  mit  der  Beschluß- 
fassung in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 


§ 3d 


Gewinngarantie 


(1)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter,  der  mindestens 
zehn  Jahre  als  persönlich  haftender  Gesellschafter  im 
Dienst  der  Gesellschaft  gewesen  ist,  und  der  nach  Errei- 
chung des  60. Lebens jahres  oder  aus  gesundheitlichen 
Gründen  (§  3c  Abs . 2 S.4  dieses  Vertrages)  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  übergetreten  ist,  erhält  als 
Alters-  bzw.  Invaliditätssicherung  für  gewinnschwache 
Jahre  eine  Gewinngarantie.  Angefangene  Dienst jahre  wer- 
den voll  angerechnet. 


(2)  Die  Garantiesumme  beträgt  nach  zehnjähriger  Dienstzeit 
als  persönlich  haftender  Gesellschafter  60  % der  einem 
aktiven  persönlich  haftenden  Gesellschafter  zustehenden 
Tätigkeitsvergütung  (§  3 Abs. 4 dieses  Vertrages),  nach 
fünfzehn  Dienstjahren  100  %.  Erhalten  die  aktiven  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  verschieden  hohe  Tätigkeits- 
vergütungen, so  ist  für  die  Berechnung  der  Garantiesumme 
die  höchste  Tätigkeitsvergütung  maßgeblich. 

(3)  Für  die  Jahre,  in  denen  kein  Gewinn  an  die  Gesellschafter 
ausgepchüttet  wird,  ist  die  Garantiesumme  in  voller  Höhe 
zu  zalfien,  sonst  in  dem  Umfang,  in  dem  der  auf  den  betref- 
fenden Gesellschafter  entfallende  ausgeschüttete  Gewinn 
unter  dem  Betrag  der  Garant ie surname  liegt.  Bei  der  Berech- 
nung des  hiernach  anzurechnenden  Gewinnanteils  werden  die 
Gewinne  aus  den  Kapitalanteilen  der  Ehefrau  des  Gesell- 
schafters und  seiner  Kinder  sowie  die  dem  Gesellschafter 
gezahlte  Verwaltungsratsvergütung  (§  4a  Abs. 8 dieses 
Vertrages)  und  die  Gewinnanteile  aus  der  Firma  Burkhardt 

& Co.  Gi’undstücks-Kommanditgesellschaf t mit  berücksich- 
tigt . 

(4)  Hat  ein  Gesellschafter  Zahlungen  aufgrund  der  Gewinngarantie 
erhalten,  so  ist  er  verpflichtet,  diese  Zahlungen  der  Ge- 
sellschaft aus  den  an  ihn  ausgeschütteten  Gewinnen  der  Folge 
jahre  insoweit  zurückzuerstatten,  als  diese  Gewinne  den 
Betrag  der  Garantiesumme  übersteigen.  Der  Rückzahlungs- 
anspruch  der  Gesellschaft  kann  jedoch  nur  in  Bezug  auf 
solche  Garantiezahlungen  geltend  gemiacht  werden,  die  dem 
Gesellschafter  in  den^letzten  dreissig  Monaten  vor  der 
Gewinnausschüttung  zugeflossen  sind.  Der  durch  spätere 
Gewinne  bedingte  Rückzahlungsanspruch  der  Gesellschaft  ist 
unverzinslich. 

(5)  Die  Witwe  eines  aktiven  oder  ehemaligen  persönlich  haftenden 
Gesellschafters  erhält,  sofern  sie  Gesellschafterin  ist,  als 
Alterssicherung  eine  Gewinngarantie  in  Hölie  von  cO  % des  Be- 
trages, der  ihrem  Ehemann  bei  seinem  Ableben  zugestanden 
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§ 3d 


haben ‘v/ürde  oder  hat.  Für  die  Berechnung  der  aufgrund  dieser 
Garantie  auszuzahlenden  Beträge  und  deren  eventueller  Rück- 
erstattung gelten  Abs. 3 und  4 entsprechend.  Eine  Gewinn- 
garantie steht  der  V/j  twe  nicht  zu,  v/enn  ihre  Ehe  mit  dem 
Gesellschafter  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  nicht  mehr  be- 
steht. Mit  der  Wiederverheiratung  der  Witwe  erlöschen  alle 
Ansprüche  aus  der  Gewinngarantie. 

(6)  Jedes  Kind  eines  ehemaligen  oder  aktiven  persönlich  haften- 
den Gesellschafters  erhält,  sofern  es  Gesellschafter  ist, 
nach  dem  Tode  beider  Eltern  bis  zur  Vollendung  seines 

25 . Lebens jahres  eine  Gewinngarantie  in  Höhe  von  15  % des 
Betrages,  der  seinem  Vater  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  zu- 
stand. Das  gleiche  gilt,  wenn  die  Mutter  noch  lebt,  sie 
jedoch  keinen  Anspruch  auf  eine  Gewinngarantie  hat.  Für 
die  Berechnung  der  hiernach  auszuzahlenden  Beträge  und 
deren  eventueller  Rückerstattung  gelten  Abs. 3 und  4 entspre- 
chend. Der  Betrag  der  an  alle  Kinder  zusammen  zu  zahlenden 
Gewinngarantie  darf  jedoch  nicht  höher  sein  als  der  Betrag, 
den  die  Mutter  allein  erhalten  würde. 

(7)  Ansprüche  aus  einer  Gewinngarantie  erlöschen,  wenn  der 
Berechtigte  ganz  oder  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus- 
scheidet. Das  gilt  unabhängig  davon,  ob  die  Gev/inngarantie 
für  den  Berechtigten  bereits  eingetreten  V7ar  (wie  z.B.  imi  - 
Fall  eines  ehemaligen  persönlich  haftenden  Gesellschafters) 
oder  (wie  im  Fall  eines  aktiven  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafters) nur  eine  Anwartschaft  bestand.  Scheidet  der 
Berechtigte  nur  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus,  so 
vermiindert  sich  sein  Anspruch  im  Verhältnis  seiner  Betei- 
ligung vor  und  nach  dem  teilweisen  Ausscheiden,  sofern 

die  Gesellschafter  nicht  die  Aufrechterhaltung  der  Gev/inn- 
garantie  beschliessen.  Überträgt  ein  aktiver  oder  ehema- 
liger persönlich  haftender  Gesellschafter  im  Wege  der  vor- 
weggenomimenen  Erbfolge  einen  Teil  seiner  Beteiligung  auf 
seine  Ehefrau,  seine  Kinder  oder  andere  Personen,  so  werden 
seine  Rechte  aus  der  Gewinngarantie  nicht  berührt;  bei 
der  Berechnung  der  Garantiesumme  muss  er  sich  jedoch  die 
auf  die  übertragenen  Anteile  ausgeschütteten  Gewinne  an- 
rechnen lassen. 

(8)  Bei  Inkrafttreten  dieser  Bestimmiung  bereits  bestehende 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  werden  durch 
die  Gewährung  einer  Gewinngarantie  nicht  berührt.  Ebenso 
bleiben  denjenigen  persönlich  haftenden  Gesellschaf tei’ii, 
die  vor  ihrer  Bestellung  zum  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter zu  der  Gesellschaft  in  einem  Angestelltenverhält- 
nis  standen,  die  während  ihrer  Angestelltenzeit  erv;orbenen 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  ungeschmälert 
erhalten.  Derartige  Bezüge  sowie  etwaige  Bezüge  aus  der 
gesetzlichen  Rentenversicherung  oder  einer  privaten  Versi- 
cherung werden  bei  der  Erm.it tlung  des  in  einem  Geschäfts- 
jahr zu  zahlenden  Garantiebetrages  nicht  berücksichtigt. 


§ 4 

Ge  sell  schaft  erbeschl  lis  se 


(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  alle  Fragen 
entschieden,  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schaftsvertrag eine  solche  Entscheidung  vorsehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  grundsätzlich  in 
Gesellschafterversammlungen  gefasst,  die  jeweils  von 
demi  ältesten  anv/esenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  vierden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich, fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  werden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Abstimimungsmodus 
widerspricht . 

(3)  Die  Einberufung  einer  Gesellschafterversammlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  Wochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versamimlung  sind  hierbei  nicht 
mitzurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 
fügen. 

(4)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  vienn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anwesend  oder  vertreten  sind.  Im  Falle  der 
Beschlussunfähigkeit  ist  eine  ex'neute  Gesellschafterver- 
samimlung  durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zwei  V/ochen  einzuberufen.  Diese 
Gesellschaf terversamimlung  ist  ohne  Rücksicht  auf  die  Zahl 
der  vertretenen  Stimimen  beschlussfähig,  worauf  in  der  Ein- 
ladung hinzuweisen  ist. 

(5)  Gesellschafterbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versam.md.img  unterzeichnet  werden. 
Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 

(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver- 
sammlung durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Berufsverschwiegenheit  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 
Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollm.acht 
auszuweisen,  die  vor  jeder  Gessllschafterversammlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen  ist. 
Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  mit  der 
in  Abs. 7 S,1  genannten  Mehrheit  einen  bestimmten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschafterversammlungen  ab- 
lehnen. 
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Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden.,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  niit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
lehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 


Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstwie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitstimm.en,  v/elcher  seine  Entlastung 
seine _ Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemej.n  von ^ der  Teilnahme  an  Abstim.mungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  de-^ 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 
bei  der  Feststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 


Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
5 Gesellschaftskapitals  liegt,  aber  mindestens 
Gesellschaftskapitals  beträgt,  können  Gesell- 
schafterbeschlüsse, deren  Zustandekomimen  nach  diese.m 
Gesellschc,,! tsvertrag  eine  Kapitalmehrheit  der  Gesell- 
schafter von^4/5  des  Gesellschaftskapitals  erfordert 
nur  miit  Zustimmung  der  SimiOn  Hirschland  Inc.  gefasst^ 
werden. 


§ 4a 

Verwal tungsrat 


's-  i 


Kj 


(1)  Die  Gesellschaft  hat  einen  Verwaltungsrat 
mindestens  sechs  Mitgliedern  besteht. 

(2)  Der  Verwaltungsrat  setzt  sich  wie  folgt  zusammen: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind 
geborene  Mitglieder  des  Verv/altungsrates . 

einzeln  oder  zusammen  mit  minde- 
stens  10  ^ an  dem  Kapital  der  Gesellschaft  beteiligt 

Mitglied  des  Verwaltungsrates 
bestellen;  die  Simon  Hirschland  Inc . ist,  solange 
Ihre  Beteiligung  18,5  % oder  mehr  des  Gesellschafts- 

berechtigt,  zwei  Mitgliedefde^ 
^^^^ssrates  zu  bestellen.  Jeder  Kommanditist 
bzw.  jede  Kommanditistengruppe  kann  seinen  (ihren) 
Vertreter  jederzeit  abberufen.  Gegen  den  Willen  ^ 
er  von  ihm  vertretenen  Gesellschafter  kann  ein  Ver- 

Übrigen  Gesellschaftern 

nur  unter  der  Voraussetzung  abberufen  werden,  unter 
denen  einem  Gesellschafter  nach  § 7 Abs.  4 dieses 
Vertrages  gekündigt  werden  kann.  Vertritt  das  abberu- 
so^gi'i  mehrere  Kommanditisten. 

Gesfïischaltlr?’’’'’'''®  Abstimmung  als  ein  ' 


c) 


Die  Gesellschafter  können  weitere  Mitglieder  des  Ver- 

Abberuf  unf^ol  of'®"-  ^1".  über  die  wiffder 

Abberufung  solch  eines  v;eiteres  Mitglieds  bedarf  d^r 

Gesellschaft  sowie  der 

Köpfen^^  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 


(3)  Jedes  Mitglied  des  Verwaltungsrates  - mit  Ausnahme  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  - kann  sein  Amt 
jederzeit  ohne  Angabe  von  Gründen  niederlegen. 

(4)  Der  Verwaltungsrat  soll  mindestens  zweimal  im  Jahr  zu- 
sammentreten. Er  ist  ferner  einzuberufen,  weL  es  e?Ls 
seiner  Mitglieder  verlangt.  Der  VerwaltuAgsrat  bLchl^L-t 

Sftff nach  Köpfen.  Er  kann  aua  leSer  ' 
mitte  Arbeitsausschüsse  bilden. 

(5)  Vorsitzender  des  Verwaltungsrates  ist  der  aus  dem  Kreis  de- 

früheren  persönlich  haftenden  G^sell- 
Dienstälteste  Gesellschafter.  Bei  gleich - 
langer  Dienstzeit  gibt  das  Lebensalter  den  Ausschlag. 
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(6)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  haben  dem  Ver- 
waltungsrat auf  Verlangen  über  die  jeweilige  T.age  der 
Gesellschaft  zu  berichten.  De-»^  Verwaltungsrat  ist  ins- 
besondere befugt,  Auskunft  über  alle  Kreditengagements, 
die  DM  eine  Million  übersteigen,  und  über  die  Beteili-’ 
gungen  der  Gesellschaft  zu  verlangen. 

(7)  Grundsätzliche  Maßnahmen  der  Geschäftspolitik  ein- 
schliesslich des  Eriverbs  und  der  Veräusserung  von 
Beteiligungen  sind  von  den  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschaftern vor  ihrer  Durchführung  mit  dem  Vor- 
sitzenden des  Verwaltungsrates  zu  besprechen. 

(8)  Die  Mitglieder  des  Verwaltungsrates,  mit  Ausnahme  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter,  erhalten  eine 
Vergütung,  die  jeweils  für  das  verflossene  Geschäfts- 
jahr von  der  Gesellschaft  festgesetzt  wird.  Der  Vor- 
sitzer erhält  das  Doppelte  dieses  Betrages,  der  stell- 
vertretende Vorsitzende  - sofern  ein  solcher  bestimmt 
ist  - das  Eineinhalbfache. 


Geschäftsjahr  und  Jahresabschluss 

(1)  Geschaf i^s Jahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der ^Jahresabschluss  wird  unter  sinngemäßer  Anwendung 

aktienrechtlicher  Vorschriften  von  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
Grundsätze  vorsichtiger  kaufmännischer  Bewertung  zu 
beachten.  ' 

(3)  Der  Jahresabschluss  wird  sodann  durch  einen  öffentlich 
bestellten  V/irtschaf tsprüfer  oder  eine  Wirtschaf tsprU- 
fungsgesellschaft  geprüft.  Der  Prüfer  wird  durch  Beschluß 
der  Gesellschafter  bestellt.  Kein  Gesellschafter  darf 
finanziell,  verwandtschaftlich,  durch  eine  Vertrauens- 
stellung ^ oder  ^ in  sonstiger  V/eise  an  dem  Prüfer  interes- 
siert sein.  Die  Gesellschafter  müssen  bei  der  Bearbeitung- 
Ihrer  die  Pirmenbeteiligung  betreffenden  Steuerangelegen- 
heiten  eine  Abstimmung  mit  dem  Wirtschaftsprüfer  herbei - 
fuhren. 


(4)  Der  Prüfungsbericht  ist  zu  Händen  der  persönlich  haften- 
den Gesellschafter  zu  erstatten.  Diese  haben  ihn  allerGe- 
sellschriftern  - ohne  den  sog.  "Besonderen  Teil"  und  den 
Debitorenband  - mit  einer  Aufstellung  über  deren  Anteile 
am  Gewinn  und  Verlust  der  Gesellschaft  zu  übersenden. 

(5)  Der  Janresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 
Genehmigung  vorzulegen.  Die  Gesellschafter  beschliessen  mit 
einer  Mehrheit  nach  § 4 Abs. 7 S.l  über  die  Genehmigung. 
Durch  den  Genehmiigungsbeschluss  wird  der  Jahresabschluss 
endgültig  festgestellt . Findet  sich  für  den  Abschluss  die 
erforderliche  Meh-^’heit  nicht,  so  entscheidet  über  den  Jah- 
resabschluss einschliesslich  eventueller  Beanstandungen 

Präsidenten  des  OberTandesgerichtes  in  Hamm 
. *^®®®^4schaft  zu  benennender  Wirtschafts- 
prufer  als  Schiedsgutachter . Der  Schiedsgutachter  ent- 
scheiden ferner  dann,  wenn  sich  Komm;anditisten  mit  Kapi- 
talanteilen von  insgesamt  vier  Fünfteln  des  allen  Kom- 
manditisten zustehenden  Gesellschaftskapitals  gegen  die 
Genehm._gurig  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen  haben 
Für  den  Schiedsgutachter  gilt  Abs. 3 S.3  entsprechend.  Er 
muss  ferner  nachweislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen.  ^ 


§ 6 

Geviinn-  und  Verlust -VerteiliinK  und  -Verv/endunp; 

(1)  Der  im  Jahresabschluss  ausgevyiiesene  Reingewinn  ist  wie 
folgt  zu  verv/enden: 

a)  Zunächst  erhalten  die  Gesellschafter  eine  Kapitalver- 
zinsung auf  den  Nennwert  ihres  Kapitalanteils  (Kapi- 
talkonto I)  einen  Betrag  -von  6 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingewinn  erhalten 
die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  30  wenn 
mehr  als  4 persönlich  haftende  Gesellschafter  vor- 
handen sind,  35  %.  Gewinne,  die  sich  aus  einer  Veräu- 
ßerung oder  sonstigen  Verwertung  der  in  dem  Abkommen 
vom  26.  Mai  I965  auf  geführten  Iverte  ergeben,  v/erden  bei 
der  Berechnung  des  Vorabgewinns  nicht  berücksichtigt. 

c)  Der  übrige  Gewinn  wird  nach  Abzug  des  Betrages,  den 
die  Gesellschaf terversamm.lung  jeweils  als  Zuführung  zu 
der  offenen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestimmt,  an 
alle  Gesellschafter  imi  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile 
verteilt.  Der  offenen  Rücklage  soll  in  der  Regel  ein 
Viertel  des  Restgewinns  zugeführt  v/erden,  bis  sie 

50  % des  Kapitals  erreicht  hat.  Soweit  mehr  als  15  % 
des  ausgewiesenen  Jahresgew inns  der  offenen  Rücklage 
zugeführt  werden  sollen,  bedarf  ein  solcher  Beschluss 
einer  Kapitalmehrheit  von  vier  Fünfteln  des  Gesell- 
schaftskapitals sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rücklage 
(Kapitalkonto  II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung  wie 
zu  a)  mitzuberücksichtigen,  soweit  sie  25  % des  Ge- 
sellschaftskapitals übersteigt . 

(2)  Falls  die  in  Abs.la)  genannte  Kaoitalverzinsung  aus  den 
Erträgnissen  eines  Geschäftsjahres  nicht  oder  nicht  in 
voller  Höhe  aufgebracht  v;erden  kann,  ist  der  Fehlbetrag 
aus  dem  Gewinn  des  folgenden  Jahres  oder  späterer  Ge- 
schäftsjahre vorab  zu  verteilen. 

(3)  Einen  im  Jahresabschluss  ausgewiesenen  Verlust  tragen 
nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklage  alle  Gesellschafter 
im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile. 


A 


,§  7 

Vertrap-sdauer  und  Kündlp:un^ 


(1)  Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet. 

(2)  Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende 
eines  jeden  zweiten  Geschäftsjahres,  erstmalig  zum 

31. Dezember  1972,  kundigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
2 Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebenen 
Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  71. Dezember  des 
vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens  bei 
der  Gesellschaft  eingehen.  Die  Kündigung  soll  von  dem 
Kündigenden  allen  Gesellschaftern  besonders  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  den  Kommianditisten  unverzüglich  von 
dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu  geben.  Liegt 
eine  Kündigung  vor,  so  kann  sich  ihr  jeder  Gesellschaf- 
ter bis  zum  91. März  des  auf  den  Eingang  der  Kündigung 
folgenden  Jahres  in  derselben  Form  anschliessen. 

(3)  Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mitgliedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung darf  jedoch  nur  für  Kapitalanteile  von 

DM  500.000,-  oder  ein  Mehrfaches  dieses  Betrages  aus- 
gesprochen werden. 

(4)  Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übr^igen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 133  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund). 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den  übri- 
gen Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  entstan- 
den sind,  die  ein  weiteres  gedeihliches  Zusammenarbeiten 
nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  verhindern. 

Die  kündigenden  Gesellschafter  müssen  mindestens  vier 
Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die  Kündi- 
gung wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen  Zeit- 
punkt vorsieht,  zum  Ende  des  dem  Beschluss  folgenden 
Kalenderviertei jahres . Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  worden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des 
Protokolls  über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschrie- 
benen Briefes  übersandt  v/ird. 
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§ 7 

(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Auseinan- 
dersetzungsguthaben gepfändet  und  alsdann  die  Gesellschaft 
gekündigt.,  oder  wird  über  das  Vermögen  eines  Gesellscha.f - 
ters  das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren  eröffnet,  so 
scheidet  der.  betreffende  Gesellschafter  mit  dem  Zeitpunkt 
des  Wirksamwerdens  der  Kündigung  durch  den  Gläubiger 
bzw.  mit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung  des  Vergleichs - 
oder  Konkursverfahrens  aus  der  Gesellschaft  aus.  Für  den 
Fall,  dass  die  Eröffnung  des  Konkursverfahrens  über  das 
Vermögen  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  abgelehnt 
wird,  scheidet  der  Gesellschafter  mit  dem  Zeitpunkt,  in 
dem  der  Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechtskräftig 
wird,  aus  der  Gesellschaft  aus. 


(6)  Die  Kündigung  oder  das  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 
gern.  Abs.  5 hat  nicht  zur  Folge,  dass  die  Gesellschaft 
aufgelöst  w'ird.  Die  Gesellschaft  wird  vielm,ehr  von  den 
verbleibenden  Gesellschaftern  unter  der  bisherigen  Firma 
fortgesetzt,  sofern  keine  zwingenden  gesetzlichen  Gründe 
für  eine  Auflösung  der  Gesellschaft  vorliegen. 

(7)  Die  Absätze  4 und  5 gelten  entsprechend  auch  für  Treu- 
geber der  Simon  Hirschland  Inc.,  wobei  der  Kündigung 
die  Abberufung  der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänder 
für  den  betreffenden  Treugeber  vorausgehen  muss.  Zur 
Abberufung  sind  die  gleichen  Personen  berechtigt,  dencii 
das  Kündigungsrecht  zusteht.  Im  Falle  des  Abs. 5 scheidet 
der  Treugeber  erst  nach  Abberufung  seines  Treuhänders 
aus  der  Gesellschaft  aus. 


Aufnahme  neuer  Gesellschafter  und  Verfügungen  Liber 


Kapitalanteile 

(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesell- 
schafterbeschlusses mit  einer  Mehrheit  von  vier  Fünfteln 
des  Gesellschaftskapitals  sov;ie  der  Mehrheit  der  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Bestim- 
mung des  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

(2)  Zur  AufnaluLS  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
ist  neben  der  in  Abs . 1 genannten  Kapitalmehrheit  auch  die 
Zustimmung  sämtlicher  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
erforderl ich. 

(3)  Die  Gesellschafter  können  mit  der  Mehrheit  des  Absatzes  1 

für  verdiente  Mitarbeiter  die  Schaffung  von  Beteiligungen  • 
an  der  Gesellschaft  b^schliessen  (Mitarbeiterbeteiligungen) . 
Solche  Mitarbeiterbeteiligungen  sollen  in  Form  einer  Zu- 
lassung der  Berechtigten  als  rvommanditisten  oder  als  stille 
Gesellschafter  nach  Maßgabe  eines  für  jeden  Fall  besonders 
abzuschliessenden  Vertrages  geschaffen  v/erden.  Solch  ein 
Vertrag  darf  dem  Gesellschafter  nur  eine  anteilige  Beteili- 
gung an  den  an  die  Gesellschafter  tatsächlich  ausgeschüt- 
teten Gevn.nnsn  (ohne  Berücksichtigung  der  Zuführung  zu  den 
auf  Kapitalkonto  II  verbuchten  Rücklagen)  gewähren.  Die  Betei- 
ligung muss  am  Ende  des  Kalenderjahres  auslaufen,  in  dem 
der  betï“^! fende  Mitarbeiter  aus  dem  aktiven  Dienst  der 
• Gesellschaft  ausscheidet.  Die  Mitarbeiterbeteiligungen 

als  Kommanditbeteiligungen  dürfen  insgesamt  % des  Gesell- 
schaftskapitals nicht  übersteigen. 

(A)  Die  Gesellschafter  sind  unter  den  Voraussetzungen  des  § 2a 
Abs.  5 dieses  Vertrages  berechtigt,  ihre  Kapitalanteile  ganz 
oder  teilweise  untereinander  abzutreten.  Sie  müssen  jedoch 
eine  beabsichtigte  Abtretung  mindestens  4 Wochen  vorher  allen 
persönlich  haftenden  Gesellschaftern  schriftlich  mitteilen 
und  ihnen  Gelegenheit  zur  Stellungnahme  geben.  Eine  solche 
Abtretung  bedarf  dagegen  insoweit  der  Zustimmung  der  Gesell- 
schafter mit  den  in  Absatz  1 genannten  Mehrheiten,  als  sie 

a)  die  Summe  aller  Kapitalanteile,  die  unmittelbar  oder  mittel- 
bar von  Kommanditisten  mit  ausländischer  Staatsangehörig- 
keit gehalten  werden,  auf  mehr  als  49  % des  Gesellschafts - 
kapitals  erhöhen  würde, 

oder 

b)  den  Kapitalanteil  eines  Gesellschafters,  oder  einer  Gesell- 
schaftergruppe, die  nach  § 9 Abs. 2 dieses  Vertrages  als 
ein  Gesellschafter  gilt,  auf  mehr  als  15  % des  Gesell- 
schaftskapitals  erhöhen  würde. 


§ 8 - 2. Blatt  - 


(4 ) (Forts . ) 

Im  Fall  b)  ist  ein  ablehnender  Beschluss  der  Gesellschafter 
jedoch  nur  dann  für  die  betroffenen  Gesellschafter  verbind- 
lich, v;enn  sich  die  Gesellschafter  zur  gleichen  Zeit  verpflich- 
ten, die  Kapitalanteile,  für  deren  Übertragung  die  Zustimmung 
verweigert  worden  war,  innerhalb  von  sechs  Monaten  gegen 
Zahlung  eines  nach  § 10  Abs.l  dieses  Vertrages  zu  berechnen- 
den Kaufpreises  zu  übernehmen.  Der  Kaufpreis  ist  in  solch 
einem  Fall  nicht  nach  § 10  Abs_.3  dieses  Vertrages  zu  bezah- 
len, sondern  Zug  um  Zug  gegen  Übertragung  der  Kapitalanteile. 

(5)  Für  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie  für  die  Ein- 
räumung von  Unterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
gleiche  vile  für  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen.  Sofern 
diese  Geschäfte  nicht  zwischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  als  Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(6)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  V/irkung  vorn 
31. Dezember  eines  Jahres  erfolgen. 

(7)  Die  Simon  Hirschland  Inc . wird  der  Aufnahme  eines  neuen 
Gesellschafters,  oder  m.ehrerer  neuer  Gesellschafter,  nach 
Abs.l  bis  3 zustirnmen,  wenn 

a)  alle  übrigen  Gesellschafter  mit  der  Aufnahme  einverstaxi- 
den  sind; 

b)  der  Kapitalanteil  des  neuen  Gesellschafters  ohne  Kür- 
zung der  Kapitalquote  der  Simon  Kirschland  Inc.  bereit - 
gestellt  wird;  und 

c)  der  neue  Gesellschafter  kein  Unternehmen  betreibt,  das 
mit  einem  Unternehmen  der  Fa.milie  Hirschland  in  den  USA 
in  direkter  Konkurrenz  steht. 


§ 9 


Tod  eines  Gesellschafters 

(1)  Stirbt  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachfolger  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nach 
Maßgabe  der  folgenden  Absätze  fort: 

(2)  Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Plommanditisten. 

Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertreter  ausüben  und  gelten  bei  Abstimmungen  als  ein 
Gesellschafter.  Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treugeber 
der  Simon  Hirschland  Inc . , die  nach  § 2 Abs. 5 und  6 Kom- 
manditisten geworden  sind.  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages 
gilt  für  die  Stellung  des  Vertreters  entsprechend. 

(3)  Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschafters 
kann  binnen  sechs  Monaten  nach  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschaft  erklären, 
dass  er  auszuscheiden  wünscht.  Die  Erklärung  muss  späte- 
stens am^letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  eir- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Kominanditisten  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafter den  Kommanditisten  unverzüglich  von  dem  Ein- 
gang der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung  wirkt, 
wenn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem  31 -März  eingeht, 
zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss  des 
folgenden  Geschäftsjahres;  mit  Ablauf  dieses  Jahres 
scheidet  der  Rechtsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell- 
schaft nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen 
Kapitalanteils  nachgewiesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur 
gemeinsam  erklären. 

(4)  Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstrek- 
kung  angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  be- 
fugt, sämtliche  mit  der  Gesellschafterstellung  des  oder 
der  Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten  für  den  bzw. 
die  Erben  v;ahr zunehmen. 


§ 10 


Abf  indun::"  aus  scheidender  Gesellschafter 


(1) 


Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhält  er  als  Abfindung 
den  Betrag,  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungsbilanz, 
die  für  den  Schluss  des  Kalenderviertel Jahres,  in  dem  er 
ausgeschieden  ist,  auf gestellt  ist,  als  sein  Guthaben  er- 
gibt. Entsprechendes  gilt  für  teilweises  Ausscheiden,  ln 
diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven,  unabhängig 
von  ihrer  bisherigen  Bewertung  in  der  Jahresbilanz,  mit 
ihrem  Zeit'wert  für  das  lebende  Geschäft  einzusetzen.  Aus- 
genommen sind  Ausgleichsforderungen,  die  mit  ihrem  Nomi- 
nalv/ei't  einzusetzen  sind.  Einzel-  und  Sammelwertberichti- 
gungen in  der  Auseinandersetzungsbilanz  sind  insoweit 
aufzulösen,  als  sie  den  wirtschaftlich  angemessenen 
Betrag  übersteigen.  Beteiligungen  von  mindestens  50  % 
und  Erwerbsrechte  .-.uf  solche  Beteiligungen  sind  mit  dem 
Betrag  einzusetzen,  der  sich  als  Ivert  dei’sslben  nach 
dem  Vermögen  der  Beteiligungsgesellschaft  unter  Anwendung 
der  vorstehenden  Bestimimungen  ergibt.  In  gleicher  V/eise 
sind  bei  der  Bev;ertung  des  Vermögens  der  Beteiligungsge- 
sellschaft  Beteiligungen,  w'elche  mindestens  50  % betragen, 
und  Erv/erbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  zu  bevjerten. 

Der  V/ert  der  Firma  und  des  Geschäftes  als  solcher  bleibt 
überall  ausser  Ansatz. 


(2)  Der  ausscheidende  Gesellschafter  ist  verpflichtet,  seinen 
Kapitalanteil  auf  Verlangen  Jedem  der  verbleibenden  Ge- 
sellschafter gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs.l  ergebenden 
Betrages  abzutreten.  Der  Gesellschafter,  v/elcher  die  Ab- 
tretung verlangt,  hat  dies  dem  Ausscheidenden  und  der  Ge- 
sellschaft spätestens  bis  zum.  ^O.Novemiber  des  Jahres, 
zu  dessen  Ende  Jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet, 
durch  eingeschriebenen  Brief  m.itzuteilen,  im  Falle  des 
§ 7 Abs. 4 und  5 innerhalb  von  zwei  Wochen  nach  der  Be- 
schlussfassung der  Gesellschafter  bzw.  dem  Zeitpunkt  des 
Ausscheidens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abtretung  binnen 
eines  Monats  vorzunehmen,  sofern  der  Übernehm.ende  den 
für  den  übernom.menen  Kapitalanteil  zu  zahlenden  Betrag 
hinterlegt  oder  hierfür  durch  Bankbürgschaft  Sicherheit 
geleistet  hat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden  erfolgt  nach  Maßgabe  des  Absatzes  5* 

V/enn  mehrere  Gesellschafter  das  Verlangen  nach  Abtretung 
gestel.lt  haben,  so  gilt  folgendes; 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
Komimandltisten  zur  Übernahm.e  des  Betrages  berechtigt, 
um  den  ihre  Kapitalanteile  zusammen  noch  hinter  der 
Hälfte  des  Gesellschaftskapitals  Zurückbleiben.  Unter 


2 


2. Blatt 


§ 10 


den  persönlich  haftenden  Gesellschaftern  ist  zunächst 
derjenige,  dessen  Kapita,lanteil  am  geringsten  ist,  zur 
UbernahiiT.e  des  Betrages  berechtigt,  um  den  sein  Kapital- 
anteil geringer  ist  als  der  Kapitalanteil  des  nächst 
höher  Beteiligten.  Alsdann  sind  beide  ie  zur  Übernahme 
des  Betrages  berechtigt,  um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  Zurückblei- 
ben, uns  so  fort.  Der  Rest  steht  den  persönlich  haf- 
tenden Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Iiii  übrigen  erfolgt  der  Erwerb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
wird  hierbei  nicht  ber-ücksichtigt . 

(3)  Hat  kein  Gesellschafter  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 
nach  Abs. 2 verlangt,  so  wird  der  nach  Abs . 1 auszu- 
schüttende  Betrag  einem  besonderen  Konto  gutgeschrieben, 
in  Höhe  von  2 % p.a.  über  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 
Bundesbank  vierteljährlich  nachträglich  verzinst  und 
nach  Ablauf  eines  Jahres  nach  dem  Ausscheiden  des  Gesell- 
schafters in  vier  gleichen,  am  31 «Dezember  fälligen 
Jahresraten  ausgezahlt.  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter 
ist  jedoch  berechtigt,  für  seine  Bedürfnisse  zinslose 
Vorschüsse  bis  zur  Höhe  der  Hälfte  des  nächsten  fälligen 
Teilbetrages  zu  entnehmen;  die  Vorschüsse  werden  auf  den 
nächsten  fälligen  Teilbetrag  angerechnet. 

(4)  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter  hat  Anspruch  darauf, 
dass  ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafter,  die 
seinen  Anteil  übernehmen,  von  jeder  Haftung  für  Gesell- 
schaftsschulden freistellen. 

(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bewertung  v;ird  auf  Antrag  der 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichts 
in  Hamm  und  dem  Präsidenten  des  Landgerichts  in  Essen  1e 
ein  Wirtschaftsprüfer  bestellt.  Die  V/irtschaftsprüf er 
müssen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs. 3 dieses  Vertrages 
erfüllen  und  nachweislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen.  Die  V/irtschafts- 
prüfer  erstellen,  unabhängig  voneinander,  je  ein  Schieds- 
gutachten.  Das  arithmetische  Mittel  beider  Gutachten  ist 
für  die  Beteiligten  verbindlich. 


§ 11 


Abwicklung 

(1)  Im  Falle  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  einzelnvertretungsberechtigte  Abwickler . 
Sie  erhalten  hierfür  eine  angemessene  Vergütung^  über 
deren  Höhe  die  Gesellschafter  beschliessen . 

(2)  Das  bei  der  Abwicklung  verbleibende  Reinvermögen  wird 
auf  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimmung  des  § 6 Abs.lb  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Anv/endung. 


« 


§ 12 


Äriderunp:eri  des  Gesellschaftsvertrages 

(1)  Änderungen  dieses  Vertrages  bedürfen  eines  Beschlusses 
der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss  ist  gefasst wenn  für 
ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter  gestimmt 
haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellschafts- 
kapitals vertreten. 

(2)  Eine  Änderung  des  Gesellschaftsvertrages  ist  nur  wirk- 
sam, vienn  gleichzeitig  eine  entsprechende  Änderung  des 
Gesellschaf tsvertrages  der  Pirm*a  Burkhardt  & Co.  Grund- 
stück-Kommanditgesellschaft erfolgt . 

(:5)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilvjeise  aus  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks - 
kommanditgesellschaf t aus,  so  scheidet  er  im  gleichen 
Umfang  und  zu  dem  gleichen  Zeitpunkt  aus  der  Gesellschaft 

aus . 

(4)  Veränderungen  von  Beträgen  auf  Kapitalkonto  II,  die 
sich  aus  Gewinnverteilungsbeschlüssen  nach  § 6 dieses 
Vertra,ges  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge- 
sellschaftsvertrages . 


§13 


Schlussbe  inmungen 

(1)  Über  alle  Rechtsstreit igkeiten  aus  dem  Gesellschafts - 
Verhältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordent- 
lichen Gerichte  unter  ausschliesslicher  Anwendung  deut- 
schen Rechtes. 

(2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 
unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechts'wirksamkeit  der 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  im  wesentlichen  durch 
eine  neue  v;irksame  Bestimmung  erreichen,  so  sind  die  Gesell- 
schafter verpflichtet,  der  Aufnaheme  solch  einer  Bestim»- 
mung  in  den  Gesellscbaftsvertrag  zuzustirnmien.  Für  Lücken 
des  Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die 
dem,  was  gewollt  ist,  am  nächsten  kommt. 

(3)  Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassung 
am  l.Juli  1969  in  Kraft. 
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GESELLSCH  A.-F  l^SVERTRAG 
der  Kommanditgesellschaft 
in  Firma  Burkhardt  & Co.,  Essen 
in  der  Fassung  vom  1.  Juli  I969 


§ 1 

Firma.  Sitz  und  Gegenstand  des  Unternehme n s 

(1)  Die  Gecellschaft  ist  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  ’'Burkhardt  & Co."  mit  dem  Sitz  in 
Essen  ein  Bankgeschäft  betreibt.  Die  Gesellschaft 
befasst  sich  mit  Bankgeschäften  aller  Art.  Sie  ist 
berechtigt,  Unternehümen  aller  Art  zu  gründen,  zu. 
erwerben  oder  sich  an  solchen  zu  beteiligen. 

(2)  Die  langfristige  Beleihung  von  Grundstücken,  die 
Gewährung  von  langfristigen  Baugeldern  sowie  die 
Garantierung  von  Hypotheken  gehören  nicht  zum  Ge- 
sellschaf tszweck. 

(^)  Die  Gesellschaft  ist  zu  allen  Handlungen  berechtigt, 
die  unmittelbar  oder  mittelbar  den  vorstehenden  Auf- 
gaben zu  dienen  geeignet  sind. 


Gesellschafter 


(1)  Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind: 

1.  Dr.Prits  Meyer-Struckmann,  Essen 

2.  Karl -Wilhelm  Reichsgraf  Finck  von  Finckenstein,  Essen 
Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf. 

(2)  Kommanditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb.  Blessing,  Küsnacht 

7.  Compagnie  Financière  de  Suez  et  de  l’ Union  Parisienne, 

Paris 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . , Nev;  York 

10.  Dr. Hermann  Karol i,  Essen 

All.  Marine  Midland  Overseas  GmbH,  Köln 
12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co.,  München. 

(9)  Oie  Simon  Hirschland  Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunkt ionen 
als  Treuhänderin  für  ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H.Grunebaum,  Erich  O.Grunebaum,  Henry  Hirschland  und 
Frau  Dorothee  Triest  geb.  Hirschland  (Treugeber)  - aus. 

Im  Sinne  des  § 7 Abs.  4 gilt  nicht  die  Treuhänder in,  sor- 
dem  gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treugeber 
und  ihre  Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  Anteile 
an  der  Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutreten, 
allerdings  nur  zusammen  miit  sämtlichen  Rechten  und  Pflich- 
ten, die  mit  der  treuhänderischen  Verwaltung  ihres  Kommandit 
anteils  durch  die  Simon  Hirschlarid  Inc.  in  Verbindung  stellen 
Auch  Teilabtretungen  sind  zulässig,  jedoch  nur  dann,  wenn 
mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Hirschland  Inc.  auch  ein  ent- 
sprechender Anteil  an  den  Rechten  und  Pflichten  aus  dem 
genannten  Treuhandverhältnis  übertragen  v;ird.  Für  Abtre- 
tungen an  Dritte  gelten  die  Bestimimungen  über  die  Auf- 
nahme neuer  Gesellschafter  entsprechend. 

(4)  Gegenüber  der  Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch- 
land  Inc.  bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 
des  Abs. 5 - nur  durch  einen  oder  höchstens  zwei  gemein- 
schaftlich Vertretungsberechtigte  bei  der  Gesellschaft 
vertreten  lassen.  Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz- 
lich Treugeber  oder  Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  Hirschland  Inc.  sein. 

(5)  Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat  jederzeit 
das  Recht,  von  der  Simeon  Hirschland  Inc.  die  ÜbertraguriPä 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf  sich 
zu  verlangen,  die  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänder in 


§ 
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abzuberufen  und  selbst  als  Kommand it ist  in  die  Gesellschaft 
eJnzutreten.  Der  auf  ihn  entfallende  Kapitalanteil  ent- 
spricht dem  Betrag,  um  den  sich  der  Kapitalanteil  der  Simon 
Hirschj.and  Inc . durch  die  Abberufung  vermindert  hat.  Iin 
Sinne  der  §§  17I-I73  RGB  gilt  der  so  eingetretene  Treug^ber* 
nicht  als _ neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn  umgebuchte 
Einlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  Treugeber  gilt 
auch  nicht  als  neuer _ Gesellschafter  im  Sinne  des  § 8 Abs.l 
dieses  Vertrages,  seine  Aufnalime  bedarf  daher  nicht  der  Zu- 
stimm»ung  der  übrigen  Gesellschafter. 

(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs. 5 
genannte  Recht  nur  gemieinsam  aus  üben.  Nach  der  Abberufung’ 
des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines  Treu-  ^ 
gebers  ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemein- 
samen Vertreter  ausüben,  der  den  übrigen  Gesellschaftern 
gegenüber  als  Kom.manditist  gilt  und  nur  mit  Zustimmung 
sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfolger  durch 
einen  anderen  Vertreter  ersetzt  werden  kann. 

(7)  Treugeber  und  Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Maßgabe 
des  Abs. 6 können  die  Rückübertragung  ihrer  Anteile  an 
die  Sinion  Hirschland  Inc.  jederzeit  ohne  Zustim.mung  der 
Gesellschafter  vornehmien. 


Dr.  Fritz-V  eyer-Struck  mann 


DIv^  2,  380  , 000. 


Finckenstein 

" 1.  850,  000 

Bernhard  von  Falkenhausen 

2,  440.  000 

Kehl 

1,  600,  000 

Otto  Schoeppler 

500, 000 

Dr.  Gotthard  von  Falkenhause 

1,  610,  000. 

Hildegard  Burkhardt 

500, 000 

Compagnie  Financiere  de  Zuez 

2,  300.  000 

Dr.  H.  Karoli 

980, 000 

k erk  Finke  & Co 

980, 000 

Simon  Hirschland 

4,  860,  000 

§ 2a 


Ge  s e 1 1 s e haft  e r‘kap  1 1 a 1 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  sov/eit  sie 

gesellschaftsrechtlich  gebunden  sind,  vjerden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss 
geändert  veerden,  der  den  für  Änderungen  des  Gesell- 
schaftsvertrages geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 


(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 

DM  2.520.000, - 

" 2.580.000,- 

" 2.800.000,- 

" 1.400.000,- 

" 700.000,- 
" 560.000,- 

" 4.200.000,- 

" 1.820.000,- 
" 5.180.000,- 
" 1.120.000,- 
" 4.200.000,- 

" 1.120.000,- 

(5)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 

(k)  Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  ajn 
Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  wie  am  Gesell- 
schaf tskapital  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Korn, man- 
ditgesellschaft  beteiligt.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich  persön- 
lich haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
Grundstücks -Kcm.manditgesellschaft;  die  Ko.mmanditisten 
der  Gesellschaft  sind  zugleich  Kommanditisten  jener 
Gesellschaft . 

(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
Rechtssi.ellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
wenn  gleichzeitig  seine  Kapitalanteile  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grundstücks - 
kommanditgesellschaf t entsprechend  geändert  werden. 


1.  Dr. Fritz  Meyer -Struckmann 

2.  Karl -V/ilhelm  Reichsgraf  Finck  von 

Finckenstein 

5.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 

4.  V/erner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Hildegard  Burkhardt 

7.  Compagnie  Financière  de  Suez  et  de 

1’ Union  Parisienne,  Paris 

8.  Dr.  Gotthard  F’reiiierr  von  Falkenhausen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . 

10.  Dr. Heitmann  Karol i 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH 

• 12.  Bankhaus  Merck,  P'inck  & Co. 


§ 2b 


Gesellschafterkonten 


(l)  J'eder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto  I,  auf  dem  sein  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten  v;erde 
Die  Beteiligungen  der  Gesellscliafter  an  den  offenen  Rück 
lagen  werden,  soweit  sie  aus  einbehaltenen  Gewinnen  oder 
Veräusserungserlösen  aus  der  Übertra.gung  von  Kapitalan-- 
teilen  herrühren,  auf  einem  Kapitalkonto  II,  sonst  auf 
einen  Kapitalkonto  III  festgehalten. 


(2)  Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 

Gesellschaft  ist  nicht  über  die  Kapitalkonten,  sondern 
über  Privatkonten  absuwickeln.  Ebenso  werden  Gewinngut-- 
schriften  einschliesslich  Kapital Verzinsung,  Verlust- 
anteile, Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 
keitsvergütungen der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskontsatzes 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzw.  Ertrag  der  Gesellschaft. 


§ 2c 

Zugewl-nn^:em8lnscha.ft 

(1)  Es  ist  der  V/unsch  der  Gesellschafter,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugewinngemeinschaft  ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenv/ärt igen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschliessen.  Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  rnit- 
zuteilen,  in  welchem  Güterstand  sie  leben. 

(2)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschl iessen. 

(3)  Ein  Gesellschafter,  welcher  das  60 . Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmung  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugewinngemeinschaft  v/ieder  vereinbaren. 


§ 3 

Geschäftsführung 


Die  Geschäfte  der  Gesellschaft  werden  durch  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  T^aßgabe  der  von  ihnen  ge- 
fassten Beschlüsse  geführt. 

Entscheidungen  über  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeu- 
tung müssen  grundsätzlich  von  den  persönlich  haftenden 
Gesellschaftern  einstimmig  gefasst  werden.  Sind  mehr  als 
zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden,  so  ist 
ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst,  wenn  bei  Zu- 
stimmung der  übrigen  nur  ein  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter sich  der  Stimmie  enthalten  oder  dagegen  gestimmt 
hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösserer  Bedeutung  sind  ins- 
besondere Kreditgewährungen  und  sonstige  Rechtshandlungen 
anzusehen,  durch  welche  die  Gesellschaft  Verpflichtungen 
von  mehr  als  DM  pOO.OOO,-  eingeht.  Ferner  gehören  hierzu 
die  Erteilung  von  Prokuren  und  Handlungsvollmachten  sowie 
die  Einstellung  von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der 
Probezeit  Prokura  oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  soll 

Gegen  Handlungen  und  Rechtsgeschäfte,  die  über  den  gewöhn- 
lichen Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Kommiandi- 
tisten  nach  § l64  HGB  nur  dann  VJiderspruch  erheben,  wenn 
der  Bank  durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Verpflichtungen  oder 
Risiken  entstehen,  die  ihrer  Höhe  nach  10  v.H.  des  Gesell- 
schaftskapitals übersteigen.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  sind  an  den  Widerspruch  gebunden,  es  sei  denn, 
dass  die  Gesellschafter  das  beanstandete  Geschäft  genehmigen. 
Der  Ganehmigungsbeschluss  bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünf- 
teln des  Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  per- 
sönlich haftenden.  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  Anspruch  auf 
eine  angemessene  Tätigkeitsvergütung  im  Jahr,  deren  Höhe 
von  den  Gesellschaftern  festgelegt  wird;  die  Tätigkeits- 
vergütung wird  in  monatlichen  gleichen  Beträgen  zu  Lasten 
des  Unkostenkontos  erhoben.  Jede  Änderung  der  festgesetzten 
Tätigkeitsvergütung  bedarf  der  Zustimmung  einer  einfachen 
Kapitalmehrheit  des  Kommanditkapitals . 

Ist  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden, 
können  auch  die  Kommanditisten  - im  Rahmien  des  rechtlich 
Zugelassenen  - die  Gesellschaft  ohne  Liquidatoren  weiter- 
führen, sofern  sie  innerhalb  von  drei  Monaten  nach  dem 
Wegfall  des  letzten  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs.l  die  Aufnahme  eines  neuen 
persönlich  haftenden  Gesellschafter^  beschliessen,  und 
dessen  Eintritt  in  die  Gesellschaft  mit  dem  Ablauf  der 
Frist  erfolgt  ist. 


§ 3a 


Vertretun£ 


Die  persönlich  haftenden  Gesellsciiafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Im  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs^ 
rechtes  nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


§ 3b 

Besondere  Pflichten  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

(1)  Die  persönlich  hsiftenden  Gesellschafter  sind  hauptberui — 
lieh  für  die  Gesellschaft  tätig  und  widmen  ihr  ihre  unge- 
teilte Arbeitskraft,  sofern  nicht  ira  Einzel fall  nach  Maß- 
gabe der  folgenden  Bestimmungen  etwas  anderes  beschlossen 

wird. 

(2)  Kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  darf  ohne  Zustim- 
mung aller  anderen  persönlich  haftenden  Gesellschafter  an 
einem  anderen  Bankgeschäft  beteiligt  oder  in  einem  solchen 
tätig  sein. 

(3)  Ferner  darf  kein  persönlich  haftender  Gesel"' schaf ter  ohne 
Zustimmung  aller  anderen  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  seinem  Ausscheiden  als  persönlich  haftender  Gesell- 
schafter aus  der  Gesellschaft  vor  Ablauf  von  drei  Jahren 

in  einem  anderen  Kreditinstitut  in  Nordrhein-Westfalen 
tätig  sein  oder  in  einem  Kreditinstitut  ausserhalb  von 
Nordrhein-Westfalen  das  Referat  Nordrhein-V/estfalen  über- 
nehmen oder  Kunden  in  Nordrhein-Westfalen  betreuen. 

(A)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  haben  vor  Über- 
nahme von  Ehrenämtern,  persönlichen  Beteiligungen  sowie 
Aufsichtsrats-  und  Beiratsmandaten  die  Zustimmung  aller 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  einzuholen. 

(5)  Die  im  Interesse  oder  im  Auftrag  der  Gesellschalt  über- 
nommenen Ämter  oder  Mandate  sind  zur  Verfügung  zu  stellen, 
falls  dies  von  den  übrigen  persönlich  haftenden  Gesell- 
schaftern einstimmig  beschlossen  wird. 

(6)  Kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  darf  für  sich 
Kredite  aufnehmen,  die  über  seine  feste  Jahresvergütung 
hinausgehen,  es  sei  denn  zur  Leistung  der  auf  das  jeweils 
laufende  Jahr  entfallenden  Vorauszahlung  ^ für  Einkom*mien- 
und  Vermiögensteuer . Ausnahmen  oedürfen  eines  Beschlusses 
der  persönlich  haftenden  Gesellschafter.  Diese  Regelung 
gilt  nicht  für  Kredite,  die  auf  dem  Grundbesitz  des  Gesell- 
schafters nach  den  für  die  Gewährung  von  Hypothekendar- 
lehen maßgeblichen  Beleihungsgrunosätzen  gesichert  sind. 


§ 5o 

AnTtsdauer  d6r  persönlich  ha.ft6nd.Gn  GcsGllscha.f'tBr* 

(] ) Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  51. Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der 
persönlich  haftende  Gesellschafter  das  69 .Lebens jahr 
vollendet.  Seine  Kapitaleinlage  vervmndelt  sich 
eine  Kommanditeinlage.  Die  Gesellschafter  können  mit 
einfacher  Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer 
beschliessen. 

(2)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht, 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  der 
Gesellschaft  seine  Absicht  durch  eingeschriebenen 
Brief  mitteilen.  Die  Umvmndlung  seiner  Gesellschafter- 
stellung wird  am  31* Dezember  des  dem  Eingang  seiner 
Erklärung  bei  der  Gesellschaft  folgenden  Jahres  wirksam. 
Hat  der  persönlich  haftende  Gesellschafter  das  60. Lebens- 
jahr vollendet,  dann  kann  er  eine  derartige  Umwandlung 
seiner  Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von_ sechs 
Monaten  zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  per- 
sönlich haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorüber- 
gehend arbeitsunfähig  ist,  kann  die  Umwandlung  seiner 
Beteiligung  zum  Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen, 
ohne  dass  es  einer  Frist  bedarf. 

(3)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  ausgeschlossen 
werden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht- 
fertigen  würde.  In  solch  einem  Fall  tritt  der  betref- 
fende "persönlich  haftende  Gesellschafter  mit  der  Beschluß- 
fassung in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 


§ 3d 

Gewinngarantie 

Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter,  der  mindestens 
zehn  Jahre  als  persönlich  haftender  Gesellschafter  im 
Dienst  der  Gesellschaft  gewesen  ist,  und  der  nach  Errei- 
chung des  60. Lebens Jahres  oder  aus  gesundheitlichen 
Gründen  (§  3g  Abs. 2 S . A dieses  Vertrages)  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  übergetreten  ist,  erhält  als 
Alters-  bzw.  Invaliditätssicherung  für  gewinnschwache 
Jahre  eine  Gewinngarantie.  Angefangene  Dienst Jahre  wer- 
den voll  angerechnet. 


Die  Garantiesumme  beträgt  nach  zehnjähriger  Dienstzeit 
als  persönlich  haftender  Gesellschafter  60  % der  einem 
aktiven  persönlich  haftenden  Gesellschafter  zustehenden 
Tätigkeitsvergütung  (§  3 Abs . 4 dieses  Vertrages),  nach 
fünfzehn  Dienstjahren  100  %.  Erhalten  die  aktiven  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  verschieden  hohe  Tätigkeits- 
vergütungen, so  ist  für  die  Berechnung  der  Garantiesuinme 
die  höchste  Tätigkeitsvergütung  maßgeblich. 

Für  die  Jahre,  in  denen  kein  Gewinn  an  die  Gesellschafter 
ausgeschüttet  wird,  ist  die  Garantiesumme  in  voller  Höhe 
zu  zahlen,  sonst  in  dem  Umfang,  in  dem  der  auf  den  betref- 
fenden Gesellschafter  entfallende  ausgeschüttete  Gewinn 
unter  dem  Betrag  der  Garant iesuramie  liegt.  Bei  der  Berech- 
nung des  hiernach  anzurechnenden  Gewinnanteils  werden  die 
Gewinne  aus  den  Kapitalanteilen  der  Ehefrau  des  Geselj- 
schafters  und  seiner  Kinder  sowie  die  dem,  Gesellschafter 
gezahlte  Verwaltungsrat svergUtung  (§  4a  Abs. 8 dieses 
Vertrages)  und  die  Gewinnanteile  aus  der  Firm.a  Burkhardt 
& Co.  Grundstücks-Kommanditgesellschaft  mit  berücksicji- 
tigt . 

Hat  ein  Gesellschafter  Zahlungen  aufgrund  der  Gewinngarantie 
erhalten,  so  ist  er  verpflichtet,  diese  Zahlungen  der  Ge- 
sellschaft aus  den  an  ihn  ausgeschütteten  Gewinnen  der  Folge- 
Jahre  insoweit  zurückzuerstatten,  als  diese  Gewinne  den 
Betrag  der  Garantiesumme  übersteigen.  Der  Rückzahlungs - 
anspruch  der  Gesellschaft  kann  Jedoch  nur  in  Bezug  auf 
solche  Garantiezahlungen  geltend  gemacht  werden,  die  dem 
Gesellschafter  in  den  letzten  dreissig  Monaten  vor  der 
Gewinnausschüttung  zugeflossen  sind.  Der  durch  spätere 
Gewinne  bedingte  Rückzahlungsarispruch  der  Gesellschaft  ist 
unvex’z  ins  lieh. 

Die  V/itwe  eines  aktiven  oder  ehern, aligen  persönlich  haftenden 
Gesellschafters  erhält,  sofern  sie  Gesellschafterin  i.5t,  als 
Alterssicherung  eine  Gev-iinngarantie  in  Höhe  von  60  % des  Be- 
trages, der  ihrem  Ehemann  bei  seinem  Ableben  zugestanden 
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§ 5d 

haben  v;ürfie  oder  hat.  Für  die  Berechnung  der  aufgrund  dieser 
Garantie  auszuzahlenden  Beträge  und  deren  eventueller  Rück- 
erstattung gelten  Abs. 3 und  4 entsprechend.  Eine  Gewinn- 
garantie steht  der  V/itwe  nicht  zu,  wenn  ihre  Ehe  mit  dem 
Gesellschafter  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  nicht  mehr  be- 
steht. Mit  der  V/iederverheiratung  der  Witwe  erloschen  alle 
Ansprüche  aus  der  Gewinngarantie. 

(6)  Jedes  Kind  eines  ehemaligen  oder  aktiven  persönlich  haften- 
den Gesellschafters  erhält,  sofern  es  Gesel] schafter  ist, 
nach  dem  Tode  beider  Eltern  bis  zur  Vollendung  seines 

25. Lebens jahres  eine  Gewinngarantie  in  Höhe  von  15  % des 
Betrages,  der  seinem  Vater  zum  Zeitpunkt  seines  Todes  zu- 
stand. Das  gleiche  gilt,  wenn  die  Mutter  noch  lebt,  sie 
jedoch  keinen  Anspruch  auf  eine  Gewinngarantie  hat.  Für 
die  Berechnung  der  hiernach  auszuzahlenden  Beträge  und 
deren  eventueller  Rückerstattung  gelten  Abs. 3 und  4 entspi'e- 
chend.  Der  Betrag  der  an  alle  Kinder  zusammen  zu  zahlenden 
Gev/inngarantie  darf  jedoch  nicht  höher  sein  als  der  Betrag, 
den  die  Mutter  allein  erhalten  würde. 

(7)  Ansprüche  aus  einer  Gewinngarantie  erlöschen,  wenn  der 
Berechtigte  ganz  oder  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus- 
scheidet. Das  gilt  unabhängig  davon,  ob  die  Gewinngarantie 
für  den  Berechtigten  bereits  eingetreten  war  (wie  z.B.  im 
Fall  eines  ehemaligen  persönlich  haftenden  Gesellschafters) 
oder  (wie  im  Fall  eines  aktiven  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafters) nur  eine  Anwartschaft  bestand.  Scheidet  der 
Berechtigte  nur  teilweise  aus  der  Gesellschaft  aus,  so 
vermindert  sich  sein  Anspruch  im  Verhältnis  seiner  Betei- 
ligung vor  und  nach  dem  teilweisen  Ausscheiden,  sofern 

die  Gesellschafter  nicht  die  Aufrechterhaltung  der  Gewinn- 
garantie beschliessen.  Überträgt  ein  aktiver  oder  ehema- 
liger persönlich  haftender  Gesellschafter  im  Wege  der  vor- 
weggenommenen Erbfolge  einen  Teil  seiner  Beteiligung  auf 
seine  Ehefrau,  seine  Kinder  oder  andere  Personen,  so  werden 
seine  Rechte  aus  der  Gewinngarantie  nicht  berührt;  bei 
der  Berechnung  der  Garantiesumme  muss  er  sich  jedoch  die 
auf  die  übertragenen  Anteile  ausgeschütteten  Gewinne  an- 
rechnen lassen. 

(8)  Bei  Inkrafttreten  dieser  Bestimmung  bereits  bestehende 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  werden  durch 
die  Gewährung  einer  Gewinngarantie  nicht  berührt.  Ebenso 
bleiben  denjenigen  persönlich  haftenden  Gesellschaftern, 
die  vor  ihrer  Bestellung  zum  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter zu  der  Gesellschaft  in  einem  Angestelltenverhält- 
nis standen,  die  während  ihrer  Angestelltenzeit  erworbenen 
Versorgungsansprüche  gegen  die  Gesellschaft  ungeschmälert 
erhalten.  Derartige  Bezüge  sowie  etwaige  Bezüge  aus  der 
gesetzlichen  Rentenversicherung  oder  einer  privaten  Versi- 
cherung werden  bei  der  Ermittlung  des  in  einem  Geschäfts- 
jahr zu  zahlenden  Garantiebetrages  nicht  berücksichtigt. 


§ ^ 

Gesellschafterbeschlüsse 

(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  alle  Fragen 
entschieden,  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schaf ts vei't rag  eine  solche  Entscheidung  vorsehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  grundsätzlich  in 
Gesellschafterversammlungen  gefasst,  die  je'weils  von 
dem  ältesten  anwesenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  werden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich, fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  werden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Abstimm.ungsmodus 
widerspricht . 

(3)  Die  Einberufung  einer  Gesellschafterversammlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  Wochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versammlung  sind  hierbei  nicht 
raitzurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 
fügen. 

(4)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  wenn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anwesend  oder  vertreten  sind.  Im  Falle  der 
Beschlussunfähigkeit  ist  eine  erneute  Gesellschafterver- ^ 
Sammlung  durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zwei  Ivochen  einzuberufen.  Diese 
Gesellschafterversammlung  ist  ohne  Rücksicht  auf  die  Zahl 
der  vertretenen  Stimmen  beschlussfähig,  worauf  in  der  Ein- 
ladung hinzuweisen  ist. 

(5)  Gesellschafterbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versammlung  unterzeichnet  werden. 
Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 

(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver- 
sammlung durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Berufsverschwiegenheit  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 
Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollmacht 
auszuv7aisen,  die  vor  jeder  Gesellschafterversammlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen- ist . 
Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  mit  der 
in  Abs. 7 S.l  genannten  Mehrheit  einen  bestimmten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschafter.versammlungen  ab- 
lehnen . 
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§ 4 - 


(T)  Bsschlüss©  dar  GGsallschaf tGr  wardan,  sowait  dieser 
laicht  etwas  anderes  vorsieht^  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Kopien  gefasst,  hin  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 

(8)  Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  VornahiTie  eines 
Rechtsgeschäftes  m^it  ihm  oder  sonstwie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitst ^.mmen,  w^elciier  seine  Entlastung, 
seine ^ Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemie.in  von  der  Teilnahmie  an  Abstim^mungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Sov;elt  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 

bei  der  Feststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 

(9)  Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
^ iq'I  t Gesellschaftskapitals  liegt,  aber  mindestens 

Gesellschaftskapitals  beträgt,  können  Gesell- 
schafterbeschlüsse, deren  Zustandekommen  nach  diesemi 
Gesellschaftsvertrag  eine  Kapitalmehrheit  der  Gesell- 
schafter von  4/5  des  Gesellschaftskapitals  erfordert, 
nur  mit  Zustimmung  der  Simon  Hirschland  Inc.  gefasst' 
werden. 


(9)  has  been  added 


mindestens  sechs 


(2)  Der  Verwaltungsr« 

a)  Die  persönlic] 
geborene  Mitgl 

b)  Kommanditistei 

stens  10  % an 
sind,  können  » 
bestellen;  dif 
ihre  Beteiligu..e,  , 

Vertrages  beträgt,  berechtigt,  zwei  Mitglieaer  aes 
Verwaltungsrates  zu  bestellen.  Jeder  Kommanditist 
bzw.  jede  Kommanditistengruppe  kann  seinen  (ihren) 
Vertreter  jederzeit  abberufen.  Gegen  den  V/illen 

der  von  ihm  vertretenen  Gesellschafter  kann  ein  Ver- 
waltungsratsmitglied von  den  übrigen  Gesellschaftern 
nur  unter  der  Voraussetzung  abberufen  werden,  unter 
denen  einem  Gesellschafter  nach  § 7 Abs.  4 dieses 
Vertrages  gekündigt  werden  kann.  Vertritt  das  abberu- 
fene ^ Verwaltungsratsmitglied  mehrere  Kommanditisten, 
so  gilt  diese  Gruppe  bei  der  Abstimmung  als  ein 
Gesellschafter. 


Simon  Hirschland  Inc.  , solange  üh  re  Beteilgung 
20%  des  Gesellschatskapital  uebersteigt,  berechtigt, 
2 V it  lieder  des  Verwaltungar  ates  zubestellen 


c)  Die  Gesellschafter  können  weitere  Mitglieder  des  Ver- 
waltungsrates wählen.  Ein  Beschluss  über  die  Wahl  oder 
Abberufung  solch  eines  v/eiteres  Mitglieds  bedarf  der 
einfachen  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaft  sowie  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen. 


(^)  Jedes  Mitglied  des  Verwaltungsrates  - mit  Ausnahme  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  - kann  sein  Amt 
jederzeit  ohne  Angabe  von  Gründen  niederlegen. 

(4)  Der  Verwaltungsrat  soll  mindestens  zweimal  im  Jahr  zu- 
sammentreten. Er  ist  ferner  einzuberufen,  v/enn  es  eines 
seiner  Mitglieder  verlangt.  Der  Verwaltungsrat  beschliesst 
mit  einfacher  Mehrheit  nach  Köpfen.  Er  kann  aus  seiner 
Mitte  Arbeitsausschüsse  bilden.  - 

(5)  Vorsitzender  des  Verwaltungsrates  ist  der  aus  dem  Kreis  der 
gegenwä-rtigen  oder  früheren  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter jeweils  dienstälteste  Gesellschafter.  Bei  gleich- 
langer Dienstzeit  gibt  das  Lebensalter  den  Ausschlag. 
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§ 4a 

Verwal  tunp;srat 


(1)  Die  Gesellschaft  hat  einen  Verwaltungsrat,  der  aus 
mindestens  sechs  Mitgliedern  bestehu. 

(2)  Der  Verv/altungsrat  setzt  sich  wie  folgt  zusammen: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind 
geborene  Mitglieder  des  Verwaltungsrates. 

b)  Kommanditisten,  die  einzeln  oder  zusammen  mit  minde- 
stens 10  fo  an  dem  Kapital  der  Gesellschaft  beteiligt 
sind,  können  je  ein  Mitglied  des  Verwaltungsrates 
bestellen;  die  Simon  Hirschland  Inc . ist,  solange 
ihre  Beteiligung  18,5  % oder  mehr  des  Gesellschafts- 
vertrages beträgt,  berechtigt,  zwei  Mitglieder  des 
Verwaltungsrates  zu  bestellen.  Jeder  Kommanditist 
bzw.  jede  Kommanditistengruppe  kann  seinen  (ihren) 
Vertreter  jederzeit  abberufen.  Gegen  den  V/illen 

der  von  ihm  vertretenen  Gesellschafter  kann  ein  Ver- 
waltungsratsmitglied von  den  übrigen  Gesellschaftern 
nur  unter  der  Voraussetzung  abberufen  werden,  unter 
denen  einem  Gesellschafter  nach  § 7 Abs.  4 dieses 
Vertrages  gekündigt  werden  kann.  Vertritt  das  abberu- 
fene Verwaltungsratsmitglied  mehrere  Kommanditisten, 
so  gilt  diese  Gruppe  bei  der  Abstimmung  als  ein 
Gesellschafter . 


c)  Die  Gesellschafter  können  weitere  Mitglieder  des  Ver- 
waltungsrates wählen.  Ein  Beschluss  über  die  Wahl  oder 
Abberufung  solch  eines  v/eiteres  Mitglieds  bedarf  der 
einfachen  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaft  sowie  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen. 

(5)  Jedes  Mitglied  des  Verv/altungsrates  - m.it  Ausnahme  der 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  - kann  sein  Amt 
jederzeit  ohne  Angabe  von  Gründen  niederlegen. 

(4)  Der  Verwaltungsrat  soll  mindestens  zweimal  im  Jahr  zu- 
sammentreten. Er  ist  ferner  einzuberufen,  wenn  es  eines 
seiner  Mitglieder  verlangt.  Der  Verwaltungsrat  beschliesst 
mit  einfacher  Mehrheit  nach  Köpfen.  Er  kann  aus  seiner 
Mitte  Arbeitsausschüsse  bilden. 


(5)  Vorsitzender  des  Verwaltungsrates  ist  der  aus  dem  Kreis  der 
gegenwäi'tigen  oder  früheren  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter jeweils  dienstälteste  Gesellschafter.  Bei  gleich- 
langer Dienstzeit  gibt  das  Lebensalter  den  Ausschlag. 


• • 


§ 4a 


'.Blatt  - 


Gesellschafter  haben  dem  Ver- 
wcixLurifaSrat  auf  Verlangen  über  die  jeweilige  a^r. 

e^el  scxiaft  zu  berichten.  Der  Verwaltungs-^at  ist  in^ 
gungen  der  Gesellschaft  su  virlangen.  B-teiii- 

'schlleJsfiiVa  der  üeschäftspolltlk  ein- 

schlieoslich  des  iirwerbs  und  der  Verausserun/j-  von 

sen  persönlich  haftenden  Ge- 

Doppelte  dieses  Betrages  der  stell 


• » 


§ 5 


Geschäfts.lahr  und  .Jahresabschluss 

(1)  Geschäftsjahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der  Jahresabschluss  wird  unter  sinngemäßer  Anv;endung 
aktienrochtlicher  Vorschriften  von  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
Grundsätze  vorsichtiger  kaufmännischer  Bewertung  zu 
beachten. 

(3)  Der  Jahresabschluss  wird  sodann  durch  einen  öffentlich 
bestellten  V/irtschaftsprüfer  oder  eine  Wirtschaftsorü- 
fungsgesellschaft  geprüft.  Der  Prüfer  wird  durch  Beschluß 
der  Gesellschafter  bestellt.  Kein  Gesellschafter  darf 
finanziell,  verwandtschaftlich,  durch  eine  Vertrauens- 
stellung oder  in  sonstiger  Weise  an  dem  Prüfer  interes- 
siert sein.  Die  Gesellschafter  müssen  bei  der  Bearbeitung 
ihrer  die  Firmenbeteiligung  betreffenden  Steuerangelegen- 
heiten eine  Abstimimung  mit  dem  Wirtschaftsprüfer  herbei- 
führen. 

(4)  Der  Prüfungsbericht  ist  zu  Händen  der  persönlich  haften- 
den Gesellschafter  zu  erstatten.  Diese  haben  ihn  allen  Ge- 
sellschaftern - ohne  den  sog.  "Besonderen  Teil"  und  den 
Debitorenband  - mit  einer  Aufstellung  über  deren  Anteile 
am  Gewinn  und  Verlust  der  Gesellschaft  zu  übersenden. 

(5)  Der  Jahresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 
Genehmigung  vorzulegen.  Die  Gesellschafter  beschliessen  mit 
einer  jMehrheit  nach  § 4 Abs.  7 S.l  über  die  Genehm^igung . 
Durch  den  Genehmigungsbeschluss  wird  der  Jahresabschluss 
endgültig  festgestellt.  Findet  sich  für  den  Abschluss  die 
erforderliche  Mehrheit  nicht,  so  entscheidet  über  den  Jah- 
resabschluss einschliesslich  eventueller  Beanstandungen 
ein  Vv-ïn  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichtes  in  Hamm 
auf  Antrag  der  Gesellschaft  zu  benennender  V/irtschafts- 
prüfer  als  Schiedsgutachter . Der  Schiedsgutachter  ent- 
scheidet ferner  dann,  wenn  sich  Kommanditisten  mit  Kapi- 
talanteilen von  insgesamt  vier  Fünfteln  des  allen  Kom- 
manditisten zustehenden  Gesellschaftskapitals  gegen  die 
Genehmigung  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen  haben. 

Für  den  Schiedsgutachter  gilt  Abs. 7 S . j5  entsprechend.  Er 
muss  ferner  nachweislich  über  umfangreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen. 


Cxewlnn-  und  Verlust -VerteiluriiT  und  -Vervjendurij:;: 

(l)  Der  iu!  Jahresabschluss  ausgewiesene  Reingewinn  ist  wie 
folgt  zu  verwenden: 

a)  Zunächst  erhalten  die  Gesellschafter  eine  Kapitalver- 
zinsung auf  den  Nennwert  ihres  Kapitalanteils  (Kapi- 
talkonto I)  einen  Betrag  von  6 %. 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingewinn  erhalten 
die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  30  wenn 
mehr  als  4 persönlich  haftende  Gesellschafter  vor- 
handen sind,  35  %.  Gev/inne,  die  sich  aus  einer  Veräu- 
ßerung oder  sonstigen  Verv/ertung  der  in  dem  Abkommen 
vom  2b. Mai  1965  aufgeführten  Werte  ergeben,  werden  bei 
der  Berechnung  des  Vorabgewinns  nicht  berücksichtigt. 

c)  Der  übrige  Gewinn  wird  nach  Abzug  des  Betrages,  den 
die  Gesellschafterversammlung  jeweils  als  Zuführung  zu 
der  ol f enen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestim.mt,  an 
aj.le  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile 
verteilt.  Der  offenen  Rücklage  soll  in  der  Regel  ein 
Viertel  des  Restgewinns  zugeführt  werden,  bis  sie 

50  /o  des  Kapitals  erreicht  hat.  Soweit  mehr  als  15  % 
deo  ausgewiesenen  Jahresgewinns  der  offenen  Rücklage 
zugeführt  werden  sollen,  bedarf  ein  solcher  Beschluss 
einer  Kapitalmehrheit  von  vier  Fünfteln  des  Gesell- 
scnaf t skapit als  sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rücklage 
(Kapi talkcnto  II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung  wie 
zu  a)  mitzuberücksichtigen,  soweit  sie  25  % des  Ge- 
sellschaftskapitals übersteigt. 

(2)  Palls  die  in  Abs.la)  genannte  Kapitalverzinsung  aus  den 
Erträgnissen  eines  Geschäftsjahres  nicht  oder  nicht  in 
vollej,  Höhe  aufgebracht  werden  kann,  ist  der  Fehlbetrag 
aus  dem  Gev/inn  des  lolgenden  Jahres  oder  späterer  Ge- 
schäftsjahre vorab  zu  verteilen. 

(3)  Einen  im.  Jahresabschluss  ausgev/iesenen  Verlust  tragen 
nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklage  alle  Gesellschafter 
im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile. 


.§  7 

Vertrap-sdauer  und 


-3  J -- 


(1)  Die  Gesellschaft  J 

erstmalig  zum  31.  Dezember  1970  * 

(2)  Jeder  Gesellscha.  kuendigen 

eines  jeden  zweiten 

31. Dezember  1972,  kündigen.  Die  Kündigungsfrist  oeträgt 
2 Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebenen 
Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  31. Dezember  des 
vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens  bei 
der  Gesellschaft  eingehen.  Die  ICündigung  soll  von  dem 
Kündigenden  allen  Gesellschaftern  besonders  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  den  Kommanditisten  unverzüglich  von 
dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu  geben.  Liegt 
eine  Kündigung  vor,  so  kann  sich  ihr  jeder  Gesellschaf- 
ter bis  zum  31. März  des  auf  den  Eingang  der  Kündigung 
folgenden  Jahres  in  derselben  Form  anschliessen. 

(3)  Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mi^liedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung darf  jedoch  nur  für  Kapitalanteile  von 

DM  50Ö.000,-  oder  sin  Mehrfaches* dieses  Betrages  aus- 
gesprochen werden. 

(4)  Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 133  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund) . 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den  übri- 
gen Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  entstan- 
den sind,  die  ein  v/eiteres  gedeihliches  Zusammenarbeiten 
nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  verhindern. 

Die  kündigenden  Gesellschafter  müssen  mindestens  vier 
Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die  Kündi- 
gung wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen  Zeit- 
punkt ^versieht  , zum  Ende  des  dem  Beschluss  folgenden 
Kalendervierteljahres.  Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  worden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des 
Protokolls  über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschrie- 
benen Briefes  übersandt  wird. 


2 


.§  7 

Vertragsdauer  und  Kündigung  , 

(1)  Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet.  \ 

(2)  Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende  \ 
eines  jeden  zv^eiten  Geschäftsjahres,  erstmalig  zum 
51. Dezember  1972,  kundigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
2 Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebenen 
Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  pl- Dezember  des 
vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens  bei 
der  Gesellschaft  eingehen.  Die  K^ündigung  soll  von  dem 
Kündigenden  allen  Gesellschaftern  besonders  mitgeteilt 
werden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  den  Kommanditisten  unverzüglich  von 
dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu  geben.  Liegt 
eine  Kündigung  vor,  so  kann  sich  ihr  jeder  Gesellschaf- 
ter bis  zumi  91  »März  des  auf  den  Eingang  der  Kündigung 
folgenden  Jahres  in  derselben  Form  anschliessen. 

(;5)  Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  Mitgliedschaft  auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung darf  jedoch  nur  für  Kapitalanteile  von 
DM  50Ö.OOO,-  oder  ein  Mehrfaches  dieses  Betrages  aus- 
gesprochen werden. 

(4)  Jedem»  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 199  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund). 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den  übri- 
gen Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  entstan- 
den sind,  die  ein  v/eiteres  gedeihliches  Zusammenarbeiten 
nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  verhindern. 

Die  kündigenden  Gesellschafter  müssen  miindestens  vier 
Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die  Kündi- 
gung wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen  Zeit- 
punkt vorsieht,  zum  Ende  des  dem»  Beschluss  folgenden 
Kalendervierteljahres.  Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem.  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  worden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des 
Protokolls  über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschrie- 
benen Briefes  übersandt  wird. 
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§ 7 

(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Auseinan- 
dersetzungsguthaben gepfändet  und  alsdann  die  Gesellschaft 
gekündigt,  oder  V7ird  über  das  Ver.Tiogen  eines  Gesellschaf- 
ters das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren  eröffnet,  S0| 
scheidet  der  betreffende  Gesellschafter  mit  dem  Zeitpunkt 
des  V/irksamv/erdens  der  Kündigung  durch  den  Gläubiger 

bzv7.  mit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung  des  Vergleichs - 
oder  Konkursverfahrens  aus  der  Gesellschaft  aus.  Für  den 
Fall,  dass  die  Eröffnung  des  IConkursverf ahrens  über  das 
'Vermögen  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  abgelehnt 
wird,  scheidet  der  Gesellscha.fter  cat  dem  Zeitpunkt,  in 
dem  der  Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechtskräftig 
wird,  aus  der  Gesellschaft  aus. 

(6)  Die  Kündigung  oder  das  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 
gern.  Abs.  5 hat  nicht  zur  Folge,  dass  die  Gesellschaft 
aufgelöst  wird.  Die  Gesellschaft  wird  vielmehr  von  den 
verbleibenden  Gesellschaftern  unter  der  bisherigen  Firma 
fortgesetzt,  sofern  keine  zwingenden  gesetzlichen  Gründe 
für  eine  Auflösung  der  Gesellschaft  vorliegen. 

(7)  Die  Absätze  4 und  5 gelten  entsprechend  auch  für  Treu- 
geber der  Simon  Hirschland  Inc . , wobei  der  Kündigung 
die  Abberufung  der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänder 
für  den  betreffenden  Treugeber  vorausgehen  muss.  Zur 
Abberufung  sind  die  gleichen  fersonen  berechtigt,  denen 
das  Kündigungsrecht  zusteht.  Imi  Falle  des  Abs. 5 scheidet 
der  Treugeber  erst  nach  Abberufung  seines  Treuhänders 
aus  der  Gesellschaft  aus. 


t V 


Aufnahme  neuer  Gesellschafter  und  Verfügungen  üben 
Kapital ante Ile 

(1)  Die  Aufnahme  neuen  Gesellschaften  bedanf  eines  Gesell- 
schaftenbeschlusses mit  einen  Mehrheit  von  vien  Fünfteln 
des  Gesellschaftskapitals  sov;ie  den  Mehrheit  den  persön- 
lich haftenden  Gesellschaften  nach  Köpfen.  Die  Bestim- 
mung des  § 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages  gilt  entsprechend . 

(2)  Zun  Aufnahme  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters 
ist  neben  den  in  Abs . 1 genannten  Kapitalmehnheit  aucli  die 
Zustimmung  sämtlichen  persönlich  haftenden  Gesellschaften 
erforderlich. 

(d)  Die  Gesellschaften  kennen  mit  den  Mehrheit  des  Absatzes  1 
für  verdiente  Mitarbeiter  die  Schaffung  von  Beteiligungen 
an  den  Gesellschaft  beschliessen  (Mitarbeitenbeteiligungen). 
Solche  Mitanbeitenbeteiligungen  sollen  in  Form  einen  Zu- 
lassung den  Berechtigten  als  Kommaandit isten  oder  als  stille 
Gesellschaften  nach  Maßgabe  eines  für  jeden  Fall  besonders 
abzuschliessenden  Vertrages  geschaffen  V7erden.  Solch  ein 
Vertrag  darf  dem  Gesellschafter  nur  eine  anteilige  Beteili- 
gung an  den  an  die  Gesellschafter  tatsächlich  ausgeschüt- 
teten Gewinnen  (ohne  Berücksichtigung  der  Zuführung  zu  den 
auf  Kapitalkonto  II  verbuchten  Rücklagen)  gsv;ähren.  Die  Betel' 
ii-o-nncn  rn'jss  am  Ende  des  Kalenderjahres  auslaufen,  in  dem 


des  Parag.aoH  Za  .bs,  5 

ander  abzutreten.  Sie  sind  iedoch  vpr  fl  • ^ ganz  oder  teilweise  unterein- 

mindestens  4 Wochen  vor^lu  jn  perl  r K' beabsichtigte  Abtretung 
schriftlich  mitzuteilen  und  ihnenV  V f hafenden  Gesellschaftern 

Wuerden  jedoch  durch  eine  Sbtretung^  die  EapUaUnlSe^*^““® 
unmttelbar  vpn  auslaendischen  Gesellschafter!  let, te  '*^V"'“®'bar  oder 
gesammten  Gesellschaftskaoitals  u^h..  f gehalten  werden,  49%  des 

«n  CesellschafterbecHu  l“en  t 

mit  den  in  Abs.  1 genannten  Mehrheiten  erforderlich. 


• V 


Aufnaj2n".e  neuer  Gesellschafter’  und uber 
Kap  1 1 a 1 a.n  t e Ile 

(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesell 

sohaperbeschlusses  mit  einer  Meh^^hei?  von  vL“  raJn'elr 

Mehrheit  der  periön- ‘ 

munp  des  r?rA  Die  Bestim- 

ung  des  § 2a  Ads.5  dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

f“r  Pepöi^lieh  haftenden  Gesellschafters 

ist  n.^en  der  m Abs . 1 genannten  Piapitalmehrheit  auch  d-e 

erforderlich!“''““*^®"’  haftenden  Gesellschafter 

(.■5)  Dp  Gesellschafter  können  .mit  der  Mehrheit  de«  Absätze«  i 
für  verpente  Mitarbeiter  die  Schaffung  !ön  i!telÜ™!!en 
p der  Gesellschaft  beschliessen  (Mitarbei te-betellfm!?!!« 1 
Solche  Mitarbeiterbeteiligungen  sill^n  i^,Fo;fe?ne;^Zu?  ^ ' 
lassung  der  Berechtigten  als  Kommanditisten  ode**-  als  stille 
Gesellschafter  nach  Maßgabe  eines  far  jeden  fIII  besondirf 
abzuschliessenden  Vertrages  geschaffen  werden.  Solch  ein 
ertrag  aarf  dem  Gesellschafter  nur  eine  anteilige  Beteitl- 
gung  an  den  an  die  Gesellschafter  tatsächlich  a^fgeschdt: 

Gewinnen  (onne  Berücksichtigung  der  Zuführung  zu  den 

!Sun!‘'!i!“a°j:hrde  -'^-cklagen)  gewähren?  me  Betel- 

• r®«  Mitarbeiter  aus  de.m  aktt!!n  D^st  Ser 

Gesellschaxt  ausscheidet.  Die  Mitarbeiterbeteiligunsen  ' 

ScSa?Ssk'SS!K?S"ml\"P^^f®"  f insgesamt  3 ^ deS®SSsell-  i 
scnai uswapitals  nicht  ubersteigen.  ' 

i 

Ab!  V"®’’  Voraussetzungen  des  § 2a  ' 

Abs.  5 dj.eseü  Vertrages  berechtigt,  ihre  Kanitalanteil  o p-pnv  1 
oder  teilweise  _ untereinander  abzutreten.  Sie  müssen  ledoch' 
eine^^beaosichtigte  Abtretung  mindestens  4 Wochen  vorher  a''‘!en 
persönlich  ^haftenden  Gesellschaftern  schriftlich  mitteilen"*" 

AbtrStSSS  bSdSfrSS“  =^nr  Stellungnahme  geben.  Eine  solche 
bedarf  dagegen  insoweit  der  Zustimmung  der  Gesp'i  i 
Schäften  mit  den  in  Absatz  1 genannten  MehrheSfn  hs  I 

aP^lSndl^^oher  Staatsanglhö^if- 

" '"®'’®!:Pi  als  49  % des  Oesellschafts- 

Kapitals  ernonen  wurde, 

oder 

b)  den  Kpitalantell  eines  Ossellschafters , oder  e^ner  Oe«eil- 
schaitergrupp,  die  nach  § 9 Abs. 2 dieses  Vertrages  al V 

® l h Gesellschaft^  gilt,  auf  mehr  als  15  ^ dÜ  5e!ell- 
schax  tskapital.s  erhöhen  würde. 


§8  - 2. Blatt 


(4)  (Forts.) 

Im  Pall  b)  i! 


ein  ablehnender  Beschluss  der  Gesellschaf tei' 


ledoch  nur  dann  für  die  betrof ferien  Gesellschafter ^ verbind  ^ 
lieh,  wenn  sich  die  Gesellschafter-  zur  gleichen  Zeit  verpflich' 
ten,  die  Kapitalanteile,  für  deren  Übertragung  die  Zustimmung 
verweigert  worden  vrar,  innerhalb  von  sechs  Monaten 


gegen 


Zahlung  eines 


nach  § 10  Abs . 1 dieses  Vertrages  zu  berechnen 


den  Kaufpreises  zu  übernehmen.  Der  Kaufpreis  ist  ln  solch 
einem  Fall  nicht  nach  § 10  Abs_.3  dieses  Vertrages^  zu  bezah-- 
len,  sondern  Zug  um  Zug  gegen  Übertragung  der  Kapitalanteile. 


(5) 


FUr  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie ^ für  die  Ein- 
räumung von  Unterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
f^leiche  v;ie  für  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen.^  Sofern 
diese  Geschäfte  nicht  zwischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  a] s Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(6)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  Wirkung  vom 
51. Dezember  eines  Jahres  erfolgen. 

y.  (7)  Die  Simon  Hirschland  Inc . wird  der  Aufnahme  eines  neuen 
-A  Gesellschaf terg , oder  mehrerer  neuer  Gesellschafter,  nach 

Abs.l  bis  5 zustimrnen,  v;enn 

a)  alle  übrigen  Gesellschafter  mit  der  Aufnahme  einverstan- 
den sind; 

A. 

der  Kapitalanteil  des  neuen  Gesellschafters  ohne  Kür-- 
zung  der  Kapitalquote  der  Simon  Kirschland  Inc.  bereit- 
gestellt vjird;  und 

der  neue  Gesellschafter  kein  Unternehmen  betreibt,  das 
mit  einem  Unternehmen  der  Familie  Hirschland  in  den  USA 
in  direkter  Konkurrenz  steht. 


b) 


c) 


Tod  eines  Gesellschafters 


Stlrbl  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachfolger  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nacii 
Maßgabe  der  folgenden  Absätze  fort: 

Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Koirimanditisten. 

Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedscha.f tsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertreter  ausüben  und  gelten  bei  Abstimmungen  als  e i n 
Gesellschafter.  Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treugeber 
der  Simon  Hirschland  Inc . , die  nach  § 2 Abs.  5 und  6 Komi- 
mianditisten  geworden  sind.  § 2a  Abs.  5 dieses  Vertrages 
gilt  für  die  Stellung  des  Vertreters  entsprechend. 

Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschafters 
kann  binnen  sechs  Monaten  nacii  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschaft  erklären, 
dass  er  auszuscheiden  v;ünscht.  Die  Erklärung  muss  späte- 
stens am  letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  ein- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Pvommanditisten  mitgeteilt 
v/erden  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden  Ge- 
sellschafter den  Pvomimanditisten  unverzüglich  von  dem  Ein- 
gang der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung  vjirkt, 
wenn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem.  '^I.Wb.vz  eingeht, 
zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss  des 
folgenden  Geschäftsjahres;  mit  Ablauf  dieses  Jahres 
scheidet  der  Reclitsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell- 
schaft nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen 
Kapitalanteils  nachgevjiesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur 
gemeinsam  erklären. 

Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstrek- 
kung  angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  be- 
fugt, säm.tliche  mit  der  Gesellschafterstellung  des  oder 
der  Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten  für  den  bzw. 
die  Erben  wahrzunehmien. 


§ 10 


Abfindung  ausscheidender  Gesellschafter 


(l)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhält  er  als  Abfindung 
den  Betrag,,  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungsbilanz,, 
die  für  den  Schluss  des  Kalenderviertel  Jahres,,  in  derr,  er 
ausgeschieden  ist,  aufgestellt  ist,,  als  sein  Guthaben  er- 
gibt. Entsprechendes  gilt  für  teilweises  Ausscheiden,  ln 
diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven,  unabhängig 
von  ihrer  bisherigen  Bevrertung  in  der  Jahresbilanz,  mit 
ihrem  Zeitwert  für  das  lebende  Geschäft  einsusetzen.  Aus- 
genommen sind  Ausgleichsforderungen,  die  mit  ihrem  Nomi- 
nalv/ert  einzusetzen  sind.  Einzel-  und  Sammelwertberichti- 
gungen in  der  Auseinandersetzungsbilanz  sind  insoweit 
aufzulösen,  als  sie  den  v;irtschaftlich  angemessenen 
Betrag  übersteigen.  Beteiligungen  von  mindestens  50  % 
und  Erv.-erbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  sind  mit  dem 
Betrag  einzusetzen,  der  sich  als  V/ert  derselben  nach 
dem  Vermögen  der  Beteiligungsgesellschaft  unter  Anv/endung 
der  vorstehenden  Bestimmungen  ergibt.  In  gleicher  V/eise 
sind  bei  der  Bewertung  des  Vermögens  der  Beteiligungsge- 
sellschaft Beteiligungen,  welche  mindestens  50  /o  betragen, 
und  Erwerbsrechte  auf  solche  Beteiligungen  zu  bewerten. 

Der  V/ert  der  Firma  und  des  Geschäftes  als  solcher  bleibt 
überall  a.usser  Ansatz. 

, (2)  Der  ausscheidende  Gesellschafter  ist  verpflichtet,  seinen 
Kapitalanteil  auf  Verlangen  Jedem  der  verbleibenden  Ge- 
sellschafter gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs.l  ergebenden 
Betrages  abzutreten.  Der  Gesellschafter,  welcher  die  Ab- 
tretung verlangt,  hat  dies  dem  Ausscheidenden  und  der  Ge- 
sellschaft spätestens  bis  zum  50. November  des  Jahres, 
zu  dessen  Ende  Jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet, 
durch  eingeschriebenen  Brief  mitzuteilen,  im  Falle  des 
§ 7 Abs.  4 und  5 innerhalb  von  zwei  V/ochen  nach  der  Be- 
schlussfassung der  Gesellschafter  bzv;.  dem  Zeitpunkt  des 
Ausscheidens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abtretung  binnen 
eines  Monats  vorzunehmien,  sofern  der  Übernehmende  den 
für  den  übernommenen  Kapitalanteil  zu  zahlenden  Betrag 
hinterlegt  oder  hierfür  durch  Bankbürgschaft  Sicherheit 
geleistet  hat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden erfolgt  nach  Maßgabe  des  Absatzes  5. 

V/enn  mehrere  Gesellschafter  das  Verlangen  nach  Abtretung 
gestellt  haben,  so  gilt  folgendes: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
Kommanditisten  zur  Übernahme  des  Betrages  berechtigt, 
urn  den  ihre  Kapitalanteile  zusamimen  noch  hinter  der 
Hälfte  des  Gesellschaftskapitals  zui^ückbleiben.  Unter 
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§ 10 


den  persönlich  haftenden  Gesellschaftern  ist  zunächst 
derjenige,  dessen  Kapitalanteil  arn  geringsten  ist,  z\.u‘ 
ÜbernaluT.e  des  Betrages  berecditigt , um  den  sein  Kapital- 
anteil geringer  ist  als  der  Kapitalanteil  des__nächst 
höher  Beteiligten.  Alsdann  sind  beide  je  zur  Übernahme 
des  Betrages  berechtigt,  um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  Zurückblei- 
ben, uns  so  fort.  Der  Rest  steht  den  persönlich  haf- 
tenden Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Im*  übrigen  erfolgt  der  Erv/erb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
wird  hierbei  nicht  berücksichtigt. 


(;5)  Hat  kein  Gesellschafter  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 
nach  Abs.  2 verlangt,  so  v/ird  der  nach  Abs.l  auszu- 
schüttende Betrag  einem  besonderen  Konto  gutgeschrieben, 
in  Höhe  von  2 % p.a.  über  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 
Bundesbank  vierteljährlich  nachträglich  verzinst  und 
nach  Ablauf  eines  Jahr'es  nach  demi  Ausscheiden  des  Gesell- 
schafters in  vier  gleichen,  am  pl. Dezember  fälligen 
Jahresraten  ausgezahlt.  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter 
ist  jedoch  berechtigt,  für  seine  Bedürfnisse  zinslose 
Vorschüsse  bis  zur  Höhe  der  Hälfte  des  nächsten  fälligen 
Teilbetrages  zu  entnehmen;  die  Vorschüsse  veerden  auf  den 
nächsten  fälligen  Teilbetrag  sngerechnet. 

(4)  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter  hat  Anspruch  darauf, 
dass  ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafter,  die 
seinen  Anteil  übernehmen,  von  jeder  Haftung  für  Gesell- 
schaftsschulden freistellen. 

(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bev;ortung  wird  auf  Antrag  der 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichts 
in  Ham.m  und  demi  Präsidenten  des  Landgerichts  in  Essen  je 
ein  V/irtschaftsprüf  er  bestellt.  Die  Vv':' rtschaftsprüf  er 
müssen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs.j5  dieses  Vertrages 
erfüllen  und  nachweislich  über  umif angreiche  Erfahrungen 
als  Prüfer  von  Bankbilanzen  verfügen.  Die  Wirtschafts- 
prüfer erstellen,  unabhängig  voneinander,  je  ein  Schieds- 
gutachten.  Das  arithm.etische  Mittel  beider  Gutachten  ist 
für  die  Beteiligten  verbindlich. 


§ 11 

Abwicklung 


(1)  Im  Falle  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  einzelnvertretungsberechtigte  Abwickler, 
Sie  erhalten  hierfür  eine  angemessene  Vergütung^  über 
deren  Höhe  die  Gesellschafter  beschliessen . 

(2)  Das  bei  der  Abwicklung  verbleibende  Reinvermögen  wird 
auf  alle  Gesellscliaf ter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimimung  des  § 6 Abs.lb  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Anwendung. 


§ 12 

Ander u n ;-’;en  des  Gesellschaftsvertrares 

(1)  Änderungen  dieses  Vertrages  beddrl'en  eines  Beschlusses 
der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss  ist  gefasst,  wenn  für 
ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter  gestimmt 
haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellschafts- 
kapitals vertreten. 

(2)  Eine  Änderung  des  Gesellschaf tsverti-ages  ist  nur  wirk- 
sam, v.'enn  gleichseitig  eine  entspi’echende  Änderung  des 
Gesellschaftsvertrages  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Gründ- 
et ück-Konimanditgesellschaft  erfolgt . 

(5)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilweise  aus  der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks - 
komimandltgesellschaft  aus,  so  scheidet  er  im*  gleichen 
Umfang  und  zu  demi  gleichen  Zeitpunkt  aus  der  Gesellschaft 
aus . 

(4)  Veränderungen  von  Beträgen  auf  Kapitalkonto  II,  die 
sich  aus  Gewinnverteilungsbeschlüssen  nach  § 6 dieses 
Vertrages  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge- 
sellschaftsvertrages . 


§ 15 


S c h 1 US  s b e s t i mmung  e n 

(1)  Über  alle  Rechtsstreit igkeiten  aus  dem  Gesellschafts- 
Verhältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  oraen 
liehen  Gerichte  unter  ausschliesslicher  Amvendung  deut- 
schen Rechtes. 

(2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertra-ges  ganz  oder  teilweise 

^ unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechtswirksamkeit  der 

übrigen  Bestimmungen  nicht  • l'^sst  sic  i aei 

Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  im.  wesentl^cnen  du*  ^ 
eine  neue  wirksame  Bestim;nung  erreichen,  so _ sind  die  ues^l. 
schaf ter  verpflichtet,  der  Aufnahme  solch  einer  Bes. irn 
mung  in  den  Gesell  Schafts  vertrag  zuzusbimmen.  Pur 
des  Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die 
dem,  was  gewollt  ist,  am  nächsten  kommt. 

(5)  Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassung 


Geschaeftsjahr  1968  bereits  mit  der  Vorschrift  des  Paragraph 
Neuen  Fassung  erfolgt. 


1969 


§ 1,^ 


S c h 1 u s s b e s 1 1 mmungen 


(l)  Über  alle  Rechtsstreitigkeiten  aus  dem  Gesellschafts - 
Verhältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordent 
liehen  Gerichte  unter  ausschliesslicher  Anv;endung  deut- 
schen Rechtes. 


(2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 
unwirksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Kechtswirksamkeit  der- 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestiiramung  im  wesentlichen  durch 
eine  neue  wirksame  Bestim;nung  erreichen,  so  sind  die  Gesell- 
schafter verpflichtet,  der  Aufnalrme  solch  einer  Bestim- 
mung in  den  Gesellschaftsvertrag  zuzustimmen.  Für  Lücken 
des  Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die 
dem,  was  gev/ollt  ist,  am  nächsten  ko.mmt . 


(3)  Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassung 
am  l.Juli  1969  in  Ki‘af  t . 


I 

I 


.G  E S E L L S C H A P T S V E R T R A G 


Burkhardt  & Co. 

Grundstücks -Kommanditgesellschaft 
Essen 


in  der  Fassung  vom  1.  Juli  I969 


§ 1 

Firma,  Sitz  und  Gegenstand  des  Unternehir.ens 

(1)  Die  Gesellschaft  ist  eine  Kommanditgesellschaft,  die 
unter  der  Firma  ’’Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Kommandit- 
gesellschaft" mit  dem  Sitz  in  Essen  ihre  Geschäfte 
betreibt . 

(2)  Gegenstand  des  Unternehmens  ist  der  An-  und  Verkauf  von 
Grundbesitz,  dessen  Bebauung,  Vermietung  und  Verpachtung, 
die  Verwaltung  von  Grundbesitz  sowie  die  Vermittlung  von 
Hypotheken  und  langfristigen  Baugeldern.  Der  Geschäfts - 
zv/eck  kann  auch  in  Form  von  Beteiligungen  imi  In-  und  Aus- 
land verfolgt  werden. 


§ 2 

Gesellschafter 

(1)  Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind: 

1.  Dr. Fritz  Meyer-Struckmann,  Essen 

2.  Karl -Wilhelm  Reichsgraf  Finck  von  Finckenstein,  Essen 

5.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf 

(2)  Kommanditisten  sind: 

6.  Hildegard  Burkhardt  geb . Blessing,  Küsnacht 

7.  Compagnie  Financière  de  Suez  et  de  1' Union  Parisienne, 

Paris 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

9.  Simon  Hirschland  Inc . , Nexv  York 

10.  Dr. Hermann  Karoli,  Essen 

\ 11.  Marine  Midland  Overseas  GmibH,  Köln 
12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co.,  München. 


(3)  Die  Simon  Hirschland  Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunktionen 
als  Treuhänderin  für  ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H.Grunebaum,  Erich  O.Grunebaum,  Henry  Hirschland  und 
Frau  Dorothee  Trfet  geb.  Hirschland  (Treugeber)  - aus. 

Im  Sinne  des  § 7 Abs.  4 gilt  nicht  die  Treuhänderin,  son- 
dern gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treu- 
geber und  ihre  Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  An- 
teile an  der  Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutre- 
ten, allerdings  nur  zusammen  mit  sämtlichen  Rechten  uno 
Pflichten,  die  mit  der  treuhänderischen  Verv/altung  ihres 
Kommanditanteils  durch  die  Simon  Hirschland  Inc.  in  Ver- 
bindung stehen.  Auch  Teilabtretungen  sind  zulässig,  jedoch 
nur  dann,  wenn  mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Hirschland 
Inc.  auch  ein  entsprechender  Anteil  an  den  Rechten  und 
Pflichten  aus  dem  genannten  Treuhandverhältnis  übertragen 
wird.  Für  Abtretungen  an  Dritte  gelten  die  Bestimmungen 
über  die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  entsprechend. 

(4)  Gegenüber  der  Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch- 
land Inc.  bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 
des  Abs.  5 - nur  durch  einen  oder  höchstens  zwei  gemein- 
schaftlich Vertretungsberechtigte  bei  der  Gesellschaft 
vertreten  lassen.  Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz- 
lich Treugeber  oder  Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  Hirschland  Inc.  sein. 

(5)  Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat  jederzeit 
das  Recht,  von  der  Simon  Hirschland  Inc.  die  Übertragung 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf 
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2. Blatt 


§ 2 


sich  zu  verlangen,  die  Simon  Hirschland  Inc . als  Treuhän- 
derin abzuberufen  und  selbst  als  Kommanditist  in  die  Gesell- 
schsft  einzutreten.  Der  auf  ihn  entfallende  Kapitalanteil 
entspricht  dem  Betrag,  um  den  sich  der  Kapitalanteil  der 
Simon-Hirschland  Inc.  durch  die  Abberufung  vermindert  hat. 

Im  Sinne  der  §§  171-173  HGB  gilt  der  so  eingetretene  Treu- 
geber  nicht  als  neuer  Gesellschafter,  und  die  auf  ihn 
umgebuchte  Einlage  gilt  als  für  ihn  geleistet.  Der  Treu- 
geber gilt  auch  nicht  als  neuer  Gesellschafter  im  Sinne 
des  § 8 Abs.  1 dieses  Vertrages,  seine  Aufnahme  bedarf 
daher  nicht  der  Zustimmung  der  übrigen  Gesellschafter. 

(6)  Rechtsnachfolger  eines  Treugebers  können  das  in  Abs.  5 
genannte  Recht  nur  gemeinsam  ausüben.  Nach  der  Abbe- 
rufung des  Treuhänders  können  die  Rechtsnachfolger  eines 
Treugebers  ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen 
gemeinsamen  Vertreter  ausüben,  der  den  übrigen  Gesell- 
schaftern gegenüber  als  Kommanditist  gilt  und  nur  mit 
Zustimmung  sämtlicher  von  ihm  vertretenen  Rechtsnachfol- 
ger durch  einen  anderen  Vertreter  ersetzt  v/erden  kann. 

(7)  Treugeber  und  Rechtsnachfolger  der  Treugeber  nach  Massgabe 
des  Abs.  6 können  die  Rückübertragung  ihrer  Anteile  an 
die  Simon  Hirschland  Inc.  jederzeit  ohne  Zustimmung  der 
Gesellschafter  vornehmen. 


Dr,  V eyer-Struckman 
Finckenstein 


DM  11,  900 
, 9,  250 


Bernhard  Falkenhausen  12,  200 

Werner  Kehl  8,  000 

Otto  Schoppler  2,  500 

Hildegard  Burkhardt  2 500 

Compagnie  Financiere  de  Suez  11,  500 
Dr.  Gotthard  vonFalkenhausen  8,  050.  - 
Dimon  Hirschland  ZA^  300 

Dr.  Karoli  4_  900 

Bankaus  Merck  Finck  4,  900 


§ 2a 


Gesellschaftskapital 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  soweit  sie  gesell- 
schaftsrechtlich gebunden  sind,  werden  in  diesem  Vertrag 
als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapitalanteile  können 
nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss  geändert  werden, 
der  den  für  Änderungen  des  Gesellschaftsvertrages  gelten- 
den Bestimmungen  unterliegt. 

(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 

1.  Dr. Fritz  Meyer -Struckmann 

2.  Karl-v;ilhelm  Reichsgraf  Finck  von 

Finckenstein 

;5.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 

4 . Werner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Hildegard  Burkhardt 

7.  Compagnie  Financiere  de  Suez  et  de 

1' Union  Parisienne 

8.  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen 

9.  Sim,on  Hirschland  Inc . 

10.  Dr.Hermiann  Karol i 

11.  Marine  Midland  Overseas  GmbH 

12.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. 

(3)  Die  Sum.me  der  Kapitalanteile  bildet  das  Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 

(4)  Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 
Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  wie  am  Gesellschafts- 
kapital der  Firma  Burkhardt  & Co.  beteiligt.  Die  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich 
persönlich  haftende  Gesellschafter  der  Firm^a  Burkhardt  & Co., 
die  Kommanditisten  der  Gesellschaft  sind  zugleich  Ko.mman- 
ditisten  jener  Gesellschaft. 

(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder _ eine  Änderung  der 
Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  .möglich, 
wenn  gleichzeitig  sein  Kapitalanteil  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der^Firma  Burkhardt  & Co.  entsprechend  ge- 
ändert werden. 


DM  9.000,- 

" 8.500,- 
" 10.000,- 
" 5.000,- 
" 2.500,- 
" 2.000,- 

" 15.000,- 
" 6.500,- 
" 18.500,- 
" 4.000,- 
" 15.000,- 
" 4.000,- 


§ 2b 

Gesellschafterkonten 


(1)  Jeder  Gesellschafter  unterhält  bei  der  Gesellschaft  ein 
Kapitalkonto  auf  dem  sein  Kapitalanteil  verbucht  ist 
und  spätere  Änderungen  dieses  Anteils  festgehalten 
den.  Die  Beteiligungen  der  GeseD.lschafter  an  den  offe- 
nen Rücklagen  werden  auf  einem  Kapitalkonto  II  j.est~ 
gehalten . 

(2)  Der  laufende  Geldverkehr  der  Gesellschafter  mit  der 
Gesellschaft  ist  nicht  Uber  die  Kapitalkonten,  sondern 
Uber  Privatkonten  abzuwickeln.  Ebenso  werden  Gev/inngut- 
schriften  einschliesslich  Kapitalverzinsung,  ^Verlust- 
anteile,  Verzinsung  von  Privatguthaben  und  die  Tätig- 

ke it svergUtungen  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nicht  auf  den  Kapitalkonten,  sondern  auf  den  Privat- 
konten verbucht.  Guthaben  und  Schuldsalden  auf  diesen 
Privatkonten  werden  in  Höhe  des  jeweiligen  Diskont s a '.^zes 
der  Deutschen  Bundesbank  verzinst.  Die  Zinsen  gelten  als 
Kosten  bzvj.  Ertrag  der  Gesellschaft. 
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§ 2c 

Zugevj  inngeme  Ins  chaf  t 

(1)  Es  ist  der  Wunsch  der  Gesellschafter,  dass  alle 
Gesellschafter  die  Zugewinngenieinschaf t ganz  oder 
zumindest  hinsichtlich  der  gegenv/ärtigen  und  zu- 
künftigen Kapitalanteile  ausschliessen.  Die  Gesell- 
schafter haben  auf  Anfordern  der  Gesellschaft  mit- 
zuteilen, in  v/elchem  Gütersrand  sie  leben. 

(2)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  ver- 
pflichtet, die  Zugewinngemeinschaft  auszuschliessen, 

(3)  Ein  Gesellschafter,  v/elcher  das  60. Lebens jahr  voll- 
endet hat,  kann  mit  Zustimmmmg  aller  übrigen  Gesell- 
schafter die  Zugev/inngeme  ins  chaf  t wieder  vereinbaren. 


§ 5 

Geschäftsführung 


(1)  Die  Geschäfte  der  Gesellschaft  werden  durch  die  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Massgabe  der  von  ihnen 
gefassten  Beschlüsse  geführt. 

(2)  Entscheidungen  über  Rechtshandlungen  von  grösserer 
Bedeutung  müssen  grundsätzlich  von  den  persönlich  haften- 
den Gesellschaftern  einstinimig  gefasst  werden.  Sind  mehr 
als  zwei  persönlich  haftende  Gesellschafter  vorhanden, 

so  ist  ein  entsprechender  Beschluss  nur  dann  gefasst, 
wenn  bei  Zustimmung  der  übrigen  nur  ein  persönlich  haf- 
tender Gesellschafter  sich  der  Stimme  enthalten  oder 
dagegen  gestimmt  hat.  Als  Rechtshandlungen  von  grösse- 
rer Bedeutung  sind  insbesondere  Kreditgev/ahrungen  und 
sonstige  Rechtshandlungen  anzusehen,  durch  welche  die 
Gesellschaft  Verpflichtungen  von  mehr  als  DM  500.000,- 
eingeht.  Ferner  gehören  hierzu  die  Erteilung  von  Pro- 
kuren und  Handlungsvollm.achten  sov/ie  die  Einstellung 
von  Mitarbeitern,  denen  nach  Ablauf  der  Probezeit  Pro- 
kura oder  Handlungsvollmacht  erteilt  werden  soll. 

(5)  Gegen  Handlungen  und  Rechtsgeschäfte,  die  über  den  ge- 
v/öhnlichen  Geschäftsbetrieb  hinausgehen,  können  die  Kom- 
manditisten nach  § l64  HGB  nur  dann  V/iderspruch  erhe- 
ben, wenn  der  Bank  durch  einzelne  Rechtsgeschäfte  Ver- 
pflichtungen oder  Risiken  entstehen,  die  ihrer  Höhe 
nach  10  v.H.  des  Gesellschaftskapitals  übersteigen.  Die 
persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  an  den  Wider- 
spruch gebunden,  es  sei  denn,  dass  die  Gesellschafter 
das  beanstandete  Geschäft  genehmigen.  Der  Genehmigungs- 
beschluss  bedarf  der  Mehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen. 

(4)  Ist  kein  persönlich  haftender  Gesellschafter  vorhanden, 
können  auch  die  Kommanditisten  - im  Ranmen  des  recht- 
lich Zugelassenen  - die  Gesellschaft  ohne  Liquidation 
weiterf ühren,  sofern  sie  innerhalb  von  drei  Monaten 
nach  dem  Wegfall  des  letzten  persönlich  haftenden 
Gesellschafters  mit  der  Mehrheit  des  § 8 Abs.l  die 
Aufnahme  eines  neuen  persönlich  haftenden  Gesellschaf- 
ters beschliessen,  und  dessen  Eintritt  in  die  Gesell- 
schaft mit  dem  Ablauf  der  Frist  erfolgt  ist. 


§ 3a 

Vertretung 


Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  jeder 
für  sich  allein  zur  Vertretung  der  Gesellschaft 
berechtigt.  Sie  zeichnen  mit  der  Firma.  Irn  Innen- 
verhältnis richtet  sich  die  Ausübung  des  Zeichnungs- 
rechtes  nach  den  Bestimmungen  dieses  Vertrages. 


§ 5b 

Amtsdauer  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 


(1)  Die  Bestellung  als  persönlich  haftender  Gesellschafter 
endet  am  51 •Dezember  desjenigen  Jahres,  in  dem  der  per- 
sönlich haftende  Gesellschafter  das  65 .Lebens jahr  voll- 
endet. Seine  Kapitaleinlage  vei"v7andelt  sich  in  eine  Kom- 
m'anditeinlage . Die  Gesellschafter  können  mit  einfacher 
Mehrheit  eine  Verlängerung  der  Amtsdauer  beschliessen. 

(2)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  hat  das  Recht, 
sich  auch  vor  Erreichung  der  Altersgrenze  in  die  Stel- 
lung eines  Kommanditisten  zurückzuziehen.  Er  muss  seine 
Absicht  der  Gesellschaft  durch  eingeschriebenen  Brief 
mitteilen.  Die  Umwandlung  seiner  Gesellschafterstellung 
wird  am  5I. Dezember  des  dem  Eingang  seiner  Erklärung  bei 
der  Gesellschaft  folgenden  Jahres  v^irksarn.  Hat  der  per- 
sönlich haftende  Gesellschafter  das  60 .Lebens jahr  voll- 
endet, dann  kann  er  eine  derartige  Umwandlung  seiner 
Gesellschafterstellung  mit  einer  Frist  von  sechs  Monaten 
zum  Ende  eines  Kalenderjahres  erklären.  Ein  persönlich 
haftender  Gesellschafter,  der  nicht  nur  vorübergehend 
arbeitsunfähig  ist,  kann  die  Umwandlung  seiner  Beteili- 
gung zum  Ende  eines  Geschäftsjahres  verlangen,  ohne  dass 
es  einer  Frist  bedarf. 

(5)  Jeder  persönlich  haftende  Gesellschafter  kann  durch 
einstimmigen  Beschluss  der  übrigen  Gesellschafter  von 
der  Geschäftsführung  und  Vertretung  ausgeschlossen 
werden,  wenn  ein  wichtiger  Grund  vorliegt,  der  die 
Abberufung  von  Vorstandsmitgliedern  einer  AG  recht- 
fertigen  V7ürde.  In  solch  einem  Fall  ti'itt  der  betreffende 
persönlich  haftende  Gesellschafter  mit  der  Beschluss- 
fassung in  die  Stellung  eines  Kommanditisten  über. 


§ 4 

Gesellschafterbeschlüsse 


(1)  Durch  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  alle  Fragen 
entschieden,  in  denen  das  Gesetz  oder  dieser  Gesell- 
schaftsvertrag eine  solche  Entscheidung  vor’sehen. 

(2)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden  grundsätzlich  in 
Gesellschafterversammlungen  gefasst,  die  jeweils  von 
dem  ältesten  anwesenden  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter geleitet  werden.  Beschlüsse  können  auch  schrift- 
lich, fernschriftlich  oder  telegrafisch  gefasst  werden, 
sofern  nicht  ein  Gesellschafter  diesem  Abstimmungsmodus 
widerspricht . 

(3)  Die  Einberufung  einer  Gesellschafterversammlung  erfolgt 
durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit  einer 
Frist  von  mindestens  vier  V/ochen,  die  mit  dem  Tag  der 
Absendung  der  Einladungsschreiben  beginnt.  Der  Tag  der 
Absendung  und  der  Tag  der  Versammlung  sind  hierbei  nicht 
mitsurechnen.  Der  Einladung  ist  die  Tagesordnung  beizu- 
fügen. 

(4)  Die  Gesellschafterversammlung  ist  beschlussfähig,  wenn 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  und  gleichzeitig 
die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 
nach  Köpfen  anwesend  oder  vertreten  sind.  Im  Falle  der 
Beschlussunf ähigkeit  ist  eine  erneute  Gesellschaf terver- 
sammlung  durch  die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  mit 
einer  Frist  von  mindestens  zv;ei  V/ochen  einzuberufen.  Diese 
Gesellschafterversamimlung  ist  ohne  Rücksicht  auf  die  Zehl 
der  vertretenen  Stimmen  beschlussfähig,  v/orauf  in  der  Ein- 
ladung hinzuweisen  ist. 

(5)  Gesellschafterbeschlüsse  müssen  schriftlich  niedergelegt 
und  von  dem  Leiter  der  Versammlung  unterzeichnet  vjerden. 

Sie  sind  binnen  zehn  Tagen  allen  Gesellschaftern  schrift- 
lich mitzuteilen. 

(6)  Jeder  Gesellschafter  kann  sich  in  der  Gesellschafterver- 
sammlung durch  einen  anderen  Gesellschafter,  einen  zur 
Berufsyerschwiegenheit  verpflichteten  Bevollmächtigten 
oder  einen  seiner  leitenden  Angestellten  vertreten  lassen. 

Der  Vertreter  hat  sich  durch  eine  schriftliche  Vollmacht 
auszuv^eisen,  die  vor  jeder  Gesellschaf terversammlung  neu 
zu  erteilen  und  bei  der  Gesellschaft  zu  hinterlegen  ist. 

Die  Gesellschafter  können  durch  einen  Beschluss  mit  der 

in  Abc . 7 S.  1 genannten  Mehrheit  einen  bestimmten  Bevoll- 
mächtigten für  künftige  Gesellschaf terversam.mlungen  ablehnen. 
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Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  xMehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestimmt  haben,  die  zusammen  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 


Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stim^mrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstwie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitst irr.men,  welcher  seine  Entlastung, 
seine  Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  iie 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abstimmungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 
bei  der  Eeststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 


Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . 
20,1  % des  Gesellschaftekfl-n'M-nT  o . 

18,5  % des  Ge 
schafterbesch 
Gesellschafts 
ter  von  4/5  d 
Zustimmung  de 


unter 


Parapg raph  9 is  new 
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B0sc}i1üse6  dar  Gesellschaftar  werd©!!,  sowGit  dicsGr 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gesti.mmit  haben,  die  zusamm.en  imehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 


(8)  Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stimmrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornah.me  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstwie  seine  oersön- 
lichen  Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitst imirnen,  welcher  seine  Entlastung, 
seine ^ Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abstimimungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  mitstimmen  darf,  ist  er 

bet  der  Eeststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 

(9)  Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
20^1  des  Gesellschaftskapitals  liegt,  aber  mindestens 

j/  18j5  % des  Gesellschaftskapitals  beträgt,  können  Gesell- 
schafterbeschlüsse, deren  Zustandekoimmen  nach  diesem 
Gesellschaftsvertrag  eine  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaf 
ter  von  4/5  des  Gesellschaftskapitals  erfordert,  nur  mit” 
Zustimmung  der  Sim.on  Hirschland  Inc,  gefasst  werden. 
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BoschlUsEe  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesam.ten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrhent  der  persönlich  haftenden  Gesellschafte"^  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestim.mit  haben,  die  zusam,m,en  mehr  als  die  Hälfte  oder 
den  nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
^®il  aes  Gesellschaftskapitals  vertreten. 


Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  dem  Stim.mrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornahme  eines 
Recht bgeschäft es  mit  ihm  oder  sonstwie  seine  o^r'^^ön- 
lichen  Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  n^'ch^^  bei 
einem  Beschluss  mitstimimen,  v/elcher  seine  E'itlastung, 
seine _ Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  iie 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§  7 Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgeiHein  von  der  Teilnahme  an  Abstimmungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  nicht  raitstimmen  darf,  ist  er 
bei  der  ir'eststellung  aer  Beschlussfähigkeit  de'^  Ver- 
sammlung nicht  mit zuzählen. 

Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
£i0^1  % dss  ^ , 

18,5  ^ des  Ge 
schafterbesch 
Gesellschafts 
ter  von  4/5  d 
Zustimmung  de 
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§ 4 - 


(7)  Beschlüsse  der  Gesellschafter  werden,  soweit  dieser 
Vertrag  nicht  etwas  anderes  vorsieht,  mit  einfacher 
Mehrheit  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  und  der 
Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter  nach 
Köpfen  gefasst.  Ein  Beschluss  ist  also  gefasst,  wenn 
für  ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafter nach  Köpfen  und  gleichzeitig  Gesellschafter 
gestlm.mit  haben,  die  zusamm.en  mehr  als  die  Hälfte  od er- 
den nach  diesem  Vertrag  etwa  erforderlichen  grösseren 
Teil  des  Gesellschaftskapitals  vertreten. 


(3) 


Ein  Gesellschafter  ist  nicht  deshalb  von  demi  Stimimrecht 
ausgeschlossen,  weil  der  Beschluss  die  Vornah.me  eines 
Rechtsgeschäftes  mit  ihm  oder  sonstv/ie  seine  persön- 
lichen Interessen  berührt.  Er  kann  jedoch  nicht  bei 
einem  Beschluss  mitsti.mmen,  welcher  seine  Entlastung, 
seine  Befreiung  von  einer  Verbindlichkeit  oder  die 
Einleitung  eines  Rechtsstreites  gegen  ihn  betrifft. 
Gesellschafter,  die  gekündigt  haben  oder  denen  gekün- 
digt worden  ist  (§7  Abs. 4 dieses  Vertrages),  sind 
allgemein  von  der  Teilnahme  an  Abst immiungen  ausge- 
schlossen. Bei  einer  Teilkündigung  bezieht  sich  der 
Ausschluss  auf  den  gekündigten  Teil.  Soweit  ein  Ge- 
sellschafter hiernach  niciit  mitstimimen  darf,  ist  er 
bet  der  Feststellung  der  Beschlussfähigkeit  der  Ver- 
sammlung nicht  mitzuzählen. 


(9) 

y 


Solange  die  Beteiligung  der  Simon  Hirschland  Inc . unter 
20,1  % des  Gesellschaftskapitals  liegt,  aber  mitndestens 
18,5  % des  Gesellschaftskapitals  beträgt,  können  Gesell- 
schafterbeschlüsse, deren  Zustandekomimen  nach  diesem 
Gesellschaftsvertrag  eine  Kapitalmehrheit  der  Gesellschaj 
ter  von  4/5  des  Gesellschaftskapita.ls  erfordert,  nur  mit 
Zustimmung  der  Simeon  Hirschland  Inc,  gefasst  v;erden. 


/ 


Geschäftsjahr  und  Jahresabschluss 

(1)  Das  Geschäftsjahr  ist  das  Kalenderjahr. 

(2)  Der  Jahresabschluss  wird  unter  sinngemässer  Anwendung 
aktienrecntlicher  Vorschriften  von  den  persönlich 
haltenden  Gesellschaftern  aufgestellt.  Dabei  sind  die 
Grundsätze  vorsichtiger  kaufmännischer  Bev/ertung  zu 
beach  uen . 

(3)  Der  Jahresabschluss  ist  sodann  den  Gesellschaftern  zur 
Genehmigung  vorzulegen.  Die  Gesellschafter  beschliessen 
mit  einer  Mehrheit  nach  § 4 Abs . 7 S.  1 über  die  Geneh- 
migung. Burch  den  Genehmigungsbeschluss  wird  der  Jahres- 
abschluss endgültig  festgestellt.  Bindet  sich  für  den 
Abschluss  die  erforderliche  Mehrheit  nicht,  so  entschei- 
det Uber  den  Jahresabschluss  einschliesslich  eventueller 
Beanstandungen  ein  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandes- 
gerichtes  in  Hamm^^auf  Antrag  der  Gesellschaft  zu  benennen- 
der  iVirischaftsprüfer  als  Schiedsgutachter . Der  Schieds- 
gutachter  entscheidet  ferner  dann,  wenn  sich  Kornmanditl- 
stcn  miu  Kapitalanteilen  von  insgesamt  vier  Fünfteln  des 
allen  Kommanditisten  zustehenden  Gesellschaftskapitals 
haben  Genehmigung  des  Jahresabschlusses  ausgesprochen 


Gewinn-  und  Verlust-Vertellun .q  und  -Verwendu n p: 

(l)  Der  im  Jahresabschluss  ausgewiesene  Reingev/inn  ist  wie 
folgt  zu  verwenden: 


a)  ZundchsG  erhalten  die  Ge.sellschaf ter  als  Kapital  — 
Verzinsung  auf  den  Nenrr./ert  ihres  Kapitalanteils 
(Kapitalkonto  I)  einen  Betrag  von  6 

b)  Von  dem  dann  noch  verbleibenden  Reingewinn  erhal- 
ten die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  pO  %•, 
wenn  mehr  als  vier  persönlich  haftende  Gesellschafter 
vorhanden  sind.,  35  %, 

c)  Der  übrige  Gewinn  wird  nach  Abzug  des  Betrages,  den 
die  Gesellschafterversammlung  jeweils  als  Zuführung 
zu  der  offenen  Rücklage  (Kapitalkonto  II)  bestimmt, 
an  alle  Gesellschafter  imj  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile ^ verteilt . Der  offenen  Rücklage  soll  in  der 
Regel ^ ein  Viertel  des  Restgewinns  zugeführt  werden, 
bis  sie  50  % des  Kapitals  erreicht  hat.  So'weit  mehr 
als  15  /o  des  ausgewiesenen  <Iahresgev7inns  der  offenen 
Rückla.ge  zugeiührt  werden  sollen,  bedarf  ein  solcher 
Beschluss  einer  Kapitalimehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschai t skapit als  sov/ie  der  Mehrheit  der  persön- 
lich haftenden  Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Rück- 
lage  (Kapitalkonto  II)  ist  bei  der  Kapitalverzinsung 
wie  zu  a)  mitzuberücksichtigen,  soweit  sie  25  % des 
Gesellschaftskapitals  übersteigt . 

(2)  Falls  die  in  Abs.la)  genannte  Kapital Verzinsung  aus  den 
Ertragnissen  eines  Geschäftsjahres  nicht  oder  nicht  in 
voller  Höhe ^ aufgebracht  werden  kann,  ist  der  Fehlbetracr 
aus  derii  Gewinn  des  folgenden  Jahres  oder  späterer 
Geschäfts jahre  vorab  zu  verteilen. 

(3)  Einen  imi  Jahresabschluss  ausgewiesenen  Verlust  tragen 
nach  Aufzehrung  der  offenen  Rücklagen  alle  Gesellschaf- 
ter im  Verhältnis  ihrer  Kapitalanteile. 


§ 7 

Vertragsdauer  und  Kündigung 


(1)  Die  Gesellschaft  ist  auf  unbestimmte  Zeit  errichtet. 

(2)  Jeder  Gesellschafter  kann  die  Gesellschaft  zum  Ende 
eines  jeden  zv/eiten  Geschäfts jahres,  erstmalig  zum 

j51 . Dezember  1970,  kundigen.  Die  Kündigungsfrist  beträgt 
zwei  Jahre.  Die  Kündigung  muss  durch  eingeschriebe- 
nen Brief  erfolgen  und  bis  spätestens  zum  31 -Dezember 
des  vorletzten  Jahres  vor  dem  Termin  des  Ausscheidens 
bei  der  Gesellschaft  eingehen.  Die  Kündigung  soll  von 
dem  Kündigenden  allen.  Gesellschaftern  besonders  mitge- 
teilt v/erden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich 
haftenden  Gesellschafter  den  Kommanditisten  unver- 
züglich von  dem  Eingang  der  Kündigung  Kenntnis  zu 
geben.  Liegt  eine  Kü^^digung  vor,  so  kann  sich  ihr 
jeder  Gesellschafter  bis  zum  31-  März-  des  auf  den 
Eingang  der  Kündigung  folgenden  Jahres  in  derselben 
Form  ans Chiles sen. 

(3)Unter  den  gleichen  Bedingungen  kann  ein  Gesellschafter 
seine  xMitgliedschaf t auch  zum  Teil  kündigen.  Eine  Teil- 
kündigung  darf  jedoch  nur  für  Kapitalanteile  ausgespro- 
chen werden,  die  dem  Verhältnis  der  gekündigten  Kapital- 
anteile bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  zum  Gesamtkapital 
dieser  Gesellschaft  entsprechen. 

(4)  Jedem  Gesellschafter  kann  durch  einstimmigen  Beschluss 
der  übrigen  Gesellschafter  gekündigt  werden,  wenn  in 
seiner  Person  ein  Grund  vorliegt,  der  nach  § 133  HGB 
für  die  übrigen  Gesellschafter  das  Recht  begründet,  die 
Auflösung  der  Gesellschaft  zu  verlangen  (wichtiger  Grund.) 
Eine  Kündigung  ist  insbesondere  dann  zulässig,  wenn 
zwischen  dem  ausscheidenden  Gesellschafter  und  den 
übrigen  Gesellschaftern  Meinungsverschiedenheiten  ent- 
standen sind,  die  ein  weiteres  gedeihliches  Zusammen- 
arbeiten nach  Meinung  aller  übrigen  Gesellschafter  ver- 
hindern. Die  kündigenden  Gesellschafter  müssen  mindestens 
vier  Fünftel  des  Gesellschaftskapitals  vertreten.  Die 
Kündigung  wirkt,  sofern  der  Beschluss  keinen  anderen 
Zeitpunkt  vorsieht,  zum  Ende  des  dem.  Beschluss  folgen- 
den Kalendervierteljahres.  Die  Kündigung  hat  in  der  Form 
zu  erfolgen,  dass  dem  Gesellschafter,  dessen  Kündigung 
beschlossen  v/orden  ist,  eine  einfache  Abschrift  des  Pro- 
tokolls über  die  Beschlussfassung  mittels  eingeschriebenen 
Bï’iefes  übersandt  vmird. 


(5)  Hat  der  Gläubiger  eines  Gesellschafters  dessen  Ausein- 
andersetzungsguthaben gepfändet  und  alsdann  die  Gesell- 
schaft gekündigt,  oder  wird  über  das  Vermögen  eines  Ge- 
sellschafters das  Konkurs-  oder  Vergleichsverfahren 
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eröffnet,  so  s 
dem  Zeitpunkt 
Gläubiger  bzv;. 
gleichs-  oder 
Für  den  Fall, 
über  das  Vermö 
gelehnt  wird, 
punkt,  in  dem 
kräftig  wird. 


cheidet  der  betreffende  Gesellschafter  mit 
des  V/irksamwerdens  der  Kündigung  durch  den 
mit  dem  Zeitpunkt  der  Eröffnung  des  Ver- 
Konkursverf ahrens  aus  der  Gesellschaft  aus. 
dass  die  Eröffnung  des  Konkursverfahrens 
if^en  eines  Gesellschafters  mangels  Masse  ab- 
scheidet  der  Gesellschafter  mit  dem  Zeit- 
der  Beschluss  des  Konkursgerichtes  rechts- 
aus der  Gesellschaft  aus. 


(6)  Die  Kündigung  oder  das  Ausscheiden  eines  Gesellschafters 
Fern.  Abs.  b hat  nicht  zur  Folge,  aass  die  j.,oellsohaft 
lufo-elöst  wird.  Die  Gesellschaft  wird  vielmehr  von  den 
verbleibenden  Gesellschaftern  unter 

fortgesetzt,  sofern  keine  zwingenden  geset^liCi.en  Grunde 
für  eine  Auflösung  der  Gesellschaft  vorliegen. 

(7)  Die  Absätze  4 und  5 gelten  entsprechend  auch^für  Treugeoer 
der  Simon  Hirschland  Tnc.,  wobei  oer  Kundgunjs  t^ie  _ADbe 
rufung  der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänder  für  aen 
betreffenden  Treugeber  vorausgehen  muss.  Zur  Abberufung 
sind  dio  gleichen  Personen  berechtigt,  denen  das  Kundi- 
gingsreoht  zusteht.  Im  Falle  des  Abs.  5 scheidet  der _ 
freugeber  erst  nach  Abberufung  seines  Treuhänders  aus  der 

Gesellschaft  aus. 


Sie  sind  jedoch  verpflichtet  eine  beabsichtigte  Abtretung  mindestens  4 Wochen 
vorher  allen  persoenlich  haftenden  Gesellschaftern  schriftlich  mitzuteilen,  um 
ihnen  Gelegengheit  zu  geben,  Stellung  zu  nehmen.  Wuerden  jedoch  durch  eine 
Abtretung  die  Kapitalanteile,  die  mittelbar  oder  unmittelbae  von  auslaendischen 
Gesellschaften  gehalten  werden,  49%  des  gesamten  Gesellschaftskapitals  ueber- 
steigen,  so  ist  fuer  die  Abtretung  ein  Gesellschafterbeshluss  mit  den  in  Abs.  1 
genannten  IV  ehrheiten  erforderlich 


§ 8 

Aufnahme  neuer  Gesellschafter  und  Verf ü.‘^unp:en  über 
Kapitalanteile 


(1)  Die  Aufnahme  neuer  Gesellschafter  bedarf  eines  Gesellschaf- 
terbescMusses  mit  einer  Mehrheit  von  vier  Fünfteln  des 
Gesellschaftskapitals  sowie  der  Mehrheit  der  persönlich  haf- 
tenden Gesellschafter  nach  Köpfen.  Die  Bestimmung  des 
§ 2a  Abs. 5 dieses  Vertrages  gilt  entsprechend. 

■(2)  Zur  Aufnahme  eines  persönlich  haftenden  Gesellschafters  ist 
neben  der  in  Abs.l  genannten  Kapitalmehrheit  auch  die  Zu- 
stimmung säm.tlicher  persönlich  haftenden  Gesellschafter  er- 
forderlich . 


(3)  Die  Gesellschafter  sind  unter  den  Voraussetzungen  des  § 2a 
Abs. 5 dieses  Vertrages  berechtigt,  ihre  Kapitalanteile  e:arz  ' 
oder  teilweise ^untereinander  abzutreten.  Sie  müssen  jedoch  » 

® ^^®^_t)eabsicht igte  Abtretung  mindestens  4 Wochen  vorher  allen 
persönlich  haftenden  Gesellschaftern  schriftlich  mitteilen 
und  ihnen  Gelegenheit  zur  Stellungnahme  geben.  Eine  solche 
Abtretung  bedarf  dagegen  insoweit  der  Zustim.miung  der  Gesell- 
schafter mit  den  in  Absatz  1 genannten  Mehrheiten,  als  sie 

a)  die  Summje  aller  Kapitalanteile,  die  unmittelbar  oder  mittel- 
bar von  Komimandit isten  mit  ausländischer  Staatsangehörigk----it 
gehalten  werden,  auf  mehr  als  49  % des  Gesellschafts - 
Kapitals  erhöhen  würde, 

oder 

b)  den  Kapitalanteil  eines  Gesellschafters,  oder  einer  Gesell- 
schaftergruppe, die  nach  § 9 Abs. 2 dieses  Vertrages  als 
ein  Gesellschafter  gilt,  auf  mehr  als  15  % des  Gesell - 
Schaftskapitals  erhöhen  würde. 

Im  Fall  b)  ist  ein  ablehnender  Beschluss  der  Gesellschafter 
jedoch  nur  dann  für  die  betroffenen  Gesellschafter  verbind- 
lich, wenn  sich  die  Gesellschafter  zur  gleichen  Zeit  verpflich- 
ten, die  Kapitalanteile,  für  deren  Übertragung  die  Zustimmung 
verweigert  worden  war,  innerhalb  von  sechs  Monaten  gegen 
Zahlung  eines  nach  § 10  Abs.l  dieses  Vertrages  zu  berechneii- 
den  Kaufpreises  zu  übernehmen.  Der  Kaufpreis  ist  in  solch 
sinem  Ball  nicht  nach  § 10  Abs. 9 dieses  Vertrages  zu  bezah- 
len, sondern  Zug  um  Zug  gegen  Übertragung  der  Kapitalanteile. 

(4)  Für  die  Verpfändung  von  Kapitalanteilen  sowie  für  die  Ein- 
räumung von  ünterbeteiligungen  an  Kapitalanteilen  gilt  das 
gleiche  wie  ^ür  die  Abtretung  von  Kapitalanteilen.  Sofern 
diese  Geschäfte  nicht  zv/ischen  Gesellschaftern  erfolgen, 
gelten  sie  als  Aufnahme  neuer  Gesellschafter. 

(5)  Übertragungen  und  Verpfändungen  sollen  nur  mit  V/irkung 
vom  91. Dezember  eines  Jahres  erfolgen. 
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(6)  Die  Simon  Hirschland  Ine.  wird  der  Aufnahme  eines  neuen 
Gesellschafters.,  oder  mehrerer  neuer  Gesellschafter,  nach 
Abs.l  bis  3 zustimmen,  wenn 

a)  alle  übrigen  Gesellschafter  mit  der  Aufnahme  einver- 
standen sind.; 


b)  der  Kapitalanteil  des  neuen  Gesellschafters  ohne  Kür- 
zung der  Kapitalquote  der  Simon  Hirschland  Inc . bereit - 
gestellt  wird;  und 


c)  der  neue  Gesellschafter  kein  Unternehmen  betreibt,  das 
mit  einem  Unternehmen  der  Familie  Hirschland  in  den  USA 
in  direkter  Konkurrenz  steht. 


lüiiÉiiTliiWii» ’h ■' ■■  ^ ,•  - 


§ 9 

Tod  eines  Gesellschafters 


* 


(1)  Stirbb  ein  Gesellschafter,  so  setzen  die  übrigen  Gesell- 
schafter und  die  Rechtsnachfolger’  des  Verstorbenen  in 
seiner  Stellung  als  Gesellschafter  die  Gesellschaft  nach 
Massgabe  der  folgenden  Absätze  fort: 

(2)  Der  Rechtsnachfolger  eines  persönlich  haftenden  Gesell- 
schafters erhält  die  Stellung  eines  Kommanditisten. 

Mehrere  Rechtsnachfolger  eines  Gesellschafters  können 
ihre  Mitgliedschaftsrechte  nur  durch  einen  gemeinsamen 
Vertreter  ausüben  und  gelten  bei  Abstimmiungen  als  e i ri 
Gesellschafter.  Dies  gilt  auch  für  die  Erben  der  Treu- 
geber der  Simon  Hirschland  Inc . , die  nach  § 2 Abs.  5 und 
6 Kommanditisten  geworden  sind.  § 2a  Abs . 5 dieses  Vertra- 
ges gilt  für  die  Bestellung  des  Vertreters  entsprechend. 

(5)  Jeder  Rechtsnachfolger  eines  verstorbenen  Gesellschafters 
kann  binnen  sechs  Monaten  nach  Eintreten  des  Erbfalles 
durch  eingeschriebenen  Brief  an  die  Gesellschaft  erklären, 
dass  er  auszuscheiden  wünscht.  Die  Erklärung  muss  späte- 
stens am  letzten  Tag  der  Frist  bei  der  Gesellschaft  ein- 
gehen  und  soll  gleichzeitig  den  Kommanditisten  mitgeteilt  ‘ 
Vierden.  Darüber  hinaus  haben  die  persönlich  haftenden  ^ 
Gesellschafter  den  Kominanditisten  unverzüglich  von  dem 
Eingang  der  Erklärung  Kenntnis  zu  geben.  Die  Erklärung 
wirkt,  wenn  sie  bei  der  Gesellschaft  vor  dem  31. März  ein- 
geht, zum  Schluss  des  laufenden,  andernfalls  zum  Schluss 
des  folgenden  Geschäftsjahres;  mit  Ablauf  dieses  Jahres 
scheidet  der  Rechtsnachfolger  aus  der  Gesellschaft  aus. 
Mehrere  Rechtsnachfolger  können,  solange  sie  der  Gesell- 
schaft nicht  die  Verteilung  des  ihnen  angefallenen  Kapi- 
talanteils nachgev/iesen  haben,  ihr  Ausscheiden  nur  gerriein- 
sam  erklären. 

(4)  Hat  der  verstorbene  Gesellschafter  Testamentsvollstreckung 
angeordnet,  so  ist  der  Testamentsvollstrecker  befugt, 
sämtliche  mit  der  Gesellschafterstellung  des  oder  der 
Erben  verbundenen  Rechte  und  Pflichten-  für  den  bzw.  die 
Erben  wahrzunehmen. 


§ 10 

Abfindunp  aussche i d ender  Gesellschafter 


(l)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus,  so  erhält  er  als  Abfin- 
dung den  Betrag,  der  sich  nach  der  Auseinandersetzungs- 
bilanz, die  für  den  Schluss  des  Kalendervierteljahres, 
in  dem  er  ausgeschieden  ist,  auf gestellt  ist,  als  sein 
Guthaben  ergibt.  Entsprechendes  gilt  für  teilweises  Aus- 
scheiden. ln  diese  Bilanz  sind  alle  Aktiven  und  Passiven, 
unabhängig  von  ihrer  bisherigen  Bevjertung  in  der  Jahres- 
bilanz, mit  ihrem  Zeitv/ert  für  das  lebende  Geschäft  einzu- 
setzen.  Einzel-  und  Saiiimelwertbericljtigungen  in  der  Aus- 
einandersetzungsbilanz  sind  in  sovreib  aufzulösen,  als  sie 
den  wirtschaftlich  angemessenen  Betrag  übersteigen.  Betei- 
ligungen von  mindestens  50  % und  Erwerbsrechte  auf  solche 
Beteiligungen  sind  mit  dem  Betrag  einzusetzen,  der  sich 
als  Wert  derselben  nach  de:ri  Vermögen  der  Beteiligungsgesell 


schaft  unter  Anv/endu 
In  gleicher  Weise  sind 
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50  fo  betragen,  und  Erv/erbsrechte  auf  solche  Beteiligungen 
zu  bev/erten.  Der  Wert  der  Firma  und  des  Geschäftes  als  sol- 
cher bleibt  überall  ausser  Ansatz. 


(2)  Der  ausscheidende  Gesellschafter  ist  verpflichtet,  seinen 
Kapitalanteil  auf  Verlangen  jedem  der  verbleibenden  Gesell- 
schafter gegen  Zahlung  des  sich  aus  Abs.  1 ergebenden 
Betrages  abzutreten.  Der  Gesellschafter,  welcher  die  Ab- 
tretung verlangt,  hat  dies  dem  Ausscheidenden  und  der  Ge- 
sellschaft spätestens  bis  zum  50. November  des  Jahres, 
zu  dessen  Ende  jener  aus  der  Gesellschaft  ausscheidet, 
durch  eingeschriebenen  Brief  miitzuteilen,  irn  Falle  des 
§ 7 Abs.  4 und  5 innerhalb  von  zviel  ’Wochen  nach  der  Be- 
schlussfassung der  Gesellschafter  bzw.  dem  Zeitpunkt  des 
Ausscheidens.  Der  Ausscheidende  hat  die  Abtretung  binnen 
eines  Monats  vorzunehmen,  sofern  der  Übernehmende  den 
für  den  übernommienen  Kapitalanteil  zu  za.hlenden  Betrag 
hinterlegt  oder  hierfür  durch  Bankbürgschaft  Sicherheit 
geleistet  hat.  Die  Auszahlung  des  Betrages  an  den  Aus- 
scheidenden erfolgt  nach  Massga'oe  des  Absatzes  5. 

Wenn  mehrere  Gesellschafter  das  Verlangen  nach  Abtretung 
gestellt  haben,  so  gilt  folgendes: 

a)  Die  persönlich  haftenden  Gesellschafter  sind  vor  den 
Kommanditisten  zur  Übernahme  des  Betrages  berechtigt, 
um  den  ihre  Kapitalanteile  zusammen  noch  hinter  der 
Hälfte  des  Gesellschaftskapitals  Zurückbleiben.  Unter 
den  persönlich  haftenden  Gesellschaf tei'n  ist  zunächst 
derjenige,  dessen  Kapitalanteil  am  geringsten  ist,  zur 
Übernahme  des  Betrages  berechtigt,  um  den.  sein  Itapital- 
anteil  geringer  ist  als  der  Kapitalanteil  des ^nächst 
höher  Beteiligten.  Alsdann  sind  beide  je  zur  Übernahme 


§ 10 
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des  Betrages  berechtigt,  um  den  ihre  Kapitalanteile 
hinter  dem  des  nächst  höher  Beteiligten  Zurück- 
bleiben, und  so  fort.  Der  Rest  steht  den  persönlich 
haftenden  Gesellschaftern  zu  gleichen  Teilen  zu. 

b)  Im  übrigen  erfolgt  der  Eruerb  im  Verhältnis  der 
Kapitalanteile;  die  Erhöhung  von  Anteilen  nach  a) 
wird  hierbei  nicht  berücksichtigt. 

(3)  Hat  kein  Gesellschafter  die  Abtretung  des  Kapitalanteils 
nach  Abs.  2 verlangt,  so  wird  der  nach  Abs.  1 auszu- 
schüttende Betrag  einem  besonderen  Konto  gutgeschrieben, 
in  Höhe  von  2 % p.a.  über  dem  Diskontsatz  der  Deutschen 
Bundesbank  vierteljährlich  nachträglich  verzinst  und 
nach  Ablauf  eines  Jahres  nach  dem  Ausscheiden  des  Ge- 
sellschafters in  vier  gleichen,  am  pl. Dezember  fälligen 
Jahresrar-en  ausgezahlt.  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter 
ist  jedoch  berechtigt,  für  seine  Bedürfnisse  zinslose 
Vorschüsse  bis  zur  Höhe  der  Hälfte  des  nächsten  fälligen 
Teilbetrages  zu  entnehmen;  die  Vorschüsse  werden  auf  den 
nächsten  fälligen  Teilbetrag  angerechnet. 

(A)  Der  ausgeschiedene  Gesellschafter  hat  Anspruch  darauf, 
dass  ihn  die  Gesellschaft  bzw.  die  Gesellschafter,  die 
seinen  Anteil  übernehmen,  von  jeder  Haftung  für  Gesell- 
schaftsschulden freisteilen. 

(5)  Bei  Streitigkeiten  über  die  Bewertung  V7ird  auf  Antrag  der 
Gesellschaft  von  dem  Präsidenten  des  Oberlandesgerichts 
in  Hamm  und  dem  Präsidenten  des  Landgerichts  in  Essen  je 
ein  V/irtschaftsprüfer  bestellt.  Die  Wirtschaftsprüfer 
müssen  die  Voraussetzungen  des  § 5 Abs.  3 dieses  Vertra- 
ges erfüllen.  Die  Wirtschaftsprüfer  erstellen,  unabhängig 
voneinander,  je  ein  Schiedsgutachten.  Das  arithmetische 
Mittel  beider  Gutachten  ist  für  die  Beteiligten  verbind- 
lich. 


§ 11 

Abwicklung 

(1)  Im  Falle  der  Auflösung  sind  die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  einzelnvertretungsberechtigte  Abwickler . 
Sie  erhalten  hierfür  eine  angemessene  Vergütung^  über 
deren  Höhe  die  Gesellschafter  beschliessen. 

(2)  Das  bei  der  Abwicklung  verbleibende  Reinvermögen  wird 
auf  alle  Gesellschafter  im  Verhältnis  ihrer  Kapital- 
anteile verteilt.  Die  Bestimmung  des  § 6 'Abs.lb  dieses 
Vertrages  findet  auf  Abwicklungsgewinne  keine  Amvendung. 


V 


§ 12 

ÄndGrunfcen  des  GGsellschaftsver'tra^_s 


(1)  Änderungen  dieses  Vertrages  bedüifen  eines  Beschlusses 

^ der  Gesellschafter.  Ein  Beschluss  ist  gefasst,  wenn  für 
ihn  die  Mehrheit  der  persönlich  haftenden  Gesellschafter 

naSh  hJpfen  und  gleichzeitig_  Gesellschafter  ^stimmt 

haben,  die  mindestens  vier  Fünftel  des  Gesellscha 
kapitale  vertreten. 

(2)  Eine  Änderung  des  Gesellschaftsvertrages  ist  nur  wirk- 

^ ^ sam!  wLn  gleichzeitig  eine  entsprechende  Änderung  des 

Gesellschaftsvertrages  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Giund  A 
Stück-Kommanditgesellschaft  erfolgt. 

fö)  Scheidet  ein  Gesellschafter  aus  irgendeinem  Grunde  ganz 
oder  teilweise  aus  der  Burkhardt  &_Co.  Grünes uucks-  ^ 
kommanditgesellschaft  aus,  so  scheidet  er  im  gleichen 
Umfang  und  zu  dem  gleichen  Zeitpunkt  aus  der  Gesellschc 

aus . 


Veränderungen  von  Betragen 

sich  aus  Gewinnverteilungsbeschlussen  nach  § 6 aieses 
Vertrages  ergeben,  gelten  nicht  als  Änderung  des  Ge 
sellschaftsvertrages . 


i 
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§ 1:5 

Schlussbestirnmimpien 

(1)  liber  alle  Rechtsstreifcigkeiten  atiö  dem  Gesellschaftsver- 
hältnis  entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordentlichen 
Gelichte  unter  ausscnli esslicher*  Anviendung  deutschen 
Rechtes . 


(2)  Sollce  eine  Bestimmung  dieses  '/ert rages  ganz  oder  teilweise 
unwii  ksam  sein,  so  wird  dadurch  die  Rechtsv/irksamkeifc  de*'' 
übrigen  Bestim.mungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt"  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimm.ung  im  wesentlichen  durch 
eine  neue  wirksame  Bestim.mung  erreichen,  so  sind  die  Gesell- 
schafter verpflichtet,  der  Aufnahmie  solch  einer  Bestimmung 
in  den  Gesellschaf tsvertrag  zuzustimmen.  Für  Lücken  des 
Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die  dem, 
was  gew^ollt  ist,  am  nächsten  kommt. 


(3)Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassunm  am 
1.  Juli  1969  in  Kraft.  ^ " 


Geschaettsjanr  ^ 

neuen  Fassung  erfolg  . 


ORIGINAL  under  GESELLSCHA FTER VERSAMMLUNG 
1970  - 1971 


§ 2 

Gesellschafter 


(1)  Persönlich  haftende  Gesellschafter  sind: 

1.  Dr. Fritz  Meyer-Struckmann,  Essen 

2.  Karl-Wilhelm  Reichsgraf  Finck  von  Finckenstein,  Essen 

3.  Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

4.  Werner  Kehl,  Hösel  bei  Düsseldorf 

5.  Otto  Schoeppler,  Hösel  bei  Düsseldorf 

6.  Wolfgang  von  Waldthausen,  Essen. 

(2)  Kommanditisten  sind: 

7.  Hildegard  Burkhardt  geb. Blessing,  Küsnacht-ZUrich 

8.  Compagnie  Financlere  de  Suez  et  de  1’ Union  Parisienne, 

Paris 

9«  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen,  Essen 

10.  Simon  Hirschland  Inc.,  New  York 

11.  Dr. Hermann  Karol i,  Essen 

12.  Marine  Midland  Overseas  GmbH,  Köln 

13.  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co.,  München. 

(3)  Die  Simon  Hirschland  Inc.  übt  ihre  Gesellschafterfunktionen 
als  Treuhänderin  für  ihre  Aktionäre  - das  sind  die  Herren 
Kurt  H.Grunebaum,  Erich  0. Grüne bäum,  Peter  K.Grunebaum, 

E. Michael  Grunebaum  und  Henry  Hirschland  (Treugeber)  - aus. 

Im  Sinne  des  § 7 Abs. 4 gilt  nicht  die  Treuhänderin,  son- 
dern gelten  die  Treugeber  nach  Maßgabe  ihrer  Anteile  an 
der  Simon  Hirschland  Inc.  als  Gesellschafter.  Die  Treugeber 
und  ihre  Rechtsnachfolger  sind  berechtigt,  ihre  Anteile 
an  der  Simon  Hirschland  Inc.  untereinander  abzutreten, 
allerdings  nur  zusammen  mit  sämtlichen  Rechten  und  Pflich- 
ten, die  mit  der  treuhänderischen  Verwaltung  ihres  Komman- 
ditanteils  durch  die  Simon  Hirschland  Inc.  in  Verbindung 
stehen.  Auch  Teilabtretungen  sind  zulässig,  jedoch  nur  dann, 
wenn  mit  den  Anteilen  an  der  Simon  Hirschland  Inc.  auch  ein 
entsprechender  Anteil  an  den  Rechten  und  Pflichten  aus  dem 
genannten  Treuhandverhältnis  übertragen  wird.  Für  Abtretun- 
gen an  Dritte  gelten  die  Bestimmungen  über  die  Aufnahme  neuer 
Gesellschafter  entsprechend. 

(4)  Gegenüber  der  Gesellschaft  können  sich  die  Simon  Hirsch- 
land Inc.  bzw.  deren  Treugeber  - unbeschadet  der  Regelung 
des  Abs. 5 - nur  durch  einen  oder  höchstens  zwei  gemein- 
schaftlich Vertretungsberechtigte  bei  der  Gesellschaft 
vertreten  lassen.  Der  oder  die  Vertreter  sollen  grundsätz- 
lich Treugeber  oder  Mitglieder  des  Board  of  Directors  der 
Simon  Hirschland  Inc.  sein. 


(5)  Jeder  Treugeber  der  Simon  Hirschland  Inc.  hat  Jederzeit 
das  Recht,  von  der  Simon  Hirschland  Inc.  die  Übertragung 
seines  von  dieser  treuhänderisch  gehaltenen  Anteils  auf  sich 
zu  verlangen,  die  Simon  Hirschland  Inc.  als  Treuhänderin 
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§ 2a 

Gesellschafterkapital 


(1)  Die  Kapitaleinlagen  der  Gesellschafter,  soweit  sie 
gesellschaftsrechtlich  gebunden  sind,  werden  in  diesem 
Vertrag  als  "Kapitalanteile"  bezeichnet.  Die  Kapital- 
anteile können  nur  durch  einen  Gesellschafterbeschluss 
geändert  werden,  der  den  für  Änderungen  des  Gesell- 
schaftsvertrages geltenden  Bestimmungen  unterliegt. 

(2)  Die  Kapitalanteile  der  Gesellschafter  betragen: 


1.  Dr. Fritz  Meyer -St ruckmann 

2.  Karl-Wilhelm  Reichsgraf  Finck  von 

Finckenstein 

Dr. Bernhard  Freiherr  von  Falkenhausen 

4.  Werner  Kehl 

5.  Otto  Schoeppler 

6.  Wolfgang  von  Waldthausen 

7.  Hildegard  Burkhardt 

8.  Compagnie  Financière  de  Suez  et  de 

1 'Union  Parisienne,  Paris 
9»  Dr. Gotthard  Freiherr  von  Falkenhausen 

10.  Simon  Hirschland  Inc. 

11.  Dr. Hermann  Karol i 

12.  Marine  Midland  Overseas  GmbH 
13-  Bankhaus  Merck,  Finck  & Co. 


DM  2.790.000,- 

" 2.480.000,- 

" 3.100.000,- 
" 1.550.ÖOO,- 

" 775.000,- 

" 155.000,- 
" 620.000,- 

" 4.650.000,- 
" 2.015.000,- 
" 5.735.000,- 

" 1.240.000,- 

" 4.650.000,- 

" 1.240.000,- 


(3)  Die  Summe  der  Kapitalanteile  bildet  das  .Gesellschafts- 
kapital im  Sinne  dieses  Vertrages. 

w Jeder  Gesellschafter  ist  in  dem  gleichen  Verhältnis  am 
Gesellschaftskapital  der  Gesellschaft  wie  am  Gesell- 
schaftskapital der  Burkhardt  & Co.  Grundstücks -Komman- 
ditgesellschaft beteiligt.  Die  persönlich  haftenden 
Gesellschafter  der  Gesellschaft  sind  zugleich  persön- 
lich haftende  Gesellschafter  der  Firma  Burkhardt  & Co. 
Grundstücks-Kommanditgesellschaft;  die  Kommanditisten 
der  Gesellschaft  sind  zugleich  Kommanditisten  jener 
Gesellschaft. 


(5)  Eine  Änderung  der  Kapitalanteile  oder  eine  Änderung  der 
• Rechtsstellung  eines  Gesellschafters  ist  nur  möglich, 
wenn  gleichzeitig  seine  Kapitalanteile  und  seine  Rechts- 
stellung bei  der  Firma  Burkhardt  & Co.  Grundstücks-Kom- 
manditgesellschaft entsprechend  geändert  werden. 


§ 

Schlussbest immungen 


(1)  Über  alle  Rechtsstreitigkeiten  aus  dem  Gesellschafts- 
verhältnis entscheiden  die  für  Essen  zuständigen  ordent- 
lichen Gerichte  unter  ausschliesslicher  Anwendung  deut- 
schen Rechtes. 

(2)  Sollte  eine  Bestimmung  dieses  Vertrages  ganz  oder  teilweise 
unwirksam  sein,  so. wird  dadurch  die  Rechtswirksamkeit  der 
übrigen  Bestimmungen  nicht  beeinträchtigt.  Lässt  sich  der 
Erfolg  einer  nichtigen  Bestimmung  im  wesentlichen  durch 
eine  neue  wirksame  Bestimmung  erreichen,  so  sind  die  Gesell 
schafter  verpflichtet,  der  Aufnahme  solch  einer  Bestim- 
mung in  den  Gesellschaftsvertrag  zuzustimmen.  Für  Lücken 
des  Vertrages  soll  eine  angemessene  Regelung  gelten,  die 
dem,  was  gewollt  ist,  am  nächsten  kommt. 

(3)  Der  Gesellschaftsvertrag  tritt  in  seiner  jetzigen  Fassung 
am  l.Juni  1971  in  Kraft. 


IH.  25  63% 


5/?l  Holla^O)  FjNiA-MC^  CoH-Po 


A^/tdUX'jes 


Intentional  Second  Exposure 


T6L6QRAM8:  ClibNT,  LO  NOON. 
Telepmonb:  temple  Bar  0321. 

PRIVATE  BRANCH  EXCHANGE. 


St. 


15th  April,  1942. 


Dear  Sir, 


re  The  Holland  Corporation  Ltd. 


contents 


we  thank  you  for  your  letter  of  the 
of  which  we  note. 


yth  Iviarch, 


the 


o Notwithstanding  the  fact  that  the  shares  in  the 
above  Companjr  are  held  for  the  account  of  the  Hanseatln 

reglatered  with  ?he  Custodian 
here,  as  they  are  registered  in  the  books  of  the  above 
Company  in  the  names  of  the  Dutch  Companies. 

We  have  been  in  touch  with  the  Custodian  here  who 
opinion  that  the  shares  must  S re^i^te^ed 

to  YOU  to  obta?  > but  that  it  would  be  open 

that  the?  ???  of*  the  registration  upon  proof 

tnat  they  are  held  for  the  account  of  The  Hanseatic  Cornoratlon 

AmerioL^oLna"?  shareholders  of  the 

American  Companies  who  are  themselves  resident  in  the  United 

t?  thi;  effW^  please  let  us  have  proof  of  the  sta?em?ntf 
effect  in  your  letter  of  the  9th  March,  supported  if 

America^  iL!  declaration  made  In  aooordaLe  with 


TT-n  regard  to  the  query  raised  in  your  letter  to 

' . olies,  a meeting  of  the  Directors  of  The  Holland 
Corporation  Ltd  ought  to  be  held  In  the  very  near^uture 
to  pass  the  accounts.  Every  English  Company  must  033^ 

an\^  eubs?an\\aTbSsS^sf:r"*'notf^'’  ^ 


E . 0 . Grunebaum, 
120,  Broadway, 
New  York,  U.S 


r, 


March  9,  1942 

HoSm  »-th-n  at  Vndylt 

Norfolk  Street,  Strand 
London,  f.»  C#2 


Lear  Sira* 


He:  Holland  Corporation  Ltd, 
ïour  reference  "5" 


oontenta  of  which  I^have^^ly^notSf*^^^  letter  of  February  5th, 

have  been  lefrin^LondwI^^^Hwevl?  ^’a^ordl^  to^i  Holland  Corporation 
of  thla  corporation  wer«  orlirlriellJ  ^ hands  973  shares 

deasoho  Credl.t  «sstsohapplj  Jhlfê  Amster- 

In  the  name  of  the  Contrsle^flollLdsche^Trust 

N.V.  This  last  mentioned  corooj^lon  ll^  Lk  Mastschapplj 

company,  and  was  acting  flducJfr!  •“’’•Wf®»'?  ot  the  first  nam^ 

Of  snares  were  the  pro^r?J^J"tL"f?ï.1"inffid“?ix:?‘’- 

«Itn  Lloyd. a^Cr'lti”  *“<’  ‘>®®"  deposited 

Corporation"  M.  WlJ  In  ”*•  Hanieati“ 

In  blank.  Lloyd'a  Bank. 'furth amor e transfer  deeds 

eharea  have  been  the  prSporti  of  a non-one^v  ór^th“  ^®jJ®*’**'lcn  that  these 
tinuously  since  before  "eptember  3rd,  1939!^  Jnlted  Kingdom  con- 

slnce  the  latter*part*^f”'l930  *“•  been  In  liquidation 

paid  off  long  bÄ;  neart^hror  lïrrêülnï'“’'  “»«I“!®»  had’  beSn  ^ 
distributed  among  iti  shareLldera.  Ill  S®?!''®  ‘“''®  ’’®®"  “l.^«dy 

oltlsens  who  havt  been  reeldlnr  fS  thli  •p®  A"^»-loan 

for  the  outbrewk  of  the  nar,  haa  continuously  since  be- 

distribute  the  «here,  of  HolU^  ComL^;?"  Intention,  eleo,  to 
dividend  to  th»e  Amerlcen  ISareholdfr«  ^'^®®  ® *^“.^her  liquidating 

oertlfloates  with  Lloyd's  Sink  iïs^affSotÏÏ  ï?®  depositing  of  the 
suoh  distribution.  The  onlt  exol^rtlon’^^  flready  In  anticipation  of 

*^8^®**f*d  In  the  name  of  the  original  a^rahnid»®^  shares  are 
been  tirensferred.  Is  that  it  w»«  Had  not 

ÄS £:  F'ïï  r 

...........  „ 

atm  be  regÏ2?J!:?d*ïi^?A.‘^;e  i?  ®f>®«>»  «l8ht 

In  London  for  tne  account  of  L>  Amerloa^  aSS^o°T?*"^**'  ''®^d 

ownira  are  the  American  aharehold^ril^lM  lo^JJ®"'  •"?  ‘*’®  *>®n®"ol«l 
Amatei^amaohe  Credl.t  .“".TJfih^Äoep. 


-A, 


Herbert  :>ppenheimer,  Nethen  A Vmndyk 


-2- 


March  9,  1942 


tl’On  of  th©  olelme  of  these  ahareholdera  there  are  no  lonpter  any 
other  liabilities  of  the  former  r-utch  compeny. 

I am  not  famlllar  with  the  requirements  of  the  British 
law.  However,  I should  like  to  mention  that  since  May  10,  1940  the 
date  of  Uis  original  freeslng  order  of  the  President  of  the  Onlted 
States,  all  assets  In  the  name  of  futch  nationals  wore  f rosen  In 
this  country 5 and  as  to  the  shares  which  are  held  In  London  for 
account  of  the  New  lork  Hanseatic  Corpora tlonj  the  New  ïork  flanseatlc 
Corporation  has  filed  a full  report  regarding?  these  shares  with  ttis 
competent  American  authorities  in  spite  of  the  fact  that  the  only 
rightful  claimants  of  these  assets  are  American  citizens  living 
here*  For  this  reason  It  seems  that  It  would  not  be  necessary  to 
take  any  steps  In  connection  with  the  British  authorities,  as  any 
Mtum  f 11^  there  would  be  a duplication  of  the  actions  already  taken 
here  and  might  complicate  any  future  settlement* 

I shall  be  thankful  if  you  would  Inform  me  about  the  situ- 
ation In  the  light  of  this  information. 

o*.  ^ letter  to  Mr.  J.  Jolles,  3 Lombard 

Street,  London*  * 


eog.fk 


fours  faithfully. 


Krloh  0*  Gxninebeitti 


THE  HOLLAND  CORPORATION  LTD. 


Directors : 


K.  H.  GRUNEBAUM  (Chairman) 

'U.S.A.  CITIZEN  FORMERLY  GERMAN) 

E.  O.  GRUNEBAUM 

(U.S.A.  CITIZEN  FORMERLY  GERMAN) 

J.  JOLLES 

(STATELESS  FORMERLY  GERMAN) 


8.  KING  WILLIAM  STREET, 

LONDON,  E.C.4. 


Telephone  : MANsion  House  622'4. 


1346 


May  LL, 


Mr.  Joseph  Jolles 
8,  £wing  William  Street 
London^  o,  C,  4 
iüng  IcJTid 


De3.r  Mr.  Jolles: 


«e  received  a cable  froiu  Amstirdam  yesteruay,  according  which  the 
Dutch  authorities  have  given  per  ission  to  the  aCM  for  the  sale  of 
their  338  shares  of  tiia  Holl  and  Corporation  Ltd.  as  you  might  remem- 
ber, the  remaining  £ shares  tiave  been  the  property  of  the  estate  of 
the  l-te  Georg  S.  iiif  schl  nd.  aü  shares  are  held  by  Lloyds  Bank  for 
account  of  the  New  York  Hanseatic  Corporation,  registered  as  follows; 

375  snares  registered  in  the  n^me  of: 

Amaterdamsche  Crediet  Maatscnap^^lj  N.V.,  with  undated 
transfer  deed  in  blank 

£3  sra-res  registered  in  the  name  of: 

\ Centrale  Hollanasche  Trust  C^i  former  subsidiary),  .lUi 
V und  ted  transfer  deed  in  blarJc 

^ 1 siriare  öcCh  registered  in  the  names  of; 

\ J.  L.  Magnus  and  A.  Vandyk,  with  undated  transfer  deed 
in  blaiik 

After  we  have  this  permission,  the  question  will  be  "vhat  now”?  Prob- 
ably the  Hew  York  Hanseatic  Corporation  is  in  the  first  Instance  acquir- 
ing these  shares  as  agent  acting  for  the  shareholders  of  the  ACL.  These 
shareholders  .^re  th.  former  partners.  Whether  they  srall  Aeep  them  or 
resell  them  to  the  Hew  York  Hanseatic  Corporation,  we  have  not  yet  con- 
sidered ana  we  would  lik*.*  to  have  your  opinion  in  this  connection. 

We  would  *-lso  like  to  hear  from  you  at  your  earliest  convenience  regard- 
ing the  steps  to  be  taken  insofar  as  the  British  authorities  are  concen:- 
ed.  You  might  inform  Herbert  Üpponaeimer  of  the  permission  of  the  Dutch 
aiiu  they  might  then  let  you  ki.o  whet  ler  «ny  stops  have  to  be  taken  in 
ËJigl^nd.  You  might  also  discuss  with  Lloyas  Ban^  what  formalities  have 
to  be  fulfilled  in  order  to  h.avo  the  shares  registered  in  other  names 
because  we  definitely  d^.  not  wantte  contlriue  the  registration  as  it  is 
now.  Maybe  Lloyds  nominees  for  the  New  York  Hanseatic  Corporation  woula 
oe  the  best.  Please  give  this  some  thought. 

The  most  important  question  n^w  is,  n. tura^iy,  how  can  we  re-activate 
the  Holland  Corporation  jud  wnat  steps  have  to  be  taj&eii  in  omer  to  get 
them  registered  again  with  the  SUck  c-xenange,  entitling  them  to  the  re- 
turn commission.  It  self  understood  that  the  Boaru  of  Directors 
w^^uld  iiave  to  be  changed.  My  suggestion  would  be  that  my  brother,  Hurt, 
ana  I stay  on  the  Board,  that  you  would  be  a member  and  tr.at  the  Bo^.rd 


4 


Joseph  Jolles 


-Page  1- 


May  Id^Q 


People  residing  in  England,  prefer- 

a ly  British  citizens  it  you  feel  that  to  be  of  iinportance,  &!y  brother— 
in-la«,  Mr.  haclenburg,  probably  ^ould  be  ftillixig  to  serve.  Ho^vever 
he  does  not  as  yet  comply  «ith  the  citizenship  requirement.  ^ 

would  also  have  to  clean  up  the  balance  sheet  Insofar  as 

h disappear  and  probably  ,.e  would  slowly 

n«ve  to  write  off  the  preliminary  expenses.  But  that  is  cura  posterior. 

ïuu  *aic«  now  hoar  the  situation  looks  from  this  end.  we  have  not  as  vet 

letters  from  /vmsterdam  but  just  this  cable,  .nd  I 
ctja  writing  this  letter  to  you  so  thi^.t  you  can  begin  to  wive  this  m tté^r» 
some  thought  and  take  th^se  preiiEiri..ry  steps  which  you  think  cppropri- 

I look  for  ware  to  hearing  from  you  soon. 


Cordially  yours 


Vice  President 


EGG: mu 


/ 


June  19,  1946 


U,o/e!s  Brnit  Llicited 
71,  Loibi  rö  Ctreet 
London,  E*  C*  S 

Gentleü^ecs 

You  üie  holdlr.i?'  for  our  account  - 

4..  1,000  fibares  of  the 

iiolucnd  Coxjjorv.tlon,  Ltg,  . 
r“ '-975  sHPi-es  f egisterod  tr:  the  ntae  ofi 

A^fterdsRsche  Credlct  SJaetsChr^pi j K.7., 

Kiti;  undttec  trcnrfcr  deed  in  blenk 

2Ä  shf-ree  registered  in  the  n^sre  of; 
v-entri-le  Hpllendtche  Trust  (t  former 
subsidlery),  with  undt ted  trinsfer  deed 
in  blrnk 

1 &h..re  e^ch  registered  in  the  ntjaet  of: 

J,  L,  li^gnus  end  Vsr.dyk,  vith  undated 
trsnsfer  deed  in  bi*nk 

Pierce  hole  these  she  res  fet  the  dlSj.cssl  of  our 
Lor.  2on  repregen tf  tlve,  ®r.  Joseph  JelUi.,  of 
Ö,  :ing  rtreet,  London,  E.  C.  <• 

Thftnk  you  for  your  kind  attentl  n to  this  aetter. 

Yours  very  truly, 

KE^  YOBS  H/.»f’VTIC  C0BP0^/TI0R 


EOCibs 


June  20,  1946 


Amsterdemsche  Crediet  Maetscnepplj  N.V. 

Post  Box  1001 
Amsterdam-C 

Dear  Slrsi 

V-e  received  your  letter  of  May  2S,  1946,  In- 
forming US  that  De  Kederlandsche  Bank  N.V,, 
Amsterdam,  has  given  permission  for  the  sale 
of 

998  shares  of  The  Holland  Corporation 
Ltd.,  London. 

Vie  have  been  In  touch  with  the  British  authori- 
ties, as  we  have  been  informed  that  they  will 
have  to  approve  the  trensfer  of  these  stocks 
before  this  transection  can  be  consummated.  As 
soon  es  we  hear  from  London  that  such  permission 
has  been  granted,  we  shall  revert  to  this  matter 
and  in  the  meantime,  remain 

fours  very  truly, 

NEVi  Ï0KK  HANFFATIC  CORPOPJTION 


Vice  President 

FOG : ms 


f 

ii 


t'J 


*arv.-hr-A,iei?  ■ 


THE  HOLLAND  OORPORATION 
8,  King  William  Street, 
London,  E.0.4 


21st  February,  I9 

Messrs.  Guinness,  Vehon  & Co., 

53  Cornhlll, 

London.  E, C.3 


Deer  Sirs, 


We  send  you  herewith  cheque  for  £6.  5.  Od.  which  kind 
place  to  the  credit  of  our  account. 


Please  make  the  following  payments  : 

£12.  5.  Od. 
£ 1.  1.  Od. 

£16.  0.  Od. 


Messrs. Herbert  Oppenheimer,  Nathan  & Vandyk 
Mr. Cordon  Kcwland,  I66  Piccadilly,  W.l 
Chose  hetionel  Bank,  6 Lombard  Street, 
for  account  of  Mr. J. Jolles 


Yours  faithfully, 


I 


PROFIT  AN~D  LOSS  ACCOTTMT 


THE  HOLLAND  CORPO 


To  Rent  of  Office 

Accountant’s  Charges 
” Postage  and  Stationery 
” Bank  Charges 
” Balance,  being  Net  Profit 


1 1 


£39  1 8 


'I 


lUTION  LIMITED. 


FOR  THE  YEAR  ENDED  5TH  APRIL,  1945, 


By  Commissions 
^ Income  Tax  Repaid 


37  11 

1 10 


0 


£39  1 8 


I 

J 


1 


BALANCE  SHEET 


THE  HOLLAND  CORPORATION  LIMITED. 

5TH  APRIL»  1945. 


liabilities 


ASSETS 


SHARE  CAPITAL 

Authorised 

PRELI?/INARY  EXPENSES 

356 

4 

3 

20,000  Shares  of  £1  each. 

£20,000  - - 

LOAN  ACCOUNT 

400 

- 

- 

Issued 

CASH  AT  BANE 

253 

5 

9 

1,000  Shares  of  £1  each. 

1000 

- • 

• 

SUNDRY  DEBTORS 

5 

10 

SUNDRY  CREDITORS 

PROFIT  AND  LOSS  ACCOUNT 

Rent 

10  - - 

Balance  at  6th  April  1944 

29 

5 4 

Accountant’s  Charges 

l I - 

Deduct:-  Profit  vear  to  data 

27 

2 

2 

5 

2 

Postage  and  Stationery 

1 - - 

12 

1 

£1012  1 


£1012  1 


4 the  above  Balance  Sheet  dated  5th  April  1945  frr 

explanations  I have  required,  and  su 
a true  and  correct  view  of  the  state  of  the  Company»  s 
given  to  me  and  as  shown  by  the  books  of  the  Company.  ^ ^ 


the  books  of  The 
Balance  Sheet  is 
affairs  according 


Holland  Corporation  ltd.  i have 
in  my  opinion  properly  drawn  up 
to  the  information  and  explanations 


166,  Piccadilly,  CERTIFIED  ACCOUNTANT. 

London,  W.  1.  ” 


4th  September,  1945 


X x‘  ij  X) 


/ 


H A T I u la 


Z2£  th^  :.th  April  1944, 


• • • • • • 


BY  Carnmiseions 

Balance  being  Loss 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • • • 


• • • • ■ • 


• • • 


• • • 


5th  April  1Q44 
Asse  ta . 

Preliminary  Expenses 
3tfQan  Account 

Cash  at  BanV 

Sundry  Sebtogj[  ( \a  per  Schedule; 
Profit  Lose  Account 

Balance  at  6th  April  I943 

L088  for  the  year 
ended  5th  April  1944 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • • • • 


• # # 


• e 


• • • 


9 » • 


14  2 


29  5 4 


1012  1 


April  1944  from  the  books  of  The 

ine  Holland  Corporation  Limited. 

required,  and  such  Balance  Sheet  is  in  m 

oneet  18  in  ray  opinion  properly 

of  the  Company» 8 affairs  according  to  thp  inf 

a cording  to  the  information  and  explanations 

(Sgd.)  CUiüA;L  JtiiLwLAl'ii», 

AGCUÜAT/JiTsi'l' 


jUH. 


'im 

j>iiOFlï  ÜC  LO^S  ACCüUl^ï 


TO  Rent  of  Office  ... 
Accountant 8 Charges 
Postage  & Stationery  ... 
Bank  Charges 
Income  Tax 


• • • • • 


• • 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • • • • 


• • • 


• • # 


• • • 


• • fl 


io.  . . 

1.  1 

1 • . . 

1.  . 

2 . . 

14  2 


03  Ahi^U'i  C«J<  3 xiL . i T 
Liabilities. 

Capital  Account 
Authorised 

20000  Shares  of  £l  each  ...  20000  . . 

Issued 


1000 


# fl  • 


Sundry  Creditors 
l(e  nt  ...  ... 

Accountants  Charges  ... 
Postage  uc  Stationery  .. 


• • • 


10 

1 

1 


« • 


1 . 


• 8. 


12  1 


1012  1 


I have  prepared  the  above  Balance  Sheet  dated  bth 

I have  obtained  i'll  the  information  and  explanations  I have 

dra^n  up  so  as  to  exiiibit  a true  and  correct  vie^  of  the  state 

given  to  me  and  as  ahovin  by  the  books  of  the  Company. 

166  Piccadilly 
J ondon  7.  1. 
l^th  May  1944. 


I 


• • • 


9 


i 


Profit  Lobe  Account 

Balance  at  6th  April  1943  24  3 5 

Add  Loes  for  the  yCEir 

ended  5th  April  1944  5 1 11 


UiV 


5 1 11 


14  2 . 


3b6  4 3 

4ÜÜ  . • 

226  5 7 

5 10 


29  5 4 


1012  1 . 


April  1944  from  the  books  of  The  Holland  Corporation  Limited. 

required,  and  such  Balance  aieet  Is  In  ray  opinion  pioperly 

of  the  Companys  affairs  according  to  the  information  and  explanations 

(3gd.  ) OOxüAJiJ  J\iLrtLkUNi», 

OLit'fl  j'lLl)  ACCuUl>il^U‘r 


THi:.  ii  O L ^ ü U ^ i.'  u 

HvOPXï  üc  LUi;a3  AÜCuUljï 


• • • 


• • • 


• • • 


TO  Rent  of  Office 

Accountant 8 Charges 
Postage  & Stationery  ••• 
Bank  Charges 
Income  Tax 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • 


• • • • • • 


• • • 


• • • • • • 


10,  • 

i.  i 
1.  • 
1. 

2 


14 


Ai-»^ yi'i  Cc*  ^ 

Liabilities. 

Capital  Account 
Authorised 

20000  Shares  of  £l  each  ...  20000  • • 

Issued 


1000 


Sundry  Creditors 

Bent  ...  ...  ... 

Accountants  Charges  ... 
Postage  Jc  Stationery  .. 


... 


• . * 


10  • . 

1 1 • 

1 > . 


12  1 


1012  1 


I have  prepared  the  above  Balance  Sheet  dated  bth 

I have  obtained  ^11  the  information  and  explanaiione  I have 

drawn  up  so  as  to  exliibit  a true  and  correct  view  of  the  state 

given  to  me  and  as  shown  by  the  books  of  the  Company. 

166  Piccadilly 
London  vY.  1. 

I^th  May  1944. 


Mfirch  Wt 


Herb»*rt  Oppenheimer,  Si.thRn  & Vendyk 
Don  In  ton  House 
Norfolk  Street,  Strfsnd 
London,  W,C,2 


Deer  Sirs: 


ïour  Reference  - 5. 


I iicknowledfre  receipt  of  your  letter  of  Sgcrch  9,  1944, 
for  which  I thnnk  you. 

I noted  with  satisfaction,  from  your  letter,  that  the 
Custodian  Is  no  longer  Interested  in  the  matter. 

Enclosed  please  find  the  Returns  of  the  Registrar  of 
Companies,  duly  signed  hy  me  for  the  years  1949  and  194c, 
as  requested. 


Yours  very  sincerely. 


Erich  0.  Grunebaum 


!;nci%8ures 


Te  LE  GRAMS'  Client,  LONDON, 

Telephone  TEMple  Bar  032*. 

PRIVATE  BRANCH  EXCHANGE. 


St 


HERBERT  OPPE  N H E I MER  , N ATH  AN  AVANDYK. 


SOLIC  ITORS. 


HERBERT  OPPENHEIMER. 
lord  NATHAN  OF  CHURT. 
ARTHUR  VANOVK. 
FRED-  T.  SMITH. 
LESLIE  CORK- 


E'JCS . 


IN  RE  PLY 
PLEAS  E 
QUOTE 


/ \r  r^rV/  J/utA  • 

, //.  r.  > 


gth  l.'Iarcli,  1944. 


Dear  Sir, 


vejn-i^iolle^  Cor-poration 


r/o  p-re  In  receipt  of  the  letter  of  the  22nd  Januaiir 
which  only  arrived  here  a short  tlr.e  ayo. 

■’%  if  t“e  rf  !s"n“one"y' thL'c^u^t^T^  1^ 

fefe  would  appear  not  to  he),  he  Is  not 
interested  in  the  matter. 

.Ve  now  enclose  herewith  Return  as  af  if f u 

flff SSlf  fief  fndifafd  InfeTcll  aV^return  It 

to  US. 

. further  Heturn  should  he  filed  for^me^.ear^^ 

f f :f  f/yor:i?rsfn1rthe  same  mnnner  and  return  to 

US  . 

Yours  f a i 1 1 if  ul  ly , 


AIRIIAIL 

Yrich  O.CTrunehaum,  Esq., 
120,  Broadway, 

IIEJ  YORK  5, 

Ü . S . A . 


in  /'/< 


■U 


u 

Ués 


New  York  Hanseatic  Corporation 


CABLE  ADDRESS ; 
HANSEATIC 


120  BROADWAY 


NEW  YORK  5 


Letter  #2 
February  26,  1944 


Mr,  J.  Jolles  f \ 

3,  Lombard  Street  \ \ 

London,  E.C.3  ^ 1 

Dear  Mr,  Jollesi 

I received  your  letter,  of  February  14^\1^4,  from  which  I 
note  that  my  father  sold  500  Flnance^^sliares  at  11,  Accord- 
ing to  my  books,  we  must  shares  left.  Will  you  please 

let  me  know  the  ex  - ct  amount  ife^ed  rjfier  expenses  and  commission 
have  been  allowed  for.  / / / J 

As  to  the  Holland  Corporaui,ohv^i/wrote,  In  the  meantime,  to  Oppen- 
heimer Vandyk,  and  sent  you  a c^pj\of  my  letter  to  them,  I hope  that 
both  have  reached  theliujiastlnatr^rbs^ 

I am  enclosing  :^L4^er"''t,o\Gulnne;"s  Mahon  with  regard  to  the  rental 
and  also  s.  further/ Letter,  In  »lank,  which  you  will  use  If  necessary. 

I am  sorry  thatluhe  re-glst/ry tion  of  the  Corporation,  as  an  agent, 
by  the  Ctock  Exch  has  not  been  renewed  for  194d.  T 

wonder  vhe^^r^h'  tN^/^^rre^^^^ren  up  again  In  due  course. 

We  or^ jkfl  prept  red  to  follow  your  suggestion  rs  to  the  Board  of 
Dlrectorpy  ƒ s ?.  maL^er  of  fact.  If  there  will  be  any  provision  for 
recalllnk  Uny  of  trpj present  members,  my  advice  Is  to  let  Mr .Frankfurter 
disappeaf  Worn  th^^erd,  V'e  cannot  get  a letter  of  resignation  from 
him,  becrn^sïSs^obpdf^iciiows  where  he  Is,  If  his  name  can  be  excluded, 

It  might  bb^dvLp^ygeous.  ïou  also,  naturally,  can  hrve  any  letter 
of  resignation  from  any  of  the  four  members  If  that  is  advisable, 
although,  I believe,  Kurt  or  I should  stay  on. 

However,  rs  f ■ r rs  I can  see  from  the  by-la'^s,  the  nuT!i>^or  of 


Directors  cm  be  easily  increcsed  to  ten.  Ve  would  be  very  haopy  to 
Include  you  as  f further  "colleague»»  on  the  Board,  and  I ronder  whether 
one  or  two  additional  persons  should  be  approached  from  the  following 


Mr.  F,  Hachenburg 
Mr.  /,  Panofsky 

and  preferebly  one  of  the  gentlemen  from  Sidney  Hlrschland  rnd  Com- 
pany, If  they  will  do  It. 

I do  not  know  whether  It  Is  advisable  or  too  expensive  to  ask  any- 
body from  Oppenheimer,  Nathan  & Vandyck  to  become  a member  of  the 


8 - February  26,  1944 


Boardj  I am  leaving  that  to  your  judgment.  I am  giving  you  leeway 
to  change  the  Board  in  whatever  way  the  situation  requires.  Perhaps 
after  these  changes  h taken  place,  the  Stock  Exchange  will  recon- 
sider its  decision. 

If  my  memory  serves  me  right,  our  stockh.olders  meeting  is  to  take 
place  once  a year.  At  this  meeting,  maybe  the  Board  can  be  reelected 
v;lth  such  local  members  as  is  approp^  te,  and  Mr.  Frankfurter's  name, 
as  well  as  either  Mr,  Harff’s  or  Mr.  4C(®in»s  name  can  be  omitted.  I 
think  four  Directors  residing  in  New  ïork  are  definitely  too  many. 

This  subject  should  be  discussed  in  any  case. 

If  this  procedure  is  not  feasible,  please  orep^re  a document  for 
co-optation  of  such  persons  as  is  necessary  , end  I will  heve  it  signed 
here  by  those  persons  residing  in  New  York. 

I agree  with  you  that  we  should  keep  this  instrument  in  existence  ^ 
for  any  business  opportunities  which  might  offer  themselves  in  the 
future, 

Mr.  Nichols  phoned  me  once  end  I did  not  know  that  he  tried  to 
get  in  touch  with  me  again  when  I was  out  of  town.  I sm  sorry  that 
I was  not  able  to  see  him.  Ple&se  give  him  my  best  regards  when  you  ï 
meet  him  again.  V 

I note  what  you  write  about  my  ideas  ss  to  an  office  combination, 

I have  to  agree  with  you  that  this  is  e question  more  of  personalities 
than  of  theories,  and  I would  anpreclate  it  if  you  would  keep  it  in 
mind  If  you  come  across  the  right  person  or  cn  opportuntiy  which  would 
fit  into  such  e scheme, 

I think  fill  questions  raised  in  connection  with  the  Glyn  Mills 
applicf tlon  to  the  Bank  of  England  have  been  aBswered  in  as  detailed 
a manner  as  possible,  and  I am  sure  you  have  received  the  information  H 

in  the  meantime.  If  it  should  be  absolutely  necessary  to  split  that  1 

block  up  further  to  get  the  application  through,  I would  approach  all  ^ 
the  pi  rtlcipsnts.  However,  this  would  be  a step  which  ^ would  be  i 

reluctant  to  take,  * 

i V 

This  is  ell  for  the  present.  With  kindest  regards  to  you  and  I 

your  family,  in  which  my  brother  joins  me,  ■ 

Yours  very  sincerely. 


EOGims 

Enclosures 


Erich  0,  Grunebaum 


r 


New  York  Hanseatic  Corporation, 

New  York,  N.Y. 


3,  Lombard  Street, 
London,  E.C.  3. 

Telephone;  mansion  house  6224-/5. 

14th  February,  1944, 

No. 2. 

Dear  Mr,  Grunebaum, 

I confirm  my  letter  of  tue  17th  January  and 
am  looking  forward  to  receiving  the  names  and  figures  required 
by  the  Bank  of  England,  in  order  to  enable  Glyn  kills  to  proceed 
with  their  application, 

I have  sold  for  your  father  the 
500  Industrial  Finance  shares  at  11/- 

to  Japhet. 

Oppenheimer  Vandyk  have  in  the  meantime  re- 
ceived yoxxT  letter  regarding  the  Holland  Corporation  ana  have 
written  to  the  Custodian  of  Lnemy  Property  to  ascertain  if, 
pending  the  clarification  of  the  position  he  has  any  objection  to 
an  annual  return  being  made,  in  order  to  bring  tl:ie  Company’s 
affairs  up-to-date,  Kis  reply  is  still  outstanding, 

I notice  that  1 did  not  send  you  so  far  tne 
last  balance  sheet  of  the  Coiporation,  3.nd  I enclose  a copy  of 
this  herewith,  A small  amount  of  £ 9o'"  has  accrued  in  the  mean- 
time in  respect  of  Return  Commission,  Please  let  me  have  a 
letter  addressed  to  Guinness  Mahon  signed  by  you,  enabling  me  to 
have  the  rental  paid  which  will  be  used  towards  my  office  ex- 
penses. Perhaps  you  add  a second  letter  in  blank  to  be  used 
for  small  payments  which  may  have  to  be  made  in  the  near  future 
(such  as  accountant’s  fee  etc,; 

The  registration  of  the  Corporation  as  an 
agent  which  expired  at  the  end  of  last  year  has  not  been  extendea 
by  the  Stock  Ex cliange  Commi  ttee,  which  means,  that  the  Corporation 
is  no  longer  entitled  to  receive  a Return  Commission,  i'he 
application  this  time  had  to  con:  ain  a statement  of  the  share- 
holders and  directors  of  the  Corporation,  No  reasons  for  the 
refusal  are  given,  but  I assume  that  the  unclarified  position 
is  responsible  for  it,  together  with  the  fact,  that  no  person  who 
is  legally  responsible  for  the  Corporation  is  in  this  country. 


J.  Jolles, 

REPRESENTATIVE  . 
Cables ; 

NEWYOHAN,  l_ON  DON  . 


I presume  that  in  the  meantime  you  -viiii  have  discussed 
with  your  co-directors  the  problem  as  outlined  in  Oppenheimer 
Vandyk’s  letter  of  the  12th  of  November,  and  that  you  will  let 
Oppenheimer  Vandyk  know  your  attitude  soon.  When  this  matter 
is  settled,  you  might  perhaps  consider  the  question  if  you  should 
not  co-opt  as  director  a person  who  is  residing  in  this  country. 

I do  not  think  that  the  nationality  would  be  of  any  importance 
as  matters  are  at  present,  and  no  financial  obligations  need  in- 
cur to  the  Corporation,  but  such  a step  would  very  much  facilitate 
the  possibility  of  using  the  Company  when  opportunities  offer 
themselves.  As  the  position  is  at  present,  this  is  hardly  poss- 
ible . 

Reverting  to  my  letter  of  the  /fr  I have  thorougnly 
weighed  the  pros  and  cons  of  your  idea.  A combination  as  you  have 
it  in  mind  would  only  be  advantageous  if  you  had  an  ideal  partner 
-as  you  say  yourself,-  and  I cannot  see  such  a partner.  Uur 
American  Banking  friends  here  are  built  up  on  a scale  which  makes 
a combination  as  intended  impossible,  and  where  it  would  be 
possible  now,  it  would  in  the  long  run  not  be  in  our  interest. 

When  I say  this,  I am  thinking  not  of  the  present  war  time  inter- 
regnum, but  of  the  time  which  will  follow  ana  when  the  scope  of 
activity  would  again  be  on  wider  lines. 

I had  lunch  with  Nichols  the  other  aay.  He  regrets  very 
much  not  to  have  seen  you  and  that  you  were  out  of  town  when  he 
was  free.  He  feels  like  having  spent  a holiaay  in  Pairylana. 

I hope  you  and  your  family  are  in  good  health  and  am 
with  best  wishes  to  you  and  your  brother. 


THE  HOLLAÏID  CORPORATION: LIMITED 


PROFIT  & LOSS  ACCOUNT  for  the  year  ending 

To  Rent  of  office •-  By 

Stock  Exch.  registration  3»  -•  - 

Accountants  chargés  1»  1.  - 

Postage  & stationery  1,  - 

Bank  charges  --.1.6 

14.  3.  1 

PER  April  5'th  1943 


April  5th,  1943 
Commission  ....  I4.  3»  1 


BALANCE  SHEET 


14.  3.  1 
? 


Liabilities; 

Capital  account: 

Authorised 

Pooooo  shares  of  £ 1.-  each  £ Po.ooo.-^ 
Issued 

1.000  shares  of  £ 1.-  each  £ l.ooo.-.- 
Sundry  creditors 
Rent  £ lOo-,- 

S/E  reg.fee  3»-'.~ 

Acc,  charges  1.1.- 

Postge&Stat.  1.-.- 15.4.- 

£ lol5.4.~ 


Assets; 

Prelira. Expenses  356.4.3 
Loan  acc.  400.-.- 

Cash  at  Bank  226.4*3 
Sundry  debtors 

x)  8.12.2 
Profit  & Loss  acc. 
Balance  at  bth 
April  42  33.  1.- 

Less  Prof.  8.17.1 

24.3.5 


£ lol5*4»”' 


x)  Schedule  of  Debtors; 

Galloway  & Prearson  '-^•15*  -- 

Hansford  & Co.  3*15*  9 

S.Japhet  & Co.  3*  2.  6 

Gordon  L.  Jacobs  & Co,  -,l8,lo 

£ BTTp  . 1 


^ossrs,  Hr-rb^’rt  Op  vnhtlaj-'-y,  $(  Vr.n<^y!: 

r*on'lfjg:tc)r}  .^ouMe 
Korfoii-v  ötrcft,  Ctrftfï^ , 

Lorvi':m.  ■".  C.  ^ 


r*^rt  of  yowr  r of  Kovomb^r 

an»^' re<5  tc  d«t«,  rhll©  thij'  ctb^^r 
to  !r.  <ay  Icttf-r  of  ^©cesbitr  7. 


t f t h <*  Eßg  i 1 «ïh  C»5  r t o ï ’ r.  r Inal 
b9  afcd©  tü  hits  of  tn<?  tvo 

Corj^oi'stton,  »y  psrtn 
1:^  nothtrjjï  wc;  do  f»ifc«rt  t 
Jvfsd  V®  t*ierefore 
kToXics  tv  rti^  to®  o®c®Fxo‘<ry 
over  »tops  pr«  ©oc«»sf’ry  In  t 

T thlnV  I InforspRd  yru  hlrvad 
Xpttpr«,  Vf'orcl^^liy  wlt.b  tb» 
•l’-.hn,  rorrö*»rly  £6’n’;-fer  tho 
t?.ch«..?Plj,  to- • .'11  thr  19 
Corr-.or^  tlon  oyn®d  by  tho 

y tf-ch«vj  -r.i j ^ pltboug:h  sho 
th»*  n*','s®  of  Central  noll’'ntj»c 
“t-titsebr-  ilj#  ;-'lace  the  denn 
frota  '’cllaiii'  in  il-U,  re 
Hbout  the  11  (‘TJldutl on  of  the 
rill  re-ïesXt-r  ti'.  t Mr,  Ti^ini«: 
«Ith  ï-n  fir’fldi.vit  ln  Mny  194j:' 
Centr»!  9c I rdi  ch«  Tr'jri  cn 
?i>4  «<Xr«ëdy  soli  »11  it?  jj 
cen®  Crcdlet ';5üat»cri.»pplJ  j b>! 
■■•'f  tp  hfc;^’ened  since«  Ï' 

»ffld.'  vfts  nr.  I led  to  yon  vr/"  ' 
th  -•■  t t:*  u<  1 ? -r*  n i d ;■'  1 1 OR  c f th  r <» : 
**fePtrch»ppl  j hsd  been  ne^^rly  ^ 
occnpr.tlcn  ?nc  for  th  ^ rer  :c) 
tin! : tr' tlcn  h#  d net  böf?r.  tr  i 
V';f:lon  out  of  t'-.c.  noi^*  occnr>fe< 


rom  yen  In  r knurre 


Yonr'?  V'  ry  truly 


'h  0,  Crunet 


/ 

I 

I 


Jftfïöüry  1944 

OPt-Bhel-er.  «.th.n  t V.ndy!c 

Ä!: 

to  In  ny  lctt«r  of  Eeceabór  7.  " r«oll«d 

1»  ncthtn«  v«  c*r  L f ^ ^ 

Joil.,  t.o'ftU  t*#  »'®“  '"<’/'«■  Kr- 

.... .....  ,„  sr*  "•••■ 

Ceroor..tion  ,4.  o>ne^  b5  thf/rïïr^ 

«IthoSfh  2I  »hPr*ï  m Cr<*dtet 

th«  B»»is#  of  CtntrftX  3011*«^ •11*^%****'*  In 

- P«  - 

*111 'r*»*ab«r  tö-Tar  '’n»*ïlïch‘«?  '«■P’nl*»-  ïou 

»Ith  ®n  «fftd^sylt  tn  Jfsv  iSl»  ^ fwiijibtd  ycu 

Ctntrel  HBllivndfjch«  T»»x»ïf tl«#,  the 
Pljï»4  »lr#§dy  sold  lu  uJ 

Crtdltt  iantschtpJij 

.ffl«»rlt.  »nüÄ  i””';«/!"  "Ü°:/'-‘«  K«rtoJ. 

thot  th#  11  tïuld® tton  of  th#  i> -•*««•£  c^^’i'ccftondenc« 

««IttfChÄOPli  htd  b#€n  L!ï?, 
occupation  ^nd  for  »-hnt  fcofoif«  tlj# 

«llïtftrrtloB  hf^d  not  blaJ  ï!  «<3- 

*..ion  obt  Of  ^“- 

MiikIb”*  ^***'  ^''°"  Ko®  1b  fu»  cours*,  I bcg  to 

Toure  very  truly, 

raCfif  Ki*lch  0.  Qriir#b«ua 


6H' 


■ M 

'.i  4.  ^ 


Telegrams;  Client,  London. 
rELEPHONE;  temple  BaR  0321. 
private  branch  exchange. 


HERBERT  O PPE N H E I M E R . N ATH A N &VANDYK. 


SOLICITORS. 


HERBERT  OPPENHEIMER. 
LORD  NATHAN  OP  C H U R T. 
ARTHUR  VANDVK. 
PRSD-'  T.  SMITH. 
LESLIE  CORK. 

J.  L.  MAGNUS. 


IN  REP  L V 
PLEAS  E 

quote  j 


V / 


Dear  Sir, 


12th  November  19 -ib 


^e  The  Holland  Corporat 1 on 


snould  be  made  to  him  of  the  holding  of  that  a Return 

in  uhe  English  Company.  ^ Dutch  Companies 

an_ Annual  Return  Is  made  by  the  cLnanv  ^®P®rtment  that  unless 

will  be  taKen  to  strike  the  Company^Sf  the  n®  ‘i'®!’'  future  steps 
date  It  will  cease  to  exist.  If  th?,  *^®Slster,  as  from  which 

form  the  Company,  further  Capital  Uu^L^  f“  fo- 

be  incurred.  ^ Duties  and  expenses  will  have  to 

file  the  Return  with  the°Cu3todlan°and  to^^”k°*tS"®  naturn  to 
eo  summon  an  Annual  General  Meeting  of  the **'®  '^^osaaary  steps 
necessary  Returns  with  the  Companlls  DepartmS“^ 

Credlet^M^fLoSapp^r/yt^and  Amsterdam.sche 

tratle  Maatschapplk  K.V.  have  been  oomDiet^'^*°^®h'^ï“®*^  ®"  Admlnls- 
Deore®s  of  the  Duth  Government  reïeïS  ‘he 

the  Companies'  seat  of  administrat  ir,h  h Joint  otocx  Companies 
Occupied  Territory,  or  wheSer  unL^  *’®®''  transferred  out  of 
Manager  has  been  Appoint  ed  1^8^-!  of°-h»r"’®®®  ® Custodian  and 
place,  will  you  please  let  us  have  fui^  ®vents  have  taken 

materially  affect  tne  position.  ^ details,  as  they  will 

We  shall  be  glad  to  hear  from  you. 

AimuiL  Yours  faithfully,  ^ 

Erich  0 . Grunebaum  Esq.  / 

ïlo  Soadwa'yr*““  Corporation.  T - ^ ^ 

new  YORK. 


iDecemb^^r  7,  194? 


Mr,  J.  Jolles 
3,  Lombard  Street 
London,  E.  C.  3 

Dear  Mr,  Jolles: 

Having  returned  from  my  trip,  T find  your  letter  o"^  October  Sß 
to  which  ray  brother  replied  during  my  absence.  I am  no%’  inter- 
ested to  heer  hor  thlr  matter  develops  further.  Also  while  I 
wrs  away  arrived  e letter  from  Messrs,  Herbert  Oppenhelm«^r, 

Nathan  ft  Vandyk  in  ccnnectlon  with  The  Hoilond  Corn,  Ar  T see 
from  their  letter,  they  had  a conv^^rsc tion  with  you,  so  that 
you  are  probably  fully  Informed  about  the  contents  of  their  let- 
ter to  me,  even  though  you  mry  not  have  seen  an  actual  copy  there 
of.  As  I felt  Judging  from  their  letter  that  something  had  to 
be  done  to  avoid  the  company  from  being  stricken  off  the  Register 
by  the  Compf-nles  Registration  Department,  I answ'ered  th?  t p:  rt 
of  their  letter  rhich  refers  to  this  matter,  at  once,  rnd  am 
enclosing  copy  for  your  informo tlon. 

As  you  will  fully  understand,  I would  like  to  discuss  v;1  th  my 
former  partners  the  oth^ r matter,  ■ nd  shall  revert  to  it  In  due 
course.  Considering  the  fact  thft  this  matter  has  ncv  been 
pending  since  my  letter  to  Oppenheimer  of  June  11,  T hope  th?Jt 
8 furth'^r  delay  of  a fer  weeks  will  not  be  very  consccuentlal, 

I hope  Messrs.H.O,  ,R,S:  V.will  not  charge  for  all  their  v>ork 
more  then  war  anted  by  the  importance  of  the  object,  and  in 
order  tc  seve  unnecessary  expenses  I wonder  whether  one  or  the 
other  phase  of  the  filing  could  not  be  done  either  by  you  or  me. 
If  you  could  prepr.re  sny  of  the  material  and  let  me  know  rhat 
has  to  be  done,  as  £•  Member  of  the  bosrd  of  Directors  T would 
be  perfectly  villlng  to  attend  to  it. 

Yours  very  truly, 


EOGtM 


Erich  0.  Grunebsum 


August  21 f 1942 


Herbert  Oppenheimer  ^ Ha  than  & Vsndyk,  Eaqs* 

Donln^on  House 
Horfolk  Street.  Strand 
London,  W*  C*  2 

Dear  Sirsi  Rei  The  Holland  Corporation 

I beg  to  aoknovledge  reoelpt  of  your  letter  of  August  5th 
In  whioh  you  outlined  the  oonversatlcms  with  the  Cuatodlan|  » and  / 
you  will  readily  understand  that  I an  not  very  well  satisfied  with 
the  result* 


There  soens  to  me  definitely  to  be  a misunderstanding  as 
to  the  interpx*etation  which  you  gave  to  the  affidavits*  Mr*  Walter 
Oppenheim  did  not  say  that  there  are  many  outstanding  elaims  against 
the  Dutoh  company,  which  have  not  been  settled*  To  the  contrary,  in 
the  Paragraph  nine  which  you  mention  In  your  letter  he  states  "that 
the  shareholders  nave  verbally  and  in  writing  notified  Hanseatic 
that  they  (the  ahareholdcrs ) have  substantial  unsatisfied  olaias 
against  ihe  Amsterdamsohs  Credict  Haat  schappij,  H*Y*  •••••"*  These 
shareholders*  claims  are  derived  only  from  the  liquidation  proceeds 
of  the  Amsterdamsehe  Crediet  MaetsooapplJ,  H*Y*,  as  up  to  1940  only 
capital  repayments  on  the  oertlfioates  had  been  made,  whilst  nothing 
of  the  substantial  reserves  whioh  the  Amsterdam  firm  formerly  had, 
have  as  yet  l>een  distributed*  This  sentence  in  the  notification  of 
the  shareholders  of  the  Amsterdamsehe  Credict  Maatschappij,  H*V* 
was  Inserted  only  In  order  to  stipulate  that  the  shareholders  would 
not  be  satisfied  with  merely  Hfl*  50,000  • the  still  outstanding 
capital  • but  that  they  also  have  claims  on  aocoiuit  of  these  re* 
serves*  The  shareholders  of  the  Aiasterdsmsohe  Crediet  Mestaohappl J , 
H*V*  to  my  knowledge,  have  no  other  claims  except  ss  shareholders* 

If  you  think  it  advisable  I might  obtain  s oonfirmatlon  to  that 
effect* 

Hith  regard  to  the  affidavit  cf  Mr*  Kahns-  I should  like 
to  mention  that  I discussed  this  question  with  Mr*  Kahn  at  the  time 
of  his  wtftiring  the  affidavit*  Mr*  Kahn  infoxved  me  that  a few  small 
creditors  of  the  fins  could  not  bo  reached  at  that  time,  and  that 
it  was  therefore  ia^oscible  for  the  Amsterdamache  Credict  f^atsoheppij, 
H*V*  to  pay  out  to  them  their  claims*  In  order  not  to  prolong  the 
liquidation  proceedings  unnecessarily,  and  as  there  were  only  a few 
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smell  items,  the  amounts  due  to  these  oreditors  were  deposited  in 
another  benk^  ehieh  bank  had  been  Informed  about  the  rights  and 
names  of  these  oreditors*  Mr*  Sahn  felt  that  in  a statement  of 
this  nature«  made  under  oath,  this  fact  ought  to  be  iiionticned.  as 
maybe  these  amounts  might  fall  baok  to  the  Amsterdamsohe  Crediet 
Mamtsohappii«  B*V«  soma  day*  It  is  for  this  reason  only  that 
it  «as  mentioned  in  his  affidavit*  Contrary  to  thß  oonolusions 
whioh  you  have  drawn  from  these  affidavits«  it  seems  to  me  that  as 
speoial  amounts  have  been  set  aside  for  the  purpose  of  satisfy» 
iag  these  creditors«  it  should  be  clear  that  the  remaining  assets 
of  the  Amsterdam  firm  should  be  regarded  a s the  s ole  property  of 
the  shareholders* 


With  regard  to  the  2nd  paragraph  on  the  2nd  page  of  your 
letter!  there  «as  never  any  doubt  in  my  mind  that  The  Holland 
Corporation«  registered  under  the  lavs  of  Great  Britain«  is  sub* 
jeot  to  the  lavs  of  that  country*  However«  I wonder  whether  this 
is  a question  of  Jurisdiction  over  the  company«  or  a question  of 
Jurisdiction  over  the  share  certificates*  The  certificates  have 
been  deposited  in  Kngland  for  the  sccount  of  an  American  institu- 
tion« which  on  its  part«  is  keeping  these  shares  for  the  account 
t ^ of  a third  party*  Bo  ohe  has  any  claims  to  these  share  certifioetes 

W os  far  as  the  depository  in  England  is  concerned«  except  this 

American  firm«  » and  any  claim  which  perhaps  could  be  made  by 
anybody  in  now-occupied  territory  could  only  be  made  here*  For 
this  reason  it  was  necessary  to  register  these  shares  with  ths 
Treasury  Department  here«  and  I feel  that  any  action  which  would 
be  taken  on  your  side  now  would  be  a duplication  of  the  preeaution- 
ary  meastirea  already  taken  here* 

I wonder  If«  in  the  light  of  this  information«  you  will 
oonsider  the  arguments  set  forth  in  your  letter  as  still  being 
valid*  ** 

Hoping  to  hear  from  you«  I beg  to  remain« 


loura  very  truly« 


firieh  0*  Orunebaum 

I 

eog*fk 

Copy  to  Mr.  Jolles 


st. 


Telegrams:  Client,  London. 
Telephone:  TEMplb  Bar  0321. 

PRIVATE  BRANCH  EXCHANGE. 


HERBERT  O PPE  N H E I M E R , N ATH  A N &VANDVK. 
SOLIC  ITORS. 


HERBERT  OPPENHEIMER. 
LORD  NATHAN  OF  CHURT 
ARTHUR  VANDVK. 
FRED-'  T.  S M I TH. 
LESLIE  CORK. 

J . L.  MAGNUS. 

W.  E . WOLF  F. 


IN  R E p L Y 
PLEASE 

quote 


5. 


f 


y/y , II.  r\  2 


5th  August,  1942. 


Dear  Sir, 


re  The  Holland  Corporation  Ltd, 


letter  of  the  11th  June,  together 
with  its  enclosures  and  have  discussed  the  raatter  very 
fully  with  hr. Jolles.  ^ 

vVe  had  hoped  that  the  evidence  which  you  stated 
you  were  in  a position  to  supply  would  prove  that  the 

English  Company 

residents.  If  so,  it  would  have  bLn 
possible  to  obtain  a release  of  the  shares  in  the  English 
Company  from  the  Custodian.  Unfortunately,  all  your 
declarations  tend  to  prove  that  the  ownership  of  the 
shares  was  at  all  material  times  and  still  is  vested  in 

Maatschappij  (in  liquidation), 
certainly  Indicate  that  the  liquidation 
nm  been  virtually  completed  and  that 

Company  are  residing  in  tlie 

shawls  In^fhe 

shares  in  the  English  Company  have  been  distributed  to  its 

the^En^T‘?tb^%^°^^  legal  and  beneficial  ownership  of 
the  English  shares  must  vest  in  the  Dutch  Company. 

r.  4-^4  might  have  been  possible  to  prove  to  the 

liquidation  of  the  Dutch  Company 
all  the  liabilities  had  been  paid  and  therefore,  the  ^ 

Company  would  belong  ultimately 
resldent^irAm^Ica?^'^®’’®  all 

^ny  outstanding  claims  against  the  Dutch  Company  which 
have  not  been  settled.  The  Affidavit  of  hr.jSllL  Kato 
states  "practically  all  other  claims  by  any  othe^pSues 
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0-P-NHE,^HER,  Nathan  a VANovK  SthAUgUSt,  1942. 

■^'  E. 0. Grime baum.  Esq, 


^except  the  shareholders  of  said  Amsterdams ehe  Crediet 
^^l.xaat schappij,  N.V.  have  been  settled  in  full,  with  the 
except  ion  of  a few  small  claims  which  will  be  taken 

"SSL"  purpose  with  other 

banks  . ihis  latter  document  makes  it  clear  that  pay- 
ment to  all  the  creditors  of  the  Dutch  Company  Ss  not 
yet  been  made  and  therefore,  for  the  time  being,  th?  ^ 
assets  of  the  Dutch  Company  do  not  belong  entirely  to 
its  shareholders.  ^ 

4 mt,  ^or  these  reasons  we  must  advise  you  that  the  shares 
in  The  Holland  Corporation  Ltd  must  be  returned  to  the 

t)eing  there  is  no 

possibility  of  obtaining  a release  of  the  shares, 

letter  and  from  the  documents 
enclosed  that  you  are  contending  that  no  registration  is 
necessary  here  because  a full  Lturn  has  bfe^made  ?o  the 
American  Authorities,  v/e  would  point  out  that  this  gives 

the^^nsto^?^^°^?  non-registration  of  the  assets  with 

the  Custodian  here  and  that  The  Holland  Corporation  Ltd 

being  a Company  Incorporated  in  accord  with  the  laws  of 

is  subject  to  our  laws  and  not  those  of  the 
United  States  of  America, 

^^7®  position  clear  to  you.  If 

will  let  information  you  require,  perhaps  you 

the  neceLfrfretLf  ?o"  tSe^TstSSn!“^’'"““°"^ 

Yours  faithfully, 


By  Airmail 

E.O.Grunebaum,  Esq., 
120,  Broadway, 

NEH  YORK,  U.S.A. 


/ 


New  York  Hanseatic  Corporation 

o'  9 J BROADWAY 

new  4 X945 


’<«>»srs*  8«rb^*rt  Opi^tnhel»  r,  üftthAß  fe 

Donlnftoï»  !JoT35e 

Norfolk 

Loni^oo,  w,  C,  g 


vvt.T  Slrsi  Th#  Sollert^  Cerfor*- tloo 

I hAVi^  b*«Ti  out-oi’-to'sn  ft/£*  f««-  ar*1  «f 

return  nnd  yGvsr  of  qurwj-^ 


As  S»  th**  othf' r p 

ure  concerned,  I sh«y 
Sfi  so'jn  ä?  I hê  f 
«y  former  I 

for  sulvlny  thea  £tw 


yowr  i«tt«r 
!t?Ttln  ?■  f’^crt 
v^tth 
••rrert  rr^>d 


fi /revert  %c» 
«1  dlf-corscp 
fyhTpe  Viyr 


I »ITS  »er. •'Ur»#’ 

he  jis^  y b«  Txt 
c«se  Ai>y  dft 


y Inf  or  <5,  -^r.' 
I»  ««JtiAhlni. 


thljs  letter,  fo  thP  t 
thf:t  y »T|  e^.-r  U!»- 


Yon  *tll  b' 


T fiirtih«/  Jtr^r-  me  In  th«  nesr  future 


Ycurs  very  truly 


Ururebftua 


J,  Jollee 
iO«b«;rd  Ptre#t 


Original  vla  Air  Mail 

Cop^  via  Steamer  june  11,  1942 


Herbert  Oppenheimer,  Nathan  8t  Vandylc 
Donlngton  House 
Norfolk  Str^^et,  Strand 
London,  W«  C*  2 

Dear  Slrss 

. ^ acknowledge  receipt  of  yorjr  letter  of 

April  loth,  contents  of  which  I have  noted» 

^ ^ I especially  saw  that  you  have  been  In  touch  with 

Custodian  over  there  with  the  object  of  obtaining  the  withdraw- 
al of  the  registration  made  with  him» 

Enclosed  please  find  three  sworn  statementst  one 
made  by  Mr.  Walter  Oppenheim,  Vice-President  of  the  How  York 
Hanseatic  Corporation.  In  whose  depot  with  Lloyds  Bank  the  998 
shares  had  been  deposited  In  February  1940 j the  second  made  by 
Mr»  Julius  Kahn,  formerly  Manager  of  the  Amsterdamache  Crediet 
Maatsc^pplJ,  H.V»,  who  resigned  this  position  In  February  1940 
when  the  liquidation  of  the  Amstordamsche  Crediet  TlSaet schappij 
N»V»  was  almost  completedi  end  the  third  made  by  Mr»  Paul  Reinisch 
formerly  Assistant  Manager  of  the  said  Amsterdamsohe  Crediet 
Maatschappij,  N»V»,  who.  being  more  familiar  with  the  detailed 
work,  assisted  the  Trust  Maatschappij  Roldn,  N»V.  In  the  liquida- 
tion of  said  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  H.V«,  anö  thoui^h 
he  left  the  service  of  this  firm  on  April  30,  1940,  kept  In  taich 
with  them  even  later,  up  to  the  time  of  his  departure  from  Holland 
(he  arrived  In  the  Uhlted  States  only  last  year)» 

I hope  that  these  three  documents  will  be  sufficient 
to  enable  you  to  withdraw  the  registration  of  these  shares,  and  In 
this  case,  I think  the  certificates  deposited  with  Lloyds  Bank 
should  be  transferred  into  the  name  of  the  Hew  York  Hanseatic 
CorporBt^^n^tywbj^^fvoldlny^an^^^ure  difficulties  ewer  there. 

If  there  Is  anything  else  needed  by  you  for  this 
purpose,  please  lot  me  know»  I might  mention  that  even  before  the 
Invasion  of  the  Netherlands,  none  of  the  directors  of  The  Holland 
Corporation  was  living  any  more  In  Holland  or  in  German- occupied 
territory,  and  that  the  management  was  always  exercised  independent 
from  Amsterdam» 

X s-w.  , regard  to  the  last  paragraph  of  your  letter, 

I think  that  powers  of  attorney  by  the  Directors  have  been  sent  to 


Herbert  Oppenheimer, 

Nathan  9t  Vandyk  -2o  June  11,  1942 


r ■ 


i 


London  last  year,  thereby  enabling  the  company  to  have  a 
meeting  of  Its  Board  of  Directors  by  proxy*  If  you  feel 
that  such  meeting  should  take  place  In  the  near  future  to 
pass  on  the  annual  accounts,  I think  such  meeting  should  take 
place,  and  In  that  ease,  kindly  let  Mr*  Jolles  have  a copy  of 
the  minutes  of  such  meeting* 


Hoping  to  hear  from  you,  I beg  to  remain. 


Yours  very  truly. 


Erich  0*  Grunebaum 


eog.fk 

enclosures 


Affidavits  of  Mr. 

Mr. 

' Mr. 


Julius  Kahn 
Paul  Reinisch 
V/alter  Oppenheim 


Copy  of  this  letter:  to  Mr.  Jolles 


I 


STATE  OP  NEW  ÏORK  ) 

) 8«*l 

COUNTÏ  OP  NEW  YORK  ) 


PAUL  REINI8CH,  being  duly  sworn,  deposes 

and  sayst 

That  he  la  a citizen  of  C a echo Slovakia, 
residing  In  the  United  States  since  June  21,  1941; 

That  he  was  Assistant  Manager  of  the 
AsMterdamsohe  Credlet  Maatschappij,  N*V«  from  March  1, 

1956  to  April  SO,  1940; 

That  even  after  leaving  the  services  of 
this  corporation,  being  more  familiar  with  the  detailed 
work  of  the  Amsterdamsehe  Credlet  Maatschappij,  N»V», 
he  assisted  the  Trust  Maatschappij  Rokln,  N.V«  In  com- 
pleting the  liquidation  of  the  Amsterdamsche  Credlet 
Maatschappij,  N.V.  until  the  time  of  his  departure  from 
Holland  In  May  1941; 

That  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 

N#V«  had  been  In  liquidation  since  October,  1939  and  that 
all  Its  active  business  had  been  wound  up  and  that  practical- 
ly all  creditors  had  been  paid  out;  a few  small  claims  which 
could  not  be  settled  will  be  taken  care  of  out  of  deposits 
made  for  this  purpose  with  other  banks; 

That  since  the  beginning  of  Its  liquidation, 
whenever  there  were  any  funds  or  securities  available 
and  distributable,  they  were  transferred  to  New  York  to  be 
paid  out  to  the  shareholders  residing  in  the  United  States 
as  further  liquidation  dividends; 

That  In  the  course  of  its  liquidation,  the 
capital  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij,  N*V* 
had  been  reduced  successively  from  Pour  Million  Guilders 
to  Fifty  Thousand  Oullders; 

That  in  February , 1940  Nine  Hundred  and 


Ninety  Eight  Pound«  of  »hares  of  The  Holland  Corpora- 
tion^ Ltd«  belonging  to  the  assets  of  the  Amsterdamsohe 
Credlet  Maatschappij,  H«V,  were  deposited  with  Lloyds 
Bank  Ltd«,  London,  with  transfer  deeds  In  blank  duly 
signed  and  executed,  for  the  account  of  the  New  York 
Hanseatic  Corporation,  also  In  anticipation  of  being 
transferred  to  the  shareholders  of  the  Amsterdamsche 
Credlet  Maatschappij,  N«V«  residing  in  New  York; 

That  only  In  consequence  of  the  Invasion 
of  Holland  In  May,  1940  the  paying  of  a further 
liquidating  dividend  and  the  completion  of  the 
dissolution  of  the  company  were  made  Imposalblei 
That  to  the  best  of  his  knowledge  all 
shareholders  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 
N«V«  are  American  eltlsens  who  have  been  residing  In 
this  country  since  before  the  outbreak  of  the  present 
war« 

Paul  Reinlsch 

Sworn  to  before  me  this 
12th  d«y  of  June,  1942 

Alfred  Lachhein 


1 


STATE  OP  NEW  yORK  ) 

) SS«  t 

COUNTï  OP  NEW  YORK  ) 

PAUL  RSXNISCHf  bslng  duly  swoZTi,  dsposss 

and  sayst 

That  ha  is  a citizen  of  Czechoslovakia^ 
residing  in  the  United  States  since  June  21,  1941j 

That  he  was  Assistant  Manager  of  the 
Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij,  H.V.  from  March  1, 

1936  to  April  30,  1940 j 

That  even  after  leaving  the  services  of 
this  corporation,  being  more  familiar  with  the  detailed 
work  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij,  N«V«, 
he  assisted  the  Trust  Maatschappij  Rokln,  N.V.  in  com- 
pleting the  liquidation  of  the  Amsterdamsche  Credlet 
Maatschappij,  H«y«  until  the  time  of  his  departure  from 
Holland  in  May  1941; 

That  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 

H«V.  had  been  in  liquidation  since  October,  1939  and  that 
all  its  active  business  had  been  wound  up  and  that  practical- 
ly all  creditors  had  been  paid  out;  a few  small  claims  which 
could  not  be  settled  will  be  taken  care  of  out  of  deposits 
made  for  this  purpose  with  other  banks; 

That  since  the  beginning  of  its  liquidation, 
whenever  there  wore  any  funds  or  securities  available 
and  distributable,  they  were  transferred  to  Hew  York  to  be 
paid  out  to  the  shareholders  residing  in  the  United  States 
as  further  liquidation  dividends; 

That  in  the  course  of  its  liquidation,  the 
capital  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij,  H.V, 
had  been  reduced  successively  from  Pour  Million  Guilders 
to  Fifty  Thousand  Guilders; 

That  in  February,  1940  Mine  Hundred  and 


r 


Ninety  Eight  Pounds  of  shares  of  The  Holland  Corpora- 
tion^  Ltd*  belonging  to  the  assets  of  the  Amsterdam sehe 
Credlet  Maatschappij,  N.V.  were  deposited  with  Lloyds 
Bank  Ltd*,  London,  with  transfer  deeds  in  blank  duly 
signed  and  executed,  for  the  account  of  the  New  York 
Hanseatic  Corporation,  also  In  anticipation  of  being 
transferred  to  the  shareholders  of  the  Amsterdamsche 
Credlet  Maatschappij,  N*V.  residing  In  New  York; 

That  only  in  consequence  of  the  Invasion 
of  Holland  In  May,  1940  the  paying  of  a further 
liquidating  dividend  and  the  completion  of  the 
dissolution  of  the  company  were  made  Impossible j 
That  to  the  best  of  his  knowledge  all 
shareholders  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 
N*V*  are  American  citizens  who  have  been  residing  in 
this  country  since  before  the  outbreak  of  the  present 
war* 

^/^UL  ^/e/a//sc4^ 

Sworn  to  before  me  this 
/ Z day  of  June,  1942 

''/  rV  PUB'- !0,  WES'lCHcSTtR  COUNf'^ 

1 r iLED  i:i  N.  Y.  CO.  No.  2U9,  REG.  No.  3 L Ua 

CüfcitóiSbiON  EXPIRES  wiARCH  3Ü,  iiWS 


STATE  OF  NEW  ÏORK  ) 

) as*  t 

COUITÏ  OF  NEW  YORK  ) 

JULIUS  KAHN,  being  duly  sworn,  deposes 

and  say SI 

That  he  Is  a Dutch  national  residing  In 

the  United  States  since  April  17,  1940 j 

That  he  had  been  manager  of  the  Arasterdamsche 
Credlet  Maatschappij,  N#V.  from  October  1,  1924  until 
February  1,  1940,  at  which  time  the  Trust  Maatschappij 
Rokln,  N.V«  took  over  the  management  of  the  Amsterdamache 
Crediet  Maatschappij,  N*V.  in  order  to  complete  its 
liquidation; 

That  the  Amsterdamsohe  Crediet  Maatschappij, 
N.V.  until  his  leaving  Its  service,  owned  the  whole 
capital  of  the  Centrale  Hollandsche  Trust  en  Administratie 
Maatschappij,  N.V.  in  whose  management  he  formerly  has 
been; 

That  the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij, 
N#V*  had  been  in  liquidation  since  October,  1959,  and 
that  nearly  all  its  active  business  had  already  been 
wound  up  and  most  of  the  creditors  of  the  corporation  had 
been  paid  out  when  the  Trust  Maatschappij  Rokln,  N.V. 

took  over  the  management; 

That  to  the  best  of  his  knowledge  and  from 
information  reaching  him  since  February  1940,  practically 
all  other  claims  by  any  other  parties  except  the  share- 
holders of  said  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N.V* 
have  been  settled  in  full,  with  the  exception  of  a few 
small  claims  which  will  be  taken  care  of  out  of  deposits 

made  for  this  purpose  with  other  banks; 

That  to  the  assets  of  said  Amsterdamsche 


Cr.dl.t  «aauohappu.  N.V.  belong  Hlne  Hundred  end 
«inetji  Bight  (998)  tóeres  of  The  Holland  Corporation 
Ltd.,  a corporation  registered  under  the  laws  of 
the  united  Kingdom  of  Oreat  Britain  and  Northern 
Ireland,  that  of  these.  Nine  Hundred  and  Seventy  Five 
(976)  shares  were  registered  in  the  name  of  the 
Amsterdamsch*  Oredl.t  Maatschappij.  N.V..  while  Twenty 
(25)  shares  were  registered  in  the  name  of  Its 
aubsldlary  company,  the  Centrale  Hollandsche  Trust 
«n  Administratie  Maatschappij^  M.V*; 

Tliat  It  had  bean  the  Intention  of  the  Am- 
sterdamache  Credl.t  Maatschappij.  N.V.  In  the  cour.e 
Of  Its  further  liquidation  to  pay  out  It,  remaining 
•asets  to  Its  shareholders  and  that  It  had  been  in- 
tended also  to  transfer  said  Nine  Hundred  and  Ninety 
Bight  (998)  shares  to  the  said  shareholders, 

That  for  this  purpose  the  shares  had 
already  been  deposited  In  February  1940  with  Uoyd. 

Bank  Ltd..  London,  with  transfer  deeds  duly  signed 
and  executed,  for  account  of  the  New  York  Hanseatic 
Corporation,  a corporation  registered  under  the  laws 
of  the  State  of  New  York, 

That  to  the  best  of  his  knowledge  all 
Shareholders  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij. 
N.V.  are  American  citizens  who  have  been  residing  in 

this  country  continuously  since  before  the  outbreak 
of  the  present  war« 


Sworn  to  before  me  this 
/ cr/C  day  of  June,  1942 


^ i.LTAnV  Pi'RLiC,  WLhT',;  (IlSVf.v  ( 

Ctfi/ . t ;LEL  li'i  f,.  Ï.  ^ J L it« 

COMMISSiON  EXPIRES  MARCH  30,  ld4J 


Intentional  Second  Exposure 


Crédiet  Maatschappij,  N.V,  belong  Mine  Hundred  and 
Ninety  Bight  (998)  shares  of  The  Holland  Corporation 
Ltd*,  a corporation  registered  under  the  laws  of 
the  United  Kingdom  of  Great  Britain  and  Northern 
Ireland}  that  of  these.  Nine  Hundred  and  Seventy  Five 
(975)  shares  were  registered  in  the  name  of  the 
Amaterdamache  Credlet  Maatschappij,  N*V*,  while  Twenty 
Three  (23)  shares  were  registered  In  the  name  of  its 
subsidiary  company,  the  Centrale  Hollandsohe  Trust 
en  Administratie  Maatschappij,  N*V. | 

That  it  had  been  the  intention  of  the  Am- 
sterdamsohe  Credlet  Maatschappij,  N*V.  in  the  course 
of  Its  further  liquidation  to  pay  out  Its  remaining 
assets  to  Its  shareholders  and  that  it  had  been  In- 
tended also  to  transfer  said  Nine  Hundred  and  Ninety 
Bight  (998)  shares  to  the  said  shareholders} 

That  for  this  purpose  the  shares  had 
already  been  deposited  In  February  1940  with  Lloyds 
Bank  Ltd.,  London,  with  transfer  deeds  duly  signed 
and  executed,  for  account  of  the  New  York  Hanseatic 
Corporation,  a corporation  registered  under  the  laws 
of  the  State  of  New  York} 

That  to  the  best  of  his  knowledge  all 
shareholders  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 
N*V.  are  American  citizens  who  have  been  residing  In 
this  country  continuously  since  before  the  outbreak 
of  the  present  war* 

Sworn  to  before  mo  this 
day  of  June,  1942 


(iGrA^vi>L'RLIC,  WlSTCrtGSVf.-f  {:, 

CLfw  I ilEL  iiS  i’’!,  ï.  óU.  I'ij.  l\Lu>  I1Ü*  j L 
COiiMiSSiufi  tXPiKtS  MAKUl  30, 1343 


a«*  I 


STATE  OF  NEW  ÏORK  ) 

COÜHTÏ  OP  HE»  YORK  i 

JULIUS  KAHRf  being  duly  airom^  deposes 

and  say  St 

That  he  Is  a Dutch  national  residing  In 
the  United  States  since  April  17,  1940t 

That  he  had  been  manager  of  the  Amstcrdamsohe 
Credlet  Maatschappij,  N.V.  from  October  1,  1924  until 
February  1,  1940,  at  which  time  the  Trust  Maatschappij 
Rokln,  N*V*  took  over  the  management  of  the  Amsterdamsche 
Credlet  Maatschappij,  N*V.  In  order  to  complete  Its 
liquidation} 

That  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 
N*V*  until  hla  leaving  Its  service,  owned  the  whole 
capital  of  the  Centrale  Hollandsche  Tirust  en  Administratie 
Maatschappij,  N#V#  in  whose  management  he  formerly  has 
been; 

That  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 
N,V*  had  been  In  liquidation  since  October,  1959,  and 
that  nearly  all  Its  active  business  had  already  been 
wound  up  and  most  of  the  creditors  of  the  corporation  had 
been  paid  out  when  the  Trust  Maatschappij  Rokln,  N.V, 
took  over  the  management; 

That  to  the  best  of  his  knowledge  and  from 
Information  reaching  him  since  February  1940,  practically 
all  other  claims  by  any  other  parties  except  the  share- 
holders of  said  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij,  N.V. 
have  been  settled  in  full,  with  the  exception  of  a few 
email  claims  which  will  be  taken  care  of  out  of  deposits 
made  for  this  purpose  with  other  banks; 

That  to  the  assets  of  said  Amsterdaiaaohe 


/ 


Cr*diet  Maatschappij,  N*V*  belong  Nine  Hundred  and 
Ninety  &lgAt  (993)  shares  of  The  Holland  Corporation 
Ltd*,  a corporation  registered  under  the  laws  of 
the  United  itlngdom  of  Great  Britain  and  Northern 
Ireland;  that  of  these.  Nine  Htindred  and  Seventy  Five 
(97Ö)  shares  were  registered  In  the  name  of  the 
Aasterdamsche  Credlet  Maatschappij,  N*V*,  while  Twenty 
Three  (23)  shares  were  registered  In  the  name  of  Its 
subsidiary  company,  the  Centrale  Hollandsohe  Trust 
an  Administratie  ilaat schappij,  N.V*; 

That  it  had  been  the  intention  of  the  Am- 
sterdamache  Credlet  Maatschappij,  W*V,  In  the  course 
of  its  further  liquidation  to  pay  out  Its  remaining 
assets  to  Its  shareholders  and  that  It  had  boon  in- 
tended also  to  transfer  said  Nino  Hundred  and  Ninety 
Sight  (998)  shares  to  the  said  shareholders; 

That  for  this  pui^pose  the  shares  had 
already  been  deposited  in  February  1940  with  Lloyds 
Bank  Ltd*,  London,  with  transfer  deeds  duly  signed 
and  executed,  for  account  of  the  Hew  York  Hanseatic 
Corporation,  a corporation  registered  under  the  laws 
of  the  State  of  New  York; 

That  to  the  best  of  his  knowledge  all 
shareholders  of  the  Amsterdamsche  Credlet  Maatschappij, 
N*V*  are  American  citizens  who  havo  been  residing  in 
this  country  continuously  since  before  the  outbreak 
of  the  present  war* 

(sßd)  Kr:-,r 

Sworn  to  before  me  this 
12t  day  of  June,  1942 


Alfred  Lachheln 


’’  COPY  ” 

STATE  OF  NEW  YORK  ) 

) ss: 

COUNTY  OF  NEW  YORK  ) 

WALTER  OPPENHEIM,  being  duly  sv^orn,  deposes  and  says: 

1.  that  he  is  a Vice  President  of  New  York  Hanseatic 
Corporation,  hereinafter  referred  to  as  "Hanseatic”  and 
has  been  an  officer  of  the  said  Corporation  at  all  times 
during  and  since  19P4; 

2.  that  Hanseatic  is  a corporation  organized  and  do- 
ing business  under  the  laws  of  the  State  of  New  York,  and 
that  its  business  is  that  of  buying  and  selling  securities, 
domestic  and  foreign,  and  other  related  transactions; 

5.  that  during  February,  1940,  nine  hundred  and 
ninety-eight  (998)  shares  of  The  Holland  Corporation, Limited, 
an  English  corporation,  v^ere  deposited  w'ith  Lloyds  Bank, 
Limited,  in  London,  England,  for  account  of  Hanseatic; 

4.  that  nine  hundred  and  seventy-five  (975)  of  these 
shares  are  registered  in  the  name  of  Ams terdamsche  Crediet 
Maatschappij,  N.V.,  and  twenty- three  (25)  shares  are  regis- 
tered in  the  name  of  Centrale  Hollandsche  Trust  en 
Administratie  Maatschappij,  N.V.,  a subsidiary  company  of 
the  Ams terdamsche  Crediet  Maatschappij,  N .V . , and  that  all 
shares  have  duly  attached  transfer  deeds  in  blank; 

5.  that  all  nine  hundred  and  ninety-eight  (998)  shares 
are  held  by  Hanseatic  for  the  account  of  AmS terdamsche 
Crediet  Maatschappij,  N.V.; 

6.  that  in  compliance  'with  Executive  Oj-der  No.  8389 
of  April  10,  1940,  as  Amended,  the  account  and  all  securit- 
ies held  for  account  of  the  Amsterdarasche  Crediet 


Ld 


- 2 - 

Maatschappij,  N.V.,  are  blocked,  and  that  Forra  TFR-lUO 
was  filed  with  the  Federal  Reserve  Bank  in  New  York  on 
June  3,  1940; 

7.  that  Hanseatic  has  been  notified  verbally  as  well 
as  in  writing  that  all  the  stockholders  of  the  Ams terdarasche 
Crediet  Maatschappij,  N.V.,  are  residing  in  the  United  States 
and  it  is  personally  known  to  the  deponent  that  they  are  all 
United  States  citizens; 

8.  that  he  knows  fnat  the  Amsterdamsche  Crediet 
Maatschappij,  N.V.,  has  been  in  the  course  of  liquidation 
since  the  latter  part  of  1939; 

9.  that  the  shareholders  have  verbally  and  in  writing 
notified  Hanseatic  that  they  have  substantial  unsatisfied 
claims  against  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N.V.,  and 
have,  therefore,  requested  Hanseatic  not  to  deliver  these  or 
any  other  securities  or  property  to  any  third  person; 

10.  that  the  stockholders  of  Amsterdamsche  Crediet 
Maatschappij,  N.V.,  furthermore  have  informed  Hanseatic  that 
to  the  best  of  their  knowledge  no  other  parties  have  any 
claims  against  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N.V.,  but 
that  theirs  are  the  only  claims  against  Amsterdamsche 
Crediet  Maatschappij,  N.V. 


(Signed)  WALTER  OPPENHEIM 


Sworn  to  before  me  this 
10th  day  of  June,  1942. 

(signed)  Alfred  Lachhein 


NOTARY 

PUBLIC 

SEAL 


Notary  Public,  Westchester  County 

Cert. Filed  in  N.Y.Co.  No.  209,  Reg.  No.  3 L 126 

Commission  Expires  March  30,  1943. 


F.  H.  Hirschcand 

120  lJliO^\lJWA^' 
Xkw  Youk 


May  29th  1942. 

New  York  Hanseatic  Corporation, 

120  Broadway, 

New  York,  N.  Y* 


Dear  Sir&i- 


We  refer  to  the  securities  which  you  are  holding 
at  present  on  behalf  of  the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N,V. 
in  Amsterdam,  and  the  various  conversations  which  have  taken  place 
during  the  last  years  in  this  connection. 

In  the  course  of  these  conversations  you  have  been  ad- 
vised that  the  undersigned  are  all  of  the  stockholders  of  the 
said  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N.V, 

By  reason  of  the  fact  that  we  have  substantial  un- 
liquidated claims  against  the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij, 
N,V«,  we  have  requested  end  directed  you  that  no  payment  or  de- 
livery of  securities  shall  be  made  by  you  to  any  person  from  the 
said  account  unless  notice  in  writing  thereof  in  ample  time  to 
enable  us  to  protect  our  rights  is  given  to  Frans  H.  Hlrschland, 

120  Broadway,  New  York,  New  York, 

We  should  like  to  add  that  to  the  best  of  our 
knowledge  there  are  no  other  claims  by  any  other  parties  against 
the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N#V«  outstanding,  except 


i 
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I^eTv  ïork  Hanseatic  Corporation,  (Cont*d.)  May  29th  I942, 


those  claims  mentioned  above. 


Would  you  be  kind  enough  to  confirm  the  foregoing 
arrangement  by  endorsing  and  returning  the  enclosed  carbon 
copy  of  this  letter  to  Franz  H.  Hirschland,  120  Broadway, 

New  ïork.  New  York. 


Very  truly  yours, 

CX X 


ACCEPTED  AND  AGREED  TO: 


New  ^^r^Hanseatlc  Corporation, 
By  ‘ //y 


H:HS. 


THE  HOLLAND  CORPORATION.  LIMIT:i:D 


1 


Dr.  Profit  & Loss  Accoiint 

to  Rent  of  Office  

Legal  Charges  27. l6.  6 

Bank  Charges  -.lo 

Aocountants  Charges  4»  4»  - 

32.  1.  4 


for  the  year  ended  April  5th  1941  Cr, 
by  Commission  2,19.  4 

Balance  being  Loss  29.  2.  -- 


32.  1.  4 


Balance  Sheet 
L^iabilit ies 

Capital  Account 

Authorised  - Po.ooo  shares  of 

£ 1 each  £ 2o,ooo»- 

Issued  - looo  shores  of  £ 1.  each 

£ 1*000# 

Sundry  Creditors  I4.  4»- 


April  5th  1941 
Asset  s 


Preliminary  Expenses 

L^an  Account 

Sundry  Debtor 

Cash  at  Bank' 

Profit  & Loss  Account 

B-lance  at  bth  April 
l$4o  4.  9.  - 

add  Loss  29»  2»  - 33.11.- 


£ 356*  43 
400.-.- 
-.16,0 
223.12.1 


I0I4.  4. 


I0I4. 14*  4 


■ 


I have  examined  the  above  Balance  Sheet  at  the  bth  April  1941  with  the 

bopks. and  vouchers  of  the  Company,  and  report  to  you  that  I have  obtained  all 

±he  information  and  explanations  I have  required,,  and  the  above  Balance  Sheet 

is,  in  my  opinion  properly  drawn  up  so  as  to  exhibit  a true  and  correct  view  of 

the  state  of  the  Com|)any's  affairs  according  to  the  best  of  my  information  and 

tlie  explanations  given  to  me,  and  as  shown  by  the  books  of  Ihe  Company. 

( 

* t 

(sig.)  Gordon  fJewland 


lob,  Piccadilly 
London  , W,  1 


Certified  Accountant 


Telegrams:  Client,  London. 
Telephone:  TEMple  Bar  0321. 
private  branch  exchange. 


Hiti 


HERBERT  O PPE  N H E I M E R , N ATH  A N &VANDVK. 
SOLIC  ITORS. 


HERBERT  OPPENHEIMER. 
LORD  NATHAN  OF  CHURT, 
ARTHUR  VANDYK. 
FRED'“  T.  SMITH. 
LESLIE  CORK. 

J . L.  MAGNUS. 

W.  E.  WOLFF. 


Dear  Sir, 


5th  February,  1942 o 


I'e  Holland  Corporation  Ltd. 


V^e  have  been  in  touch  with  hr.  Jolles,  of  3,  Lombard 
Street,  London,  3.C.3.  in  connection  with  the  affairs  of  the 
above  corporation.  Apparently  the  corporation  is  caiTyinp"  on 
very  little  business  and  no  Annual  General  Meetin^^  has  been 
held  since  the  commencement  of  the  Yifar,  and  it  seems  essential 
that  a meeting  should  be  held  in  the  im.r.edlate  future. 

On  looking  into  the  matter  we  find  that  998  of  the 
Sliares  are  re^^istered  in  the  names  of  the  two  Dutch  comoanies 
which  are  now  enemies  according  to  our  Trading  with  the^Enemy 
legislation,  and  a return  shoulc  be  made  by  the  corporation 
to  the  Custodian  of  such  holding.  If  the  return  is  noCmade 
the  corporation  and  its  directors  commit  an  offence  a :ainst 
our  legislation  and  are  liable  to  penalties.  7/e  shall  be 
glad  therefore  to  have  the  directors’  instructions  to  make 
the  necessary  return. 

Although  the  two  persons  in  this  firm  each  holding 
a Share  would  constitute  a quorum  for  the  puroose  of  holding 
an  Annual  General  Ileeting  we  think  it  inadvisable  to  do  so 
until  the  Custodian  has  been  notified  of  the  position,  as 
the  overwhelming  majority-  of  the  Shares  are,  of  course,  now 
under  his  control. 

In  the  early  part  of  1940  we  aoparently  received 
instructions  to  prepare  new  Deeds  of  Transfer  and  to  lodge 
the  same  with  Lloyds  Bank  Limited,  Colonial  3c  Foreign 
Department,  8p,  Gracechurch  Street,  London,  E.C.3.  The 
transfers  ware  signed  by  the  Dutch  companies,  but  were  never 
presented  to  the  corporation  for  registration  and  therefore 
no  effect  has  been  ^iven  to  them. 

No  transfer  can  be  lodged  now  without  the  consent 
of  the  Trading  wdth  the  Enemy  Branch,  and  it  will  be 
difficult  to  obtain  such  consent  unless  the  position  iias  been 
Lully  explained  to  the  authorities.  If  you  vi/lsh  us  to  rijake 
the  application  for  permission  will  you  please  so  instruct  us. 


2. 

y'/  / "'y /' 

hi/,/, ,,y  y,  //,h  y/),,,/,  Herbert  Oppenheimer  . Nathan  i Vandyk  ,/„//  ,/ 


5th  February,  1942. 


If  the  Shares  are  held  by  the  Dutch  comoany  in 
trust  for  any  person  or  concern  in  america,  would^you 
please  let  us  know  the  name  of  such  person  or  concern  and 
any  proof  of  the  trust.  You  will  appreciate  that  if  the 
Shares  are  still  held  beneficially  by  the  Dutch  comoany 
they  must  be  declared  either  to  the  British  or  Dutch  ^ 

Custodian,  who  may  take  steps  to  have  them  transferred  to 
themselves. 

Yours  faithfully,  ' 


E.O.  Druenebaum,  Esq., 
120,  Broadv/ay, 

Hoorn  1712, 

NEY  YORK. 


EXAMINER  641 


S.O.  (iruenebaum,  Esl^., 


120,  Broadway, 
Roorr.  1712, 


KEV;  YORK. 


i 


376,  Rcdfem  Av«nue,  Apt  56  , 

Testiaount , 

MOWH^ilAL,  !^ue  April  29th  1940, 

( Fonnerly  : 3,  lonhard  Street,  London  EC  3,) 


Lloyd  a Ltd, 

Colojïicl  Porei^tn  Lepartiaent , 
80,  Oraoech’irch  Street, 

T.nim'Ti.T  IT-  n 


Lear 


,irj 


ived 
nd 


Yoi»r  ref,  Securities, 

reference  to  your  letter  of  ITamh  20th  rerrrdinp- 
-thu  aterea  of  Tir.  neijASD  .-^OliP-inA-IOtl  TO,  „Mch  von  h.-re  r^i^, 
froa  Xjsrs.  -Ja  oert  Op; enliefaer  :Tat;han  "i  Vandj'lc,'  n-r  vou--  ai'-y  <i 
to  a.cl, oration  of  2al.^ha:-y  Itth  I -uoro  sr-oat  ^laasure'tf  ^o^^iim 

to  you,  t.u.t  theos  joarao  hpya  'hBen  eontinuonaly  -been  the  proper*-T 
Of  iion-eno:oüe£5  aince  Sept  3rd  laut.  pioperty 

, ^ /ia,d  left  t.ïnr'land  oorie  ti?ne  fv.'^o»  •^’■ofir  Tetter  L'iH  +<» 

oe  ior.,ao-d8c-  to  o,e,  A-ioh  Jaot  aooonr.to  for  t>,B%'eLy  in  ann^rlL 
your  inqmieyy,  “ in.o.f..iing 

now  eTer^rtl-inr  in  th’.a  matter  has  heen  satis- 
jo,clo3ry  arranged  and  regain,  :')ear  Sirs, 


Vurn  falthfuTljr 


i 


ÏUE  ÜOLUND  CORPORATION,  LIMITED 


COPY  FOR  UR,  GRUNEBAUM. 


f 

/ 


.ONDON: 


9th  April,  A 940. 


hLOTyS> 

Colonial  Ä ^'oroli/r;  , 

Sc,  Grt.c-,"ahuro\ 

T«i  A "7 

'I  '|  4p>. 


Clrr,, 


Yovir  Kf'terftjTi.cs  - PBK/75A^f^ 


X hore*:'lth  br.-^  t'ï  i.nfcr**i  yriu 
Vr.  T,0,  Or'CTx:t*f'a%  htif^  lr:lt  tblf  country  for 
tri  tlT'O  nrr.nt imr,  Tb’^r  3^16'^  ?9^b  Unrcb,  1 9*^.0, 

brc  boer  forr^r^od  to 

Yovrt<  fnttbfully. 


( J.JOLL’SfiJ 


TcLCGPAPMic  Address 
“CoLFORLOYD.  London  " 
Telegraphic  Address  for  Inland  Telegrams- 
“CoLFORLO  YD,  Stock,  London*.’ 
Telephone  N9 
Mansion  House  1500. 


YOUR  reference; 


loyds  Bank  Limited, 

COLONIAL&FOREIGN  DEPARTMENT, 

0C),(Ti‘acechiir*cli  Sti-ef't , 
LONUON,E.C.5. 


Postal  Address 


C P O BOX  NO  19. 

80.  Gp  ACECHUPCM  Street, E.C. 3. 


PLEASE  MARK  YOUR  REPLY: 

RBE/DMS 

Securities 


29th  Warch,  1940 


E.  0.  Orunebaum  Esq., 
3 Lonbard  Street , 
London,  E.C. 3. 


Lear  Sir, 

With  reference  to  your  letter  of  the  5th  February  regarding 
shares  of  the  Holland  Corporation  we  have  received  from  Messrs.  Herbert 
Oppenheimer,  Nathan  & Vandyk,  and  to  your  declaration  of  the  13th 
idem,  will  ,you  kindly  confirm  that  these  shares  have  been  the  property 
of  a non-enemy  continuously  since  September  3rd  last. 

Yours  faithfully. 


MANAGER , 


1^-  ct.  h.  °r 

/ÜM 

^ ////✓  /y 


^ ktiJJi,  (o  ^ ^ (/péi  /^^Ay 

J^vWUH^  h4LM/  ^4' 

éMy 

/i  <^■'7'  ■ 


TELEGRAMS:  C L I E NT.  LO  NOON. 

Telephone.  Metropolitan  1401. 

PRIVATE  BRANCH  EXCHANGE. 


Ma* 


t 


HERBERT  OPPENHEIMER,  NATHAN  & VANDYK. 
S O L I C i TO  R S . 


HERBERT  OPPENHEIMER. 
H . L.  NATHAN 
ARTHUR  VAN  OY  K. 
FREDK  T.  SMITH. 

LE8  LIE  COR  K . 

J L.  M AGN  US. 

W.  e . WOLFF. 


ENGS. 


S/. 


Dear  Mr*  Gruenebaum, 

I enclose  copies  of  letters  from  Samuel 
Montagu  e-c  Co,,  M.  Samuel  & Co.  Ltd.,  Guiness  Mahon  & Co., 
Klelmvorts  and  Erlangers,  the  originals  of  which  I have 
forwarded  to  the  Home  Office, 

Yours  sincerely. 


E,0,  Gruenebaum,  Esq., 
Hee rengracht  433, 
AMSTERDMI-C  . 


COPY. 


SAiYUEL  MONTAGU  & GO. 


114,  Old  Broad  Street, 


London,  ^,Q,2, 


1st  June  1939. 


The  Under  Secretary  of  State, 
Home  Office, 

Whitehall, 


Dear  Sir, 

We  understand  that  the  Amsterdamsclie  Crediet 
Maatschappij  N.7.  Amsterdam,  wishes  to  form  a company  to 
be  registered  in  this  country  with  an  initial  capital  of 
£20,000  and  that  it  is  proposed  that  the  Board  of  this  compan 
shall  consist,  in  the  first  Instance,  of  the  Managers  of  the 
Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij,  N.V.  Amsterdam,  and 
three  partners  of  the  late  banking  firm  of  Simon  Hlrschland, 
of  Essen,  namely,  Messrs.  Gustav  Harff,  Eplch  Otto 
Grunebaum  and  Kurt  Hermann  Grunebaum. 

In  this  connection,  we  have  pleasure  in  statinr  that 
we  have  been  in  business  relations  with  bo/th  the  Amsterdam- 
sche Crediet  Maatschappij  N.V.  Amsterdam,  and  the  late 
banicing  firm  of  Simon  Hirschland  for  many  years  and  have 
always  regarded  them  as  being  of  the  highest  standing  as 
bankers  and  perfectly  good  for  their  engagements. 

The  partners  of  the  late  banicing  firm  of  Simon  Hirsch- 
land were  known  to  us  personally  and  v/e  have  no 
hesitation  in  expressing  the  opinion  that  they  were  men  of 
high  personal  reputation.  The  firm  was  wound  up  for  reasons 
unconnected  with  business,  but  until  recently  it  was  of  very 
considerable  importance  in  the  international  banicing  world 
and  its  name  was  a household  word  in  banking  circles  in  all 
the  most  important  financial  centres. 

Our  services  are  at  your  entire  disposal  to  supply 
you  with  any  further  information  you  may  require,  and  mean- 
While,  we  remeln.  Yours  faithfully,  si  geg^Samuel  Monte, 


COPY 


M.  SAIvIUEL  & CO. LTD.  ShELL  HOUSE 

55  Blshopsrate , 

London,  E.C.2. 

31st  May,  1939. 

The  Under  Secretary  of  State, 

Horne  Office, 

Whitehall,  ^.W.l. 

Dear  Sir, 

We  understand  that  Messrs.  Gustav  Harff,  Erich  0. 
Grunebaum,  and  Kurt  H,  Gruenebaum  have  applied  to  the 
Horne  Office  for  permission  to  set  up  in  business  in 
this  cour'try  and  have  given  our  name  as  a reference.  We 
have  known  these  gentlèrnen  for  some  considerable  time  as 
the  firm  of  Simon  Hlrschland  6c  Co.  Essen,  and 
our  ex.perience  with  that  banking  house  and  with  these 
gentlemen  in  particular  were  always  of  an  entirely  satis- 
factory nature.  We  have  therefore  no  hesitation  in 
supporting  their  application. 

We  are,  dear  Sir, 

Yours  faithfully, 
for  and  on  behalf  of 
M.  Samuel  6c  Co.Ll-rlted, 
signed.  Ralph  Jarvis,  director. 


COPY 


GUINITESS,  MAHON  S:  CO. 

(and  at  Dublin). 

53,  Cornhill, 

London,  E.C.3. 

The  Under  Secretary  of  State, 

Home  Office, 

Wliitehall,  S.Y/.l. 

Dear  Sir, 

I understand  that  the  Amsterdamsche  Crediet 
Maatschappij  N.V.  of  Amsterdam,  Holland,  is  considering 
a small  Company  here  with  an  initial  capital  of 
£20,000  to  do  financial  and  banking  business  in  London. 

The  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij  is  now 
owned  as  to  95^  by  members  of  the  Hlrschland  family, 
partners  in  the  late  firm  of  Simon  Hirschland,  Essen. 

The  firm  of  Simon  Hirschland,  Essen,  and  the  partners 
were  all  well-known  to  us  for  many  years  and  were  one 
of  our  principal  correspondents  in  Germany.  The  Essen 
firm  v/as  recently  taken  over  by  a syndicate  headed  by 
the  Deutsche  Bank,  and  is  now  known  as  Burkhardt  Sc  Co. 

It  was  necessary  for  the  Hirschlands  and  their 
family  to  leave  Germany,  but  they  al?/ays  held  a large 
Interest  in  the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij.  They 
have  also  recently  acquired  certain  holdin  s of  other 
shareholders . 

We  understand  it  is  proposed  that  the  Directors 
of  the  London  Company  shall  be  Mr.  Frankfurther  and 
Mr.  Kalin,  Managers  of  the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij, 
and  Mr.  Harff,  Mr.  Eric  Grunebaum  and  Mr.  Kurt  Grunebaum, 
old  partners  in  Simon  Hirschland. 

Willie  it  is  intended  to  start  the  English 
business  with  a nominal  capital  of  £20,000,  substantial 
further  capital  is  available,  should  business  here 
warrant  it. 

Wo  hav©  known  the  olfl  firm  of  Siinon  liirsc’  land 
and  its  partners  for  many  years  and  v/e  have  for  many 
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years  and  we  have  for  many  years  entertained  very  friendly 
hanking  relations  with  the  Amsterdamsche  Crediet  Maatschappij. 
We  are,  therefore,  very  happy  to  recommend  that  a permit  he 
grant éd  to  Mr.  Harff,  Mr.  Eric  Grunehaum  and  Mr.  Kurt 
Grunehaum  to  reside  in  England. 

We  are  at  your  disposal  to  ansv^er  any  further  questions 
you  may  like  to  ask. 

We  are,  dear  Sir, 

yours  faithfully, 
signed.  Guineas  Ä:  Co. 


i 


COPY 

G.P.O,  Box  560. 

20,  Penchurch  Street, 
London,  E.C,3, 

5th  Jimo,  1939, 

Messrs.  Herbert  Oppenheimer,  Nathan  5:  Vandyk, 

1 & 2,  Finsbary  Square,  E,C,2, 

CONFIDENTIAL 

Dear  Sirs, 

In  reply  to  your  letter  of  the  1st  instant 
we  liave  pleasure  in  informing  you  that  we  liave  known 
Mr,  Gustav  Harff,  Mr.  Kurt  Gruenebaum  and  Mr.  Erich 
Gruenebaum,  who  were  formerly  partners  in  the  banking 
firm  of  Simon  Hlrschland  in  Germany,  for  a great  number 
of  years.  We  consider  them  to  be  highly  respectable 
gentlemen,  and  our  business  relations  with  them  have 
always  been  pleasant  and  of  a satisfactory  nature. 

We  are  quite  agreeable  to  your  forwarding  a 
copy  of  this  letter  to  the  Home  Office,  as  requested. 

Yours  faithfully, 

(Sgd)  KLEOTORT,  SONS  & CO. 


KLEINWORT,  SONS  & CO. 
London  & Liverpool 


COPY 


4,  Moorgate, 

L ondon , E • G , 2 • 


2nd  June,  1939, 


^ IV ATE  & CONFIDENTIAL 


Messrs.  Herbert  Oppenheitner,  Nathan  Sc  Vandyk, 

1 & 2,  Finsbury  Square,  E.C.2. 

Dear  Sirs, 

re  Mr.  Erich  Gruenebaum  and  Ors. 

We  are  in  receipt  of  your  letter  of  the  1st 
instant,  in  reply  to  which  we  have  to  infom  you  that 
we  were  in  very  pleasant  business  relations  with  the 
Banking  House  of  Simon  Hirschland,  Essen,  for  many  years. 

A number  of  the  Partners  in  that  Banking  House  were,  and 
still  are,  personally  knov/n  to  us,  and  we  have  much 
pleasure  in  stating  that  we  consider  Mr.  Erich  Gruenebaum 
and  Mr.  Kurt  Gruenebaum  responsible  and  respectable  persons 
to  whom  the  Home  Office  could  grant  a permit  for  the 
purpose  mentioned  in  your  letter.  Mr.  Gustav  Harff  is  not 
personally  loiown  to  us. 

We  would  also  add  that  we  are,  and  have  been  for 
quite  a number  of  years,  in  business  relations  with  the 
Arasterdarasche  Crediet  Maatschappij,  Amsterdam,  one  of  whose 
Managers  is  favourably  known  to  one  of  our  Directors. 


The  above  is,  of  course,  given  to  you,  as  customary. 
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without  any  responsibility  on  our  part,  and,  in  reply 

to  the  last  part  of  your  letter,  we  would  inform  you 

that  we  have  no  objection  to  your  forv/arding  a copy  of 

this  letter  to  the  Home  Office, 

We  are,  dear  Sirs, 

Youths  faithfully, 

For  and  on  behalf  of 
ERLANDERS  LTD. 

(Sgd)  A.O.  Bluth. 

Director, 


TELEPHONE  NÖ  METROPOLtTAN  lAOI. 


TELEGRAPHIC  ADDRESS  “CLIENT,  LONDON 


HERBERT  OPPENHEIMER. NATHAN  &VANDYK 

SOLICITORS  . 

HERBERT  OPPENHEIMER. 

H,  L. NATHAN, 

ARTHUR  VANOYK. 

■'*  PREQiyT.  SMITH. 

LESUie  CORK. 

J.  U.  MAGNUS. 


I&2.  Finsbury  Square, 


London,  e.c.  2 29 th March.,  19  39 


Enclosure  No. III. 


THIS  DEED,  made  the  ....  day  of  . . . , 1938, 

BETWEEN  ,of....  and  the  several  other  persons, 

firms  and  corporations  neimed  or  to  be  named  in  the  first 
schedule  hereto  (hereinafter  called  "the  shareholders")  of t he 

one  part  and and (hereinafter  called  "the 

trustees")  which  expression  shall,  where  the  context  so  admits, 
include  the  trustees  or  trustee  for  the  time  being  of  these 
presents,  of  the  other  part: 

WHEREAS  the  shareholders  are  entitled  to  the  fully  paid- 

up  shares  of  one  pound  each  in  the  common  stock  of  the  

Company  (hereinafter  called  "the  company")  set 

opnosite  their  respective  names  in  the  second  column  of  the 
said  schedule; 

AND  WHEREAS  the  shareholders  have  agreed  to  transfer  their  said 
shares  to  the  trustees  for  the  purpose  of  constituting  a voting 
trust  (hereinafter  called  "the  trust")  for  the  better  protection 
of  the  interests  of  the  shareholders: 

NOW  THIS  DEED  WITNESSETH  and  it  is  hereby  agreed  as  follows 

1.  The  shareholders  shall  immediately  on  executing  these 
presents  transfer  the  shares  in  the  company  set  opposite  to  their 
names  in  the  first  schedule  hereto  (hereinafter  called  "the 
scheduled  shares")  to  the  trustees  so  as  to  constitute  the  trust- 
ees the  sole  persons  recognised  by  the  company  as  the  holders  of 
such  shares. 

2.  The  trustees  shall  convene  meetings  of  the  shareholders  in 
the  manner  provided  in  the  second  schedule  hereto,  and  the 
expressions  "ordinary  resolution"  and  extraordinary  resolution" 
shall  have  the  meanings  assigned  thereto  respectively  in  the 
said  schedule.  The  provisions  contained  in  such  second  schedule 
shall  have  full  effect  in  the  same  manner  as  if  such  provisions 
were  herein  set  forth. 

3.  The  trustees  shall  exercise  the  voting  rights  in  respect  of 
the  scheduled  shares,  and  in  exercising  such  rights  shall  do  so 
in  accordance  with  any  directions  which  may  from  time  to  time 

be  given  to  them  by  means  of  an  extraordinary  resolution,  and 
subject  to  or  in  default  of  any  such  directions  the  trustees 
shall  exercise  the  said  voting  rights  as  they  may  think  fit. 

4.  The  trustees  may  in  their  discretion  appoint  such  proxies 
as  they  think  fit  to  exercise  the  said  voting  rights  or  other- 
wise carry  out  the  provisions  of  the  trust. 

5.  Wherever  any  dividends  are  declared  and  paid  on  the  sched- 
uled shares  the  trustees  shall  pay  or  retain  thereout  pari  passu 
in  proportion  to  the  nominal  value  of  such  shares  their  costs, 
charges  and  expenses  of  or  in  connection  with  the  trust,  and 
shall  pay  the  balance  of  such  dividends  to  the  shareholders 
pari  passu  in  the  saiae  proportion. 

6.  The  shareholders  shall  be  deemed  to  hold  shares  in  the  trust 
corresponding  to  the  nuiaber  of  shares  set  opposite  to  their 
respective  names  in  the  first  schedule  hereto.  The  shares  in  the 
trust  held  by  each  shareholder  shall  bear  the  same  denoting 
numbers  as  the  shares  in  the  company  treuisferred  by  such  share- 
holder to  the  trustees. 
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7.  Each  shareholder  shall  be  entitled  to  a certificate 

of  title  to  his  share  or  shares  therein,  fraiaed  in  accordance 
with  the  form  set  forth  in  the  second  schedule  hereto.  Such 
certificate  shall  be  under  the  seal  of  the  trust. 

8.  The  trustees  shall  keep  at  their  registered  office  a 
register  of  the  shares  in  the  trust,  and  the  registered  holder 
of  shares  in  the  trust  shall  be  at  liberty  at  all  reasonable 
times  to  inspect  the  said  register. 

9.  Every  holder  of  a share  in  the  trust  may  transfer  the  same 
by  instrument  in  writing  in  the  usual  common  form  which  shall  be 
signed  both  by  the  transferor  and  by  the  transferee.  Until  the 
registration  of  the  transfer  the  transferor  shall  be  deemed  to 
remain  the  holder  of  the  share.  The  instrument  of  transfer  must 
be  delivered  to  the  trustees,  accompanied  by  the  certificate 
relating  to  the  shares  comprised  therein,  and  such  other  evidence 
as  the  trustees  may  require  to  prove  the  title  of  the  transferor; 
and  the  trustees  may  charge  a fee  of  2s.  6d.  for  each  transfer 
registered. 

10.  The  registered  holder  of  any  share  in  the  trust  shall  be 
recognised  and  treated  as  the  absolute  owner  thereof,  and  in 

the  case  of  the  death  of  any  one  or  two  or  more  joint  registered 
holders,  the  trustees  will  only  recognise  the  survivor  or  sur- 
vivors as  the  absolute  owner  or  owners  thereof,  and  the  receipt 
of  any  such  person  or  persons  so  recognised  as  alBDlute  ov/ner 
or  owners  aforesaid  in  respect  of  any  dividends  or  other  moneys 
payable  by  the  trustees  in  respect  of  such  share  shall  be  a 
good  discharge  to  the  trustees,  notwithstanding  any  notice, 
express  or  otherwise,  they  may  have  as  to  claims  under  any  trust 
or  otherwise. 

11.  All  payments  in  respect  of  dividends  on  the  scheduled  shares 
may  be  made  by  cheque  sent  through  the  post  to  the  registered 
address  of  the  holder  of  the  corresponding  shares  in  the  trust, 
or  in  case  of  joint  holders  to  the  registered  address  of  that  one 
of  them  who  ist  first  named  on  the  register  in  respect  of  such 
shares, 

12.  The  trustees  shall  not  sell  any  of  the  scheduled  shares 
without  the  consent  of  the  holder  of  the  shares  in  the  trust 
bearing  the  corresponding  denoting  numbers  and  also  the  sanction 
of  an  extraordinary  resolution.  The  proceeds  of  any  such  sale 
after  deducting  the  expenses  thereof  shall  be  paid  to  the  holder 
of  the  shares  in  the  trust  bearing  the  corresponding  denoting 
numbers,  and  he  shall  thereupon  cease  to  hold  such  corresponding 
shares  in  the  trust  and  shall  forthwith  deliver  to  the  trustees 
the  certificate  thereof  for  cancellation  or  alteration. 

13.  The  trust  shall  be  closed  at  the  expiration  of  five  years 
from  the  date  hereof,  but  the  trust  may  be  closed  before  the  ex- 
piration of  such  period  or  the  said  period  may  be  extended  at 
any  time  by  an  extraordinary  resolution. 

14.  When  the  trust  is  closed  as  aforesaid,  such  of  the  scheduled 
shares  as  have  not  been  sold  shall,  subject  to  providing  for  the 
costs,  charges,  expenses  and  remuneration  of  the  trustees,  be 
transferred  to  the  holders  of  the  shares  in  the  trust  bearing 
the  corresponding  denoting  numbers. 
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15.  Before  making  such  transfer  as  aforesaid  the  trustees  may  require 
all  or  any  of  the  certificates  relating  to  shares  in  the  trust  to 

be  given  up  to  be  cancelled,  and  the  same  shall  be  given  up  according- 
ly. 

16.  The  trustees  shall  be  entitled  to  be  remunerated  for  their 

services  in  connection  with  the  trust  at  the  rate  of  £ per  annum. 

17.  The  trustees  shall  be  indemnified  out  of  the  trust  premises 
against  all  expenses  and  liabilities  incurred  in  relation  to  the 
trust  (including  the  costs  and  expenses  connected  with  the  preparation 
and  completion  of  this  indenture)  and  they  shall  have  a lien  for  such 
indemnity  on  the  scheduled  shares  and  all  dividends  and  other  moneys 
arising  therefrom. 

18.  The  holders  of  three-fourths  of  the  shares  in  the  trust  may,  by 
writing  under  their  hands,  assent  to  any  modifications  of  the  rights 
hereby  conferred  on  the  holders  of  shares  in  the  trust,  and  such 
assent  shall  be  binding  on  all  the  holders  of  shares  in  the  trust, 
and  they  shall  all  be  bound  to  give  effect  thereto. 

19.  The  statutory  pov/er  of  appointing  new  trustees  of  these  presents 
shall  be  vested  in  a meeting  of  shareholders  called  in  accordance  with 
the  provisions  of  the  second  schedule  hereto,  and  shall  be  exercised 
by  deed  under  the  hand  and  seal  of  any  person  appointed  for  that 
purpose  by  such  meeting  or  in  such  other  manner  as  the  meeting  may 

by  ordinary  resolution  direct. 

20.  A notice  under  these  presents  may  be  served  by  the  trustees  upon 
any  registered  holder  of  any  share  in  the  trust,  either  personally 

or  by  sending  it  through  the  post  in  a registered  prepaid  envelope 
or  wrapper  to  his  or  her  registered  place  of  address,  and  any  notice 
so  served  by  post  shall  be  deemed  to  be  served  at  the  expiration  of 
forty-eight  hours  after  it  is  posted. 


THE  FIRST  SCHEDULE 


Names,  Addresses  & 

Particulars  of 

Signatures 

Seals  Names, 

Descriptions  of 

Shares  trans- 

of 

Addresses 

Shareholders 

ferred  to  Trustees 

Share- 

&  Descript- 

holders 

ions  of  V/it 

Number  Denoting 

nesses. 

Numbers 

THE  SECOND  SCHEDULE 


1.  The  trustees  may  at  any  time  convene  a meeting  of  the  share- 
holders and  they  shall  do  so  on  a requisition  in  writing  signed  by 
any  three  shareholders  holding  between  them  one -tenth  in  value  of 
the  scheduled  shares.  Seven  days’  notice  at  the  least  specifying 
the  place,  day  and  hour  of  meeting  shall  be  given  to  the  shareholders. 
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Such  notice  shall  be  given  in  manner  provided  by  clause  20  of  the 
above-v/ritten  indenture. 

2.  At  any  such  meeting  persons  holding  one-tenth  of  the  nominal 
amount  of  the  scheduled  shares  shall  form  a quorum  for  the  transact- 
ion of  any  business  requiring  the  passing  of  a resolution  by  a 
simple  majority  of  those  present  in  person  or  by  proxy  at  the 
meeting  (hereinafter  called  ’'an  ordinary  resolution”). 

3.  Some  person  nominated  by  the  trustees  shall  be  entitled  to  take 
the  chair  at  every  such  meeting,  and  in  the  absence  of  such  person 
the  shareholders  present  shall  choose  one  of  their  number  to  be  chair- 
man. 

4.  The  trustees  may  attend  any  such  meeting. 

5.  If  within  half  an  hour  from  the  time  appointed  for  any  meeting 
of  the  shareholders  a quorimi  is  not  present,  the  meeting  shall 
stand  adjourned  to  the  same  day  in  the  next  week  at  the  same  time 
and  place,  and  if  at  such  adjourned  meeting  a quorum  is  not  present 
the  shareholders  present  shall  form  a quorum  and  may  transact  any 
business  which  can  be  effected  by  an  ordinary  resolution. 

6.  Every  question  submitted  to  a meeting  shall  be  decided  in  the 
first  instance  by  a shov/  of  hands,  and  in  case  of  an  equality  of 
votes  the  chairman  shall  both  on  the  show  of  hands  and  on  a poll 
have  a casting  vote  in  addition  to  the  vote  or  votes  (if  any)  to 
which  he  may  be  entitled  as  a shareholder. 

7.  At  any  meeting  unless  a poll  is  demanded  by  the  chairman, 
or  by  at  least  three  shareholders  a declaration  by  the  chairman 
that  a resolution  has  been  carried  or  csirried  by  a particular 
majority  or  lost  or  not  carried  by  a particular  majority  shall  be 
conclusive  evidence  of  the  fact, 

8.  If  at  any  such  meeting  a poll  is  demanded  as  aforesaid,  it  shall 
be  taken  in  such  manner  and  either  at  once  or  after  an  interval  or 
adjournment  as  the  chairman  directs,  and  the  result  of  such  poll 
shall  be  deemed  to  be  the  resolution  of  the  meeting  at  which  the  poll 
was  demanded, 

9.  The  chairman  may  with  the  consent  of  any  such  meeting  adjourn 
the  same  from  time  to  time. 

10.  Any  poll  demanded  at  any  such  meeting  on  the  election  of  a 
chairman  or  on  any  question  of  adjournment  shall  be  taken  at  the 
meeting  without  adjournment, 

11.  At  any  such  meeting  the  registered  holder  of  any  share  in  t he 
trust,  or  in  the  case  of  Joint  holders  that  one  of  such  Joint  holders 
present  in  person  or  by  proxy  whose  name  stands  first  on  the  register 
as  one  of  the  holders  thereof  shall  be  entitled  exclusively  to  v ote 
in  respect  of  such  share, 

12.  Votes  Biay  be  given  personally  or  by  proxy.  Every  intrument 
appointing  a proxy  shall  be  in  writing  in  the  usual  common  form 
under  the  hand  of  the  appointor  or  his  attorney,  or  in  the  case  of  a 
corporation  under  its  common  seal  or  the  hand  of  its  attorney,  and 
shall  be  delivered  to  the  chairman  of  the  meeting.  And  no  person 
shall  be  appointed  a proxy  unless  )je  is  a shareholder  or  one  of  the 
trustees , 


13*  Each  shareholder  personally  present  at  a meeting  and  entitled 
to  vote  shall  on  a show  of  hands  be  entitled  to  one  vote,  and  at  a 
poll  each  shareholder  present  in  person  or  by  proxy  and  entitled  to 
vote  shall  be  entitled  to  one  vote  f or  e very  share  in  the  trust  of 
which  he  is  a registered  holder, 

14.  The  expression  "extraordinary  resolution"  when  used  in  this 
schedule  means  a resolution  passed  at  a meeting  of  the  sharehoM  ers 
duly  convened  and  held  in  accordance  with  the  provisions  herein 
contained  at  vshich  the  holders  of  a clear  majority  in  value  of  the 
shares  are  present  in  person  or  by  proxy  by  a majority  consisting 
of  not  less  than  three  fourth  of  the  persons  voting  thereat  upon  a 
show  of  hands,  or  if  a poll  is  duly  demanded,  then  by  a majority 
consisting  of  not  less  than  three-fourth  of  the  vote  given  at  such 
poll. 

15.  A meeting  of  shareholders  shall  have  the  following  powers 
exercisable  by  extraordinary  resolution: - 

(a)  To  give  such  directions  to  or  sanction  such  operations  by  the 
trustees  as  are  by  the  above-written  indenture  required  to  be 
given  or  sanctioned  by  extraordinary  resolution. 

(b)  To  terminate  the  trust  or  extend  the  period  of  the  trust. 

(c)  To  sanction  any  modification  of  the  terms  of  the  above-written 
indenture  or  the  rights  or  obligations  of  the  shareholders. 

16.  An  extraordinary  resolution  shall  be  binding  upon  all  the 
shareholders  v/hether  present  or  not  present  at  such  meeting,  and  each 
of  the  shareholders  shall  be  bound  to  give  effect  thereto  accordingly. 

17.  Minutes  of  all  resolutions  and  proceedings  at  every  such 
meeting  as  aforesaid  shall  be  made  and  duly  entered  in  books  to  be 
from  time  to  time  provided  for  that  purpose  by  the  trustees,  and  any 
such  minutes  as  aforesaid,  if  purporting  to  be  signed  by  the  chair- 
man of  the  meeting  at  v/hich  such  resolutions  were  passed  or  proceed- 
ings had  or  by  the  chairman  of  the  next  succeeding  meeting,  shall  be 
conclusive  evidence  of  the  matters  therein  stated  and  until  the 
contrary  is  proved  every  such  meeting  in  respect  of  the  proceedings 
of  which  minutes  have  been  made  shall  be  deemed  to  have  been  duly 
held  and  convened  and  all  resolutions  passed  thereat  or  proceedings 
had  to  have  been  duly  passed  and  had. 


THE  THIRD  SCHEDULE 


The  Company. 

THIS  IS  TO  CERTIFY  that of having  transferred  to 

and as  trustees  of  a trust  deed , dated  the 

19 shares  of  £ 1 each  in  the  common  stock  of  the  above 

named  company  all  fully  paid  numbered  ...  to  . . . both  inclusive 
is  entered  in  the  register  kept  by  the.  trustees  under  the  said  trust 
deed  as  the  holder  of  ...  shares  numbered  ...  to  ...  both  inclusive 
in  the  trust  established  by  the  said  trust  deed. 

DATED  this  ....  day  of  ...,  19..  . 


Signed,  SeaM  and  delivered  by 

the  above-named ind  the 

presence  of  ...... 

Signed,  Sealed  and  delivered  by 

the  above-named in  the 

presence  of  


No  transfer  of  the  shares  represented  by  this  certificate  or 


A share  may  be  transferred  by  a member  or  other  person 
entitled  to  transfer  to  any  member  selected  by  the  transferor, 
but  save  as  aforesaid  ana  save  as  provided  by  Clauses  and 
hereof  no  share  shall  be  transferred  to  a person  who  is  not  a 
member  of  the  Company  as  long  as  any  member  or  any  person  selected 
by  the  Directors  as  one  whom  it  is  desirable  in  the  interests 
of  the  Company  to  admit  to  membership  is  willing  to  purchase 
the  same  at  the  fair  value. 

Except  where  the  transfer  is  made  pursuant  to  Clauses 
and  hereof,  the  person  proposing  to  transfer  any  share  (herein- 
after called  ”the  proposing  transferor'’)  shall  give  notice  in 
writing  (hereinafter  called  ’’the  transfer  notice”)  to  the  Company 
that  he  desires  to  transfer  the  same.  Such  notice  shall  specify 
the  sum  he  fixes  as  the  fair  value  and  shall  constitute  the 
Company  his  agent  for  the  sale  of  the  shares  to  any  member  of  the 
Company  or  person  selected  as  aforesaid  willing  to  purchase  the 
share  (hereinafter  called  ’’the  purchasing  member”)  at  the  price 
so  fixed  or,  at  the  option  of  the  purchasing  member,  at  the 
fair  value  to  be  fixed  by  the  Auditor  in  accordance  with  Clause 
hereof.  a transfer  notice  may  include  several  shares,  and  in 
such  case  shall  operate  as  if  it  were  a separate  notice  in  respect 
of  each.  A transfer  notice  shall  not  be  revocable  without  the 
sanction  of  the  Directors. 

If  the  Company  shall  within  the  space  of  twenty-eight 
days  after  being  served  with  a transfer  notice  find  a purchasing 
member  and  shall  give  notice  thereof  to  the  proposing  transferor, 
he  shall  be  bound,  upon  payment  of  the  fair  value  as  fixed  In 

aocordance  with  Clauses  and  hereof,  to  transfer  the  share 
to  the  purchasing  member. 

In  case  any  difference  arises  between  the  proposing  trans- 
feror and  the  purchasing  member  as  to  the  fair  value  of  a share, 
the  Auditor  shall,  on  the  application  of  either  party,  certify 


in  his  opinion  is  the  fair  value, 
writing  the  sum  »hio  3,, 

3.eh  sum  shall  he  ^-“**  ^°  * considered  to  he  acting  as  an 

oartifyin«  the  dnditor  shall  ^ the  Arhitration 

expert  and  not  as  an  thereof  shall  not  apply 

,et  1889  or  any  transferor,  after  having  hecome 

in  any  case  the  prop  transferring  the  share, 

pound  as  aforesaid.  „„„3,  ^nd  shall  thereupon 

tna  company  may  receiv  the 

cause  the  name  of  the  pu  p,„hase 

register  as  the  holder  of  ^ ^^^^^,3^3,.  The  receipt  of  the 

money  in  trust  for  the  prop  ^ ^iischarge  to  the 

.ompany  for  the  — ^ has  heen  entered  in  the 
purchasing  member . an  ^3^3^,  PPa 

register  in  purported  ex  .^oestloned  hy  any  person, 

validity  of  the  proceedings  shall 

n II  not  «ithin  the  space  of  t»nnty-elgh 
IP  the  company  sha  ^ purchasing 

aays  after  being  served  « aforesaid,  the  proposing 

r..her  and  give  notice  in  the  manner  af 

transferor  shall  at  any  time  «ithin  .r^^ 

Uherty,  subject  to  Clause  ^3„cc  and 

at  any  price. 

■ General  Meeting  may  make  and  from 
me  company  m 0«  apeclfied 

time  vary  rules  as  to  the  mode  3„,  cs  to 

in  any  transfer  notice  shall  ^^^^^cular 

their  rights  in  regard  to^  ^ ,I,pt  to  ^ 

may  give  any  member  ^^^3^^133  determined  every  such  share  , 

purchase  the  same.  «h  proportion 

ahell  be  offered  to  the  33,  me  Directors  . 

to  their  holdihga  of  shares  „HI  . 

men  itmit  a time  «ithin  «hi.  _ 333h  arrah^, 

pa  daemad  to  he  declined,  and  . 3^^  333r^ 

cements  as  regards  the  finding  of  a P 


Intentional  Second  Exposure 


in  writing  the  sum  which  in  his  opinion  is  the  fair  value,  and 
such  sum  shall  be  deemed  to  be  the  fair  value,  end  in  so 
certifying  the  Auditor  shall  be  considered  to  be  acting  as  an 
expert  and  not  as  an  arbitrator;  and  accordingly  the  Arbitration 
Act  1889  or  any  statutory  modification  thereof  shall  not  apply 
In  any  case  the  proposing  transferor,  after  having  become 
bound  as  aforesaid,  makes  default  in  transferring  the  share, 
the  Company  may  receive  the  purchase  money  and  shall  thereupon 
cause  the  name  of  the  purchasing  member  to  be  entered  in  the 
register  as  the  holder  of  the  share  and  shall  hold  the  purchase 
money  in  trust  for  the  proposing  transferor.  The  receipt  of  the 
Company  for  the  purchase  money  shall  be  a good  discharge  to  the 
p\irchasing  member,  and  after  his  name  has  been  entered  in  the 
register  in  purported  exercise  of  the  aforesaid  power,  the 
validity  of  the  proceedings  shall  not  be  questioned  by  any  person. 

If  the  Company  shall  not  within  the  space  of  twenty-eight 
days  after  being  served  with  a transfer  notice  find  a purchasing 
member  and  give  notice  in  the  manner  aforesaid,  the  proposing 
transferor  shall  at  any  time  within  three  months  afterwards  be  at 
liberty,  subject  to  Clause  - to  sell  and  transfer  the  share  (or 
where  there  are  more  than  one  those  not  placed)  to  any  person  and 

at  any  price. 

The  Company  in  General  Meeting  may  make  and  from  time  to 
time  vary  rules  as  to  the  mode  in  which  any  shares  specified 
in  any  transfer  notice  shall  be  offered  to  the  members  and  as  to 
their  rights  in  regard  to  the  purchase  thereof,  and  in  partidular 
may  give  any  member  or  class  of  members  a preferential  right  to 
purchase  the  same.  Until  otherwise  determined  every  such  share 
shall  be  offered  to  the  members  as  nearly  as  may  be  in  proportion 
to  their  holdings  of  shares  in  the  Company,  and  the  Directors 
shall  limit  a time  within  which  such  offer,  if  not  accepted,  will 
be  deemed  to  be  declined;  and  the  Directors  shall  make  such  arran- 
gements as  regards  the  finding  of  a purchasing  member  for  any  shar« 

\ 


not  accepted  by  a niaraber  to  whom  they  shall  have  been  so  offered 
as  aforesaid  within  the  time  so  limited  as  they  shall  think  just 
and  reasonable. 

Any  share  may  be  transferred  by  a member  to  any  child  or 
other  issue , ‘ father,  mother,  wife  or  husband  of  such  member,  and 
any  share  of  a deceased  member  may  be  transferred  by  his  executors 
or  administrators  to  any  child  or  other  issue,  father,  mother, 
widow  or  widower  of  such  deceased  member,  and  shares  standing  in 
the  name  of  the  trustees  of  the  will  of  any  deceased  member  may 
be  transferred  upon  any  change  of  trustees  to  the  trustees  for 
the  time  being  of  such  will. 

The  Directors  may  at  any  time  in  their  absolute  and 
uncontrolled  discretion  refuse  to  register  any  transfer  of  a 
share.  But  this  Article  shall  not  apply  to  a transfer  made 
pursuant  to  either  Article  or  hereof. 


day  of 


\ 

V 

AN  AGREEMENT  made  the 
. 1939  BETWEEN  THE  HOLLAND  FINANCE 

CORPORATION  LIMITED  whose  registered  office  Is  situate  at 

e 

In  the  of  (hereinafter  called 

"the  Company*’)  of  the  one  part  and 
of 

In  the  of  (hereinafter  called 

’’the  Managing  Director”)  of  tlie  other  part 
NOW  IT  IS  HEREBY  AGREED  as  follows 
!•  The  Company  hereby  appoints  the  Managing  Director 

a Managing  Director  of  the  Company  and  the  Managing  Director 
hereby  accepts  sucti  appointment  on  tlie  terms  herelnsifter 
appearing« 

2é  The  Managing  Director  shall  devote  the  whole  of  his 

time  to  the  business  of  the  Company  and  shall  not  during  the 
continuance  of  this  Agreement  be  engaged  In  any  business  or 
employment  competing  with  the  business  of  the  Company.  The 
Managing  Director  shall  use  his  best  ©ndearours  to  promote 
the  Interests  of  the  Company  and  he  shall  not  dlkulge  to  any 
person  firm  or  company  any  Information  In  connection  with  the 
affairs  of  the  Company  which  shall  come  to  his  knowledge 


V, 


and  he  shall  abide  by  the  directions  xdiich  he  shall  frcei 


time  to  time  receire  from  the  Board  of  Directors  of  the 


Company, 


By  way  of  reiauneration  for  his  services  the  Company 


shall  during  the  continuance  of  this  Agreement  pay  to  the 


Managing  Director  : 


(a)  a salary  at  the  rate  of 


per  annum 


by  equal  monthly  instalments  in  arrear  on  the 


last  day  of  the  month  the  first  of  such  instal- 


ments to  become  payable  on  the 


day 


1939. 


(b)  a cominlsslon  at  the  rate  of  ^ of  the  net 


annual  profits  of  the  Company  for  each  year 


during  the  continuance  of  this  contract  as 


certified  by  the  Auditors  of  the  Company  for 


the  time  being  after  deducting  from  such  net 


profits  the  fixed  salary  and  commission  but 


not  percentage  of  profits  payable  to  the 


Managing  Director  or  any  other  Director  or 


employee  of  the  Company  but  before  deducting 


Inoome  tax  or  National  Defence  Contribution* 


(o)  Within  one  month  of  the  passing  of  the  Accounts 


N 


for  each  financial  year  or  other  financial 
I)erlod  of  the  Company  during  the  continuance 
of  this  Agreement  the  Auditors  shall  certify 
the  amount  of  commission  due  to  the  Managing 
Director  herexmder  which  certificate  shall  be 


final  and  binding  upon  the  parties  hereto« 


Such  Auditors  shall  be  deemed  to  be  acting 
as  e^cperts  and  not  as  arbitrators  and 


accordln^y  the  Arbitration  Acts  1889  and  1934 
shall  not  apply, 

(d)  The  Managing  Director  shall  furtlier  be  entitled 


during  the  continuance  of  this  Agreement  to  be 


repaid  by  the  Company  as  expenses  Incidental 


to  his  appointment  hereunder  and  to  the 


business  of  the  Company  the  sua  of 


per  anntun  payable  at  such  times  and  by  such 
Instalments  end  amounts  as  the  Managing 
Director  may  from  time  to  time  require, 

4,  Except  with  the  written  consent  of  the  Company  the 

Managing  Director  shall  not  be  entitled  to  draw  any  part  of 
the  said  commission  during  the  continuance  of  this  Agreement 
but  such  commission  shall  remain  with  the  Company  to  the 

3. 


credit  of  the  Managing  Director  and  as  a loan  free  of 
Interest  PROVIDED  ALWAYS  that  Trlthout  such  consent  the 
Managing  Director  shall  be  entitled  from  time  to  time  to 
receive  on  account  of  the  said  coramisslon  in  cash  from  the 
Company  such  sums  (if  any)  as  the  Managing  Director  shall 
be  liable  to  pay  by  way  of  Income  T sue  on  the  said  coxanlsslon. 
5.  This  Agreement  shall  be  deemed  to  commence  on  the 


day  of 


1939  and  subject  as 


hereinafter  provided  shall  continue  for  a period  of 


from  that  date* 


6.  If  the  Managing  Director  shall  commit  a wilful  and 
material  breach  of  this  Contract  and  shall  not  when  called 
upon  to  do  so  remedy  such  breach  to  the  reasonable  satis- 
faction of  the  Company  within  a reasonable  time  then  the 

Company  shall  be  at  liberty  to  terminate  this  Agreement 
forthwith. 


If  the  Managing  Director  by  accident  or  other 


cause 


shall  be  prevented  from  attending  to  his  duties  for 


a con- 


tinuous period  of  twelve  months  then  the  Company  shall  be 
entitled  to  termlnatd  this  Agreement  forthwith.  The  Company 
may  also  if  desired  determine  this  Agreement  forthwith  if 
the  Managing  Director  shall  be  adjudicated  a bankrupt  or 
shall  cease  to  bo  a director  of  the  Company  through  any 


other  cause  mentioned  In  the  Company’s  Articles  of 
Association.  In  the  event  of  this  Agreement  being  terminated 
through  any  cause  other  than  the  death  of  the  Managing 
Director  or  such  other  cause  as  hereinbefore  provided  and 
in  particular  in  the  event  of  the  Company  being  wound  up 
or  going  into  liquidation  the  Company  shall  pay  to  the 
Managing  Director  • 

(a)  the  balance  of  all  monies  standing  to  the  credit 
of  the  Managing  Director  in  respect  of  the  afibre- 
said  commission  down  to  the  last  Balance  Sheet 
date  of  the  Company  preceding  the  said  event  and 

(b)  as  liquidated  damages  by  way  of  compensation  in 
full  settlement  of  all  claims  udiich  the  Managing 
Director  may  have  against  the  Company  under  this 
Agreement  a sum  in  accordance  with  the  scale  set 
out  in  the  Schedule  hereto  the  first  column  in 
the  said  Schedule  signifying  the  year  of  the 
currency  of  this  Agreement  in  which  the  said 
event  occurs  and  the  second  column  signifying 
the  amount  of  such  liquidated  damages  payd^le 
if  the  said  event  occurs  in  the  year  set  out  in 
the  first  column* 

By  way  of  security  for  the  performance  of  his  obli- 

5. 


N 


gatlons  hereunder  the  Managing  Director  shall  deposit  with 

the  Company  Share  Certificates  for  the  Managing  Director's 

shares  and  a blank  transfer  thereof  executed  by  the  Managing 

Director  together  with  an  authority  to  complete  the  same  In 

respect  of  the  Managing  Director's  shares  and  In  the  event 

of  the  Managing  Director  committing  any  breach  of  this 

Agreement  the  Company  shall  be  at  liberty  to  Indeirailfy 

Itself  In  all  respects  therefor  out  of  the  Managing 

Director's  shares  and  the  proceeds  thereof*  All  dividends 

In  respect  of  the  Managing  Director's  shares  shall  belong 

to  the  Managing  Director  until  he  shall  coinnit  any  breach 

of  this  Agreement.  On  the  expiration  of  this  Agreement  by 

effluxion  of  time  provided  the  Managing  Director  shall  have 

performed  his  obligations  hereunder  the  Managing  Director's 

shares  shall  be  placed  at  the  disposal  of  the  Managing 

Director  along  with  the  said  blank  transfer. 

9.  If  any  question  difference  or  dispute  shall  arise 

between  the  parties  or  any  person  claiming  through  or  under 

<• 

them  relating  to  this  Agreement  or  any  matter  or  thing 
arising  thereout  such  question  difference  or  dispute  shall 
be  referred  to  the  arbitration  of  a single  arbitrator  who 


shall  in  default  of  agreement  between  the  parties  be 


appointed  by  Walter  Eric  Wolff  of  1 and  2 p’lnsbury  Square 


London  E.C.2.  or  falling  him  by  Leslie  Cork  of  the  same 
address  or  falling  him  by  Arthur  Vandyk  of  the  same 
address  or  falling  him  by  the  President  of  the  Law  Society 
for  the  time  being. 


Year  of  currency  of  Agreement 


THE  SCHEDULE 

Agreement  Amount  of  liquidated 
damages 


DATED 


' 1939 


THE  HOLLAND  FINANCE  CORPORATION 
LIMITED 

-and- 


Draft/ 


MANAGING  DIRECTORSHIP 
AGREEMENT 


Herbert  Oppenheimer, Nath an  & Vandyk, 
1 & 2,  Finsbury  Square, 

E.C.2, 


19/4/39 


Poa,  20 


^'v  x'  ^ . 

, -AtN/^^  -T  THg]  CQLIPALTiaS  A 


QOMPAITY  LIMITED  BY  SHARfii.q 


memorandum  oe  association 

- of  - 


LIMITED 


1»  The  name  of  the  Company  is  ••' 


LIMITED”. 


2.  The  Registered  Office  of  the  Company  will  be  situate 


in  England. 


3*  The  Objects  for  which  the  Company  is  established  are 

(A)  To  undertake  and  carry  on  any  business  transaction 
or  operation  commonly  undertaken  or  carried  on  by 
bankera,  finanoiera,  financial  agents,  oapitaliats, 
guarantors,  company  promoters,  underwriters, 
concessionaires,  contractors  for  public  and  other 
works,  or  merchants,  and  generally  to  institute, 
enter  into,  carry  on,  assist  or  participate  in  finan 
cial,  commercial,  mercantile,  industrial,  manufacturing 
mining  and  other  businesses,  works,  contracts, 
undertakings  and  financial  operations  of  all  kinds. 

(3)  To  undertake  and  execute  the  office  of  manager, 

administrator,  executor,  trustee,  receiver,  liquidator 
attorney , committee,  agent,  treasurer,  or  any  other 
office  of  trust  or  confidence,  the  management  and 
administration  of  property  of  every  description, 
wherever  situated,  both  public  and  private»  and  to 


-1- 


perform  and  diocharge  the  duties  and  obligations 

incident  thereto  and  generally  to  undertake  and 

execute  any  trust  or  agency  business  for  reward  or 
gratioualy • 

(c)  To  carry  on  any  other  business  (whether  manufacturing 
or  otherwise)  which  seem  to  the  Oon^any  capable 
of  being  conveniently  carried  on  in  connection  with 
the  above  or  calculated  directly  or  indirectly  to 

enhance  the  value  of  or  render  more  profitable  any  of 
the  Company *3  property» 

(D)  To  purchase  or  by  any  other  means  acquire  any 

freehold,  leasehold,  or  other  property  for  any  estate 

or  interest  whatever,  and  any  rights,  privileges,  or 

easements  over  or  in  respect  of  any  property,  and 

any  buildings,  offices,  factories,  mills,  works, 

wharves,  roads,  railways,  tramways,  machinery,  engines 

rolling  stock,  vehicles,  plant,  live  and  dead  stock, 

barges,  vessels,  or  things,  and  any  real  or  personal 

property  or  rights  whatsoever  which  may  be  necessary 

for,  or  may  be  conveniently  used  with,  or  may 

enhance  the  value  of  any  other  property  of  the  Company 

(B)  TO  build,  construct,  maintain,  alter,  enlarge,  pull 

down,  and  remove  or  replace  any  buildings,  offices, 

facgories,  mills,  works,  wharves,  roads,  railways, 

tramways,  machinery,  engines,  walls,  fences,  banks, 

dams,  sluices,  or  watercourses,  and  to  clear  sites 

for  the  same,  or  to  join  with  any  person,  firm,  or 

company  in  doing  any  of  the  things  aforesaid,  and  to 

work,  manage,  and  control  the  same  or  join  with  others 
in  30  doing. 
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(F)  To  apply  for,  register,  purchase,  or  by  other  means 
acquire  and  protect,  prolong,  and  renew,  whether  in 
the  United  Kingdom  or  elsewhere,  any  patents,  patent 
rights,  brevets  d*invention,  licences,  trade  marks, 
designs,  protections,  and  concessions  which  may 
appear  likely  to  be  advantageous  or  useful  to  the 
Company , and  to  use  and  turn  to  account  and  to 
manufacture  under  or  grant  licences  or  privileges  in 
respect  of  the  same,  and  to  expend  money  in 
experimenting  upon  and  testing  and  in  improving  or 
seeking  to  improve  any  patents,  inventions,  or  rights 
which  the  Company  may  acquire  or  propose  to  acquire. 

(G)  To  acquire  and  undertake  the  whole  or  any  part  of 
the  business,  goodwill,  and  assets  of  any  person, 
firm,  or  compariy  carrying  on  or  proposing  to  carry 
on  any  of  the  businesses  which  this  Company  is 
authorised  to  carry  on,  and  as  part  of  the 
consideration  for  such  acquisition  to  undertake  all 
or  any  of  the  liabilities  of  such  person,  firm,  or 
company , or  to  acquire  an  interest  in,  amalgamate 
with, or  enter  into  partnership  or  inter  any 
arrangement  for  sharing  profits,  or  for  co-operation, 
or  for  limiting  competition,  or  for  mutual  assistance 
with  any  such  person,  firm,  or  company,  and  to  give 
or  accept,  by  way  of  consideration  for  any  of  the 
acts  or  things  aforesaid  or  property  acquired,  any 
Shares,  Debentures,  Debenture  Stock,  or  securities 
that  may  be  agreed  upon,  and  to  hold  and  retain,  or 
sell,  mortgage,  and  deal  with  any  shares,  debentures, 
debenture  stock,  or  securities  so  received. 
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(H)  To  improve,  manage,  cultivate,  develop,  exchange, 
let  on  lease  or  otherwise,  mortgage,  charge,  sell, 
dispose  of,  turn  to  account,  grant  rights  and 
privileges  in  respect  of,  or  otherwise  deal  with  all 
or  any  part  of  the  property  and  rights  of  the  Company* 

(l)  To  invest  and  deal  with  the  moneys  of  the  Company 

not  immediately  required  in  such  shares  or  upon  such 
securities  and  in  such  manner  as  may  from  time  to  time 
be  determined* 

(j)  To  lend  and  advance  money  or  give  credit  to  such 
persons,  firms,  or  companies,  and  on  such  terms  as 
may  seem  expedient,  and  in  particular  to  customers 
and  others  having  dealings  with  the  Company,  and  to 
give  guarantees  or  become  security  for  any  such 
persons,  firms,  or  companies* 

(K)  To  borrow  or  raise  money  in  such  manner  as  the 
Company  shall  think  fit,  and  in  particular  by  the 
issue  of  Debentures  or  Debent\ire  Stock  (perpetual  or 
otherwise)  and  to  secure  the  repayment  of  any  money 
borrowed,  raised  or  owing,  by  mortgage,  charge,  or 
lien  upon  the  whole  or  any  part  of  the  Company *s 
property  or  assets  (whether  present  or  future), 
including  its  uncalled  Capital,  and  also  by  a similar 
mortgage,  charge,  or  lien  to  secure  and  guarantee 
the  performance  by  the  Company  of  any  obligation  or 
liability  it  may  undertake* 

(L)  To  draw,  make,  accept,  endorse,  discount,  execute, 
and  issue  promissory  notes,  bills  of  exchange,  bills 
of  lading,  warrants,  debentures,  and  other  negotiable 
or  transferable  instruments. 
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(M)  To  apply  for,  promote,  and  obtain  any  Act  of 

Parliament,  Provisional  Order,  or  Licence  of  the 
Board  of  Trade  or  other  authority  for  enabling  the 
Company  to  carry  any  of  its  objects  into  effect,  or 
for  effecting  any  modification  of  the  Company *3 
constitution,  or  for  any  other  purpose  which  may 
seem  expedient,  and  to  oppose  any  proceedings  or 
applications  which  may  seem  calculated  directly  or 
indirectly  to  prejudice  the  Company «s  interests* 

(U)  To  enter  into  any  arrangements  with  any  Governments 
or  authorities  (supreme,  municipal,  local,  or 
otherwise),  or  any  corporations,  companies,  or 
persons  that  may  seem  conducive  to  the  attainment 
of  the  Company *s  objects  or  any  of  them,  and  to 
obtain  from  any  such  Government,  authority, 
corporation,  company,  or  person  any  charters, 
contracts,  decrees,  rights,  privileges,  and  concessions 
which  the  Company  may  think  desirable,  and  to  carry 
out,  exercise,  and  comply  with  any  such  charters, 
contracts,  decrees,  rights,  privileges,  and  concessions 

(0)  To  subscribe  for,  tak:e,  purchase,  or  otherwise 
acquire  and  hold  shares  or  other  interests  in  or 
securities  of  any  other  company  having  objects 
altogether  or  in  part  similar  to  those  of  this 
Company  or  carrying  on  any  business  capable  of  being 
carried  on  so  as  directly  or  indirectly  to  benefit 
this  Company* 

(p)  To  act  as  agents  or  brokers  and  as  trustees  for  any 
person,  firm,  or  company,  and  to  undertake  and 
perform  sub-contracts,  and  also  to  act  in  any  of  the 
businesses  of  the  Company  through  or  by  means  of 
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agents,  brokers,  sub-contractors,  or  others. 

(q)  To  remunerate  any  person,  firm,  or  company  rendering 
services  to  this  Company,  either  by  cash  payment  or 
by  the  allotment  to  him  or  them  of  Shares  or 
seciirities  of  the  Company  credited  as  paid  up  in 
full  or  in  part,  or  otherwise,  as  may  be  thought 
expedient • 

(R)  To  pay  all  or  any  expenses  incurred  in  connection 
with  the  promotion,  formation,  and  incorporation  of 
the  Company,  or  to  contract  with  any  person,  firm,  or 
company  to  pay  the  same,  and  to  pay  commissions  to 
brokers  and  others  for  underwriting,  placing,  selling, 
or  guaranteeing  the  subscription  of  any  Shares, 
Debentures,  Debenture  Stock,  or  securities  of  this 
Company» 

(S)  To  support  and  subscribe  to  any  charitable  or  public 
object,  and  any  institution,  society,  or  club  which 
may  be  for  the  benefit  of  the  Company  or  its  employes, 
or  may  be  connected  with  any  town  or  place  where  the 
Company  carries  on  business;  to  give  pensions, 
gratuities,  or  charitable  aid  to  any  persons  who  may 
have  been  Directors  of  or  may  have  served  the 
Company,  or  to  the  wives,  children,  or  other  relatives 
or  dependents  of  such  persons;  to  make  payments 
towards  insurance;  and  to  form  and  contribute  to 


provident  and  benefit  funds  for  the  benefit  of  any 
of  such  persons,  or  of  their  wives,  children,  or 
other  relatives  or  dependents. 

(T)  To  promote  any  other  company  for  the  purpose  of 

acquiring  the  whole  or  any  part  of  the  business  or 
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property  and  undertaking  any  of  the  liabilities  of 
this  Company,  or  of  undertaking  any  business  or 
operations  which  may  appear  likely  to  assist  or 
benefit  this  Company  or  to  enhance  the  value  of  any 
property  or  business  of  this  Company,  and  to  place 
or  guarantee  the  placing  of,  iinderwrite,  subscribe 
for,  or  otherwise  acquire  all  or  any  part  of  the 
shares  or  securities  of  any  such  company  as  aforesaid* 

(U)  To  sell  or  otherwise  dispose  of  the  whole  or  any 
part  of  the  business  or  property  of  the  Company, 
either  together  or  in  portions,  for  such  consideration 
as  the  Company  may  think  fit,  and  in  particular  for 
shares,  debentures,  or  securities  of  any  company 
purchasing  the  same* 

(V)  To  distribute  among  the  Members  of  the  Company  in 
kind  any  property  of  the  Company,  and  in  particxfLar 
any  shares,  debentures,  or  securities  of  other 
companies  belonging  to  this  Company  or  of  which  this 
Company  may  have  the  power  of  disposing* 

(W)  To  procure  the  Company  to  be  registered  or  recognised 
in  any  Dominion  or  Dependency  and  in  any  Foreign 
Country  or  Place. 

(X)  To  do  all  such  other  things  as  may  be  deemed 
incidental  or  conducive  to  the  attainment  of  the 
above  objects  or  any  of  them* 

It  is  hereby  expressly  declared  that  each  Sub-Clause  of  this 
Clause  shall  be  construed  independently  of  the  other  Sub- 
Clauses  hereof,  and  that  none  of  the  objects  mentioned  in  any 
Sub-Clause  shall  be  deemed  to  be  merely  subsidiary  to  the 
objects  mentioned  in  any  other  Sub-Clause* 


4*  The  liability  of  the  Members  is  limited« 

5»  The  Share  Capital  of  the  Company  is £100,000  divided 
into  100,000  Shares  of  £1  each« 


WB  the  several  persons  whose  Names,  Addresses,  and  Descriptions 
are  subscribed  are  desirous  of  being  formed  into  a Company  in 
pursuance  of  this  Memorandum  of  Association,  and  we  respectively 
agree  to  take  the  number  of  Shares  in  the  Capital  of  the 
Company  set  opposite  our  respective  names« 


NAMES,  ADDRESSJES,  AND  DESCRIPTIONS  Number  of 

OP  SUBSCRIBERS  Shares  taken 

by  each 
Subscriber« 


DATED  the  day  of  1938 • 


WITNESS  to  the  above  Signatures 
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COIliiPAM'  LIMIÏil^BYSHARïïS 


ARTICLES  OF  ASSOCIATION 

- of  - 


LIMITED 


PRELIMINARY 

1.  The  Regulations  contained  in  Table  A in  the  First 
Schedule  to  The  Companies  Act,  1929,  shall  not  apply  to  this 
Company • 

2*  In  these  Articles,  unless  the  context  otherwise 
requires  s- 

"The  Act'*  shall  mean  The  Companies  Act,  1929,  and  every 
other  Act  incorporated  therewith,  or  any  Act  or  Acts  of 
Parliament  substituted  thereforj  and  in  case  of  any  such 
substitution  the  references  in  these  presents  to  the 
provisions  of  the  Act  shall  be  read  as  references  to  the 
provisions  substituted  therefor  in  the  new  Act  or  Acts  of 
Parliament • 

"The  Register"  shall  mean  the  Register  of  Members  to  be 
kept  as  required  by  Section  95  of  the  Act* 

"Month"  shall  mean  calendar  month* 

"Paid  up"  shall  include  "credited  as  paid  up"’ 

"United  Kingdom"  shall  mean  Great  Britain  and  Northern 
Ireland. 

"Seal"'  shall  mean  the  Comrn,on  Seal  of  the  Company. 

"Office"  shall  mean  the  Registered  Office  for  the  time 
being  of  the  Company. 
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•♦Secretary"  shall  include  any  person  appointed  to  perform 
the  duties  of  Secretary  temporarily. 

"In  writing"  shall  include  printed,  lithographed,  and 
typewritten. 

Words  and  expressions  which  have  a special  meaning 
assigned  to  them  in  the  Act  shall  have  the  same  meaning 
in  these  presents. 

Words  importing  the  singular  number  only  shall  include  the 
plural,  and  the  converse  shall  also  apply. 

Words  importing  males  shall  include  females. 

Words  importing  individuals  shall  include  corporations. 

3«  No  part  of  the  funds  of  the  Company  shall  directly  or 
indirectly  be  employed  in  the  purchase  of  or  in  loans  upon 
the  security  of  the  Company’s  Shares,  but  nothing  in  this 
Article  shall  prohibit  transactions  mentioned  in  the  proviso 
to  Section  45  (l)  of  the  Act. 

4*  The  Company  shall  be  a Private  Company,  and  accordingly 
the  following  provisions  shall  have  effect 

(a)  The  Company  shall  not  offer  any  of  its  Shares  or 
Debentures  to  the  public  for  subscription. 

(B)  The  number  of  the  Members  of  the  Company  (not 
including  persons  who  £u:e  in  the  employment  of  the 
Company  and  persons  who,  having  been  formerly  in  the 
employment  of  the  Company,  were  while  in  that 
employment  and  have  continued  after  the  determination 
of  that  employment  to  be  Members  of  the  Company) 
shall  not  at  any  time  exceed  fifty. 

(C)  The  right  to  transfer  Shares  in  the  Coinpany  shall  be 
restricted  in  the  manner  hereinafter  provided. 

5#  The  Company  may  pay  a commission  to  any  person  in 
consideration  of  his  subscribing  or  agreeing  to  subscribe 
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whether  absolutely  or  conditionally,  for  any  Shares  in  the 
Compainy,  or  procuring  or  agreeing  to  procure  subscriptions, 
whether  absolute  or  conditional,  for  any  Shares  in  the  Company 
at  any  rate  not  exceeding  10  per  centum  of  the  price  at  which 
the  said  Shares  are  issued. 


SHARB  CAPITAL 

6.  The  original  Share  Capital  of  the  Company  is  £100,000 
divided  into  100,000  Shares  of  £1  each. 


SHARES  AHD  CERTIFICATES 

7.  Without  prejudice  to  any  special  rights  previously 
conferred  on  the  Holders  of  existing  Shares  in  the  Company , 
any  Share  in  the  Company  may  be  issued  with  such  preferred, 
deferred,  or  other  special  rights,  or  such  restrictions, 
whether  in  regard  to  Dividend,  voting,  return  of  Capital,  or 
otherwise,  as  the  Company  may  from  time  to  time  by  Ordinary 
Resolution  determine. 

8.  Any  Preference  Share  may,  with  the  sanction  of  a 
Special  Resolution,  be  issued  on  the  terms  that  it  is,  or  at 
the  option  of  the  Company  is  liable,  to  be  redeemed. 

9.  Subject  to  the  provisions  of  the  Agreement  referred  to 
in  Article  3 hereof,  and  subject  also  to  the  provisions  of 
Article  40  hereof,  the  Shares  shall  be  under  the  control  of 
the  Directors,  who  may  allot  and  dispose  of  or  grant  options 
over  the  same  to  such  persons,  on  such  terms,  and  in  such 
manner  as  they  think  fit. 

10*  The  Directors  may  make  arrangements  on  the  issue  of 
Shares  for  a difference  between  the  Holders  of  such  Shares  in 
the  amount  of  Calls  to  be  paid  and  in  the  time  of  payment  of 

such  Calls. 

11.  The  Company  shall  be  entitled  to  treat  the  person  whose 
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name  appears  upon  the  Register  in  respect  of  any  Share  as  the 
absolute  owner  thereof,  and  shall  not  be  xander  any  obligation  to 
recognise  any  trust  or  equity  or  equitable  claim  to  or  partial 
interest  in  such  Share,  whether  or  not  it  shall  have  express  or 
other  notice  thereof* 

12*  Every  Member  shall  be  entitled  without  payment  to 
one  Certificate  under  the  Seal  for  all  the  Shares  registered  in 
his  name  or,  in  the  case  of  Shares  of  more  than  one  class  being 
registered  in  his  name,  to  a separate  Certificate  for  each  class 
of  Shares  so  registered.  Every  Certificate  shall  specify  the 
number  and  class  of  Shares  in  respect  of  which  it  is  issued  and 
the  distinctive  numbers  of  such  Shares  and  the  amounts  paid 
up  thereon  respectively.  Every  such  Certificate  shall  be 
delivered  to  the  Member  within  two  months  after  the  allotment 
or  lodging  with  the  Company  of  the  transfer,  as  the  case  may  be, 
of  the  Shares  comprised  therein. 

13*  If  any  Member  shall  require  additional  Certificates  he 
shall  pay  for  each  additional  Certificate  such  sum,  not 
exceeding  One  Shilling,  as  the  Directors  shall  determine* 

14.  If  any  Certificate  be  defaced,  worn  out,  lost,  or 
destroyed,  a new  Certificate  may  be  issued  on  payment  of  One 
Shilling  or  such  less  sum  as  the  Directors  may  prescribe,  and 
the  person  requiring  the  new  Certificate  shall  surrender  the 
defaced  or  worn-out  Certificate,  or  give  such  evidence  of  the 
loss  or  destruction  of  the  Certificate  and  such  indemnity  to  the 
Company  as  the  Directors  think  fit* 


JOINT  HOLDERS  OF  SHARES 

15*  Where  two  or  more  persons  are  registered  as  the  Holders 
of  any  Share  they  shall  be  deemed  to  hold  the  same  as  joint 
tenants  with  benefit  of  survivorship,  subject  to  the  provisions 
following  1- 
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(a)  The  Company  shall  not  he  hound  to  register  more  than 
three  persons  as  the  Holders  of  any  Share. 

(B)  The  joint  Holders  of  any  Share  shall  he  liable, 
severally  as  well  as  jointly,  in  respect  of  all 
payments  which  ought  to  he  made  in  respect  of  such 
Share* 

(C)  On  the  death  of  any  one  of  such  joint  Holders  the 
survivor  or  survivors  shall  he  the  only  person  or 
persons  recognised  hy  the  Company  as  having  any 
title  to  such  Share;  hut  the  Directors  may  require 
such  evidence  of  death  as  they  may  deem  fit* 

(D)  Any  one  of  such  joint  Holders  may  give  effectual 
receipts  for  any  Dividend,  Bonus,  or  return  of 
Capital  payable  to  such  joint  Holders* 

(E)  Only  the  person  whose  name  stands  first  in  the 
Register  as  one  of  the  joint  Holders  of  any  Share 
shall  he  entitled  to  delivery  of  the  Certificate 
relating  to  such  Share,  or  to  receive  notices  from 
the  Company,  or  to  attend  or  vote  at  General  Meetings 
of  the  Company,  and  any  notice  given  to  such  person 
shall  he  deemed  notice  to  all  the  joint  Holders; 
hut  any  one  of  such  joint  Holders  may  he  appointed 
the  proxy  of  the  person  entitled  to  vote  on  behalf 
of  such  joint  Holders,  and  as  such  proxy  to  attend 
and  vote  at  General  Meetings  of  the  Company. 

GALIS  OH  SHARES 

l6*  The  Directors  may  from  time  to  time  make  Calls  upon 
the  Members  in  respect  of  all  moneys  impaid  on  their  Shares, 
provided  that  no  Call  shall  exceed  one  fourth  of  the  nominal 
amount  of  the  Share  or  he  made  payable  within  one  month  after 
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the  date  when  the  last  instalment  of  the  last  preceding  Call 
shall  have  been  made  payable;  and  each  Member  shall,  subject  to 
receiving  fourteen  days*  notice  at  least,  specifying  the  time 
and  place  for  payment,  pay  the  amount  called  on  his  Shares  to 
the  persons  and  at  the  times  and  places  appointed  by  the 
Directors#  A Call  may  be  made  payable  by  instalments. 

17#  A Call  shall  be  deemed  to  have  been  made  at  the  time 
when  the  resolution  of  the  Directors  authorising  such  Call  was 
passed# 

l8#  If  the  Gall  payable  in  respect  of  any  Share  or  any 
instalment  of  a Call  be  not  paid  before  or  on  the  day  appointed 
for  payment  thereof,  the  Holder  for  the  time  being  of  such 
Share  shall  be  liable  to  pay  interest  on  the  same  at  such  rate, 
not  exceeding  Ten  per  centxim  per  annum,  as  the  Directors  shall 
determine  from  the  day  appointed  for  the  payment  of  such  Gall  or 
instalment  to  the  time  of  actual  payment;  but  the  Directors 
may  if  they  shall  think  fit  waive  the  payment  of  such  interest 
or  any  part  thereof# 

19#  If  by  the  terms  of  the  issue  of  any  Shares,  or 
otherwise,  any  amount  is  made  payable  at  any  fixed  time  or  by 
instalments  at  any  fixed  times,  whether  on  account  of  the 
amount  of  the  Shares  or  by  way  of  premium,  every  such  amo\mt 
or  instalment  shall  be  payable  as  if  it  were  a Call  duly  made 
by  the  Directors,  of  which  due  notice  had  been  given;  and  all 
the  provisions  hereof  with  respect  to  the  payment  of  Calls  and 
interest  thereon,  or  to  the  forfeiture  of  Shares  for  nonpayment 
of  Calls,  shall  apply  to  every  such  amount  or  instalment  and 
the  Shares  in  respect  of  which  it  is  payable# 

20#  The  Directors  may  if  they  think  fit  receive  from  any 
Member  willing  to  advance  the  same  all  or  any  part  of  the 
moneys  uncalled  and  unpaid  upon  any  Shares  held  by  him,  and 
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upon  all  or  any  of  the  moneys  so  paid  in  advance  the  Directors 
may  (until  the  same  would  but  for  such  advance  become  presently 
payable)  pay  interest  at  such  rate  (not  exceeding  without  the 
sanction  of  the  Company  in  General  Meeting,  Six  per  centum 
per  annum)  as  may  be  agreed  upon  between  the  Member  paying 
the  moneys  in  advance  and  the  Directors. 

TRANSFER  Aim  TRAUSMISSIQTT  01?  .gHAPiaR 
21*  The  instrument  of  transfer  of  any  Share  in  the 
Company  shall  be  in  writing,  and  shall  be  executed  by  or  on 
behalf  of  the  transferor  and  transferee,  and  duly  attested,  and 
the  transferor  shall  be  deemed  to  remain  the  Holder  of  such 
Share  until  the  name  of  the  transferee  is  entered  in  the 
Register  in  respect  thereof. 

22.  Shares  in  the  Company  shall  be  transferred  in  the 
following  form,  or  in  any  usual  or  common  form  of  which  the 
Directors  shall  approve  s- 

I,  A.  B.,  of  j in 

consideration  of  the  siim  of  £ paid 

to  me  by  C.  D. , of 

(hereinafter  called  «the  said  transferee"),  do  hereby 
transfer  to  the  said  transferee  the  Share  or  Shares 
numbered  in  the  undertaking 

called  " 

• LliiLITED",  to  hold  iinto  the  said  transferee, 

subject  to  the  several  conditions  on  which  I hold  the 
same;  and  I,  the  said  transferee,  do  hereby  agree  to  take 
the  said  Share  or  Shares  subject  to  the  conditions 
aforesaid. 


As  witness  our  hands  the  day  of 

Witness  to  the  signatures  of  &c. 


, 19 
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23»  The  Directors  may  at  any  time  intheir  absolute 
and  uncontrolled  discretion,  and  without  assigning  any  reason, 
decline  to  register  any  transfer  of  Shares.  The  Directors  may 
also  suspend  the  registration  of  transfers  during  the  fourteen 
days  immediately  preceding  the  Ordinary  General  Meeting  in 
each  year.  The  Directors  may  decline  to  recognise  any 
instrument  of  transfer  unless  (A)  a fee  not  exceeding  Two 
shillings  and  Sixpence  is  paid  to  the  Company  in  respect 
thereof  and  (B)  the  instrument  of  transfer  is  accompanied  by 
the  Certificate  of  the  Shares  to  which  it  relates  and  such 
other  evidence  as  the  Directors  may  reasonably  require  to  show 
the  right  of  the  transferor  to  make  the  transfer.  If  the 
Directors  refuse  to  register  a transfer  of  any  Shares  they 
shall  within  two  months  after  the  date  on  which  the  transfer 
was  lodged  with  the  Company  send  to  the  transferee  notice 
of  the  refusal. 

24.  On  the  death  of  any  Member  (not  being  one  of  two  or 
more  joint  Holders  of  a Share)  the  legal  personal  representa- 
tives of  such  deceased  Member  shall  be  the  only  persons 
recognised  by  the  Company  as  having  any  title  to  such  Share. 

25.  Any  person  becoming  entitled  to  a share  or  shares 
by  reason  of  the  death  or  bankruptcy  of  a member  shall  upon 
such  evidence  being  produced  as  may  from  time  to  time  be 
required  by  the  Directors  have  the  right  either  to  be 
registered  as  a Member  in  respect  of  such  Share  or  Shares,  or 
instead  of  being  registered  himself,  to  make  such  transfer  of 
the  Share  or  Shares  as  the  deceased  or  bankrupt  person  could 
have  made,  but  the  Directors  shall  in  either  case  have  the 
same  right  to  refuse  or  suspend  registration  as  they  would 
have  had  in  the  case  of  a transfer  of  the  Share  or  Shares  by 
the  deceased  or  bankrupt  person  before  the  death  or  bankruptcy. 
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Intentional  Second  Exposure 


23/  The  Directors  may  at  any  time  intheir  absolute 
and  uncontrolled  discretion,  and  without  assigning  any  reason, 
decline  to  register  any  transfer  of  Shares*  The  Directors  may 
also  suspend  the  registration  of  transfers  during  the  fourteen 
days  immediately  preceding  the  Ordinary  General  Meeting  in 
each  year.  The  Directors  may  decline  to  recognise  any 
instrument  of  transfer  unless  (A)  a fee  not  exceeding  Two 
shillings  and  Sixpence  is  paid  to  the  Company  in  respect 
thereof  and  (B)  the  instrument  of  transfer  is  accompanied  by 
the  Certificate  of  the  Shares  to  which  it  relates  and  such 
other  evidence  as  the  Directors  may  reasonably  require  to  show 
the  right  of  the  transferor  to  make  the  transfer.  If  the 
Directors  refuse  to  register  a transfer  of  any  Shares  they 
shall  within  two  months  after  the  date  on  which  the  transfer 
was  lodged  with  the  Company  send  to  the  transferee  notice 
of  the  refusal. 

24.  On  the  death  of  any  Member  (not  being  one  of  two  or 
more  Joint  Holders  of  a Share)  the  legal  personal  representa- 
tives of  such  deceased  Member  shall  be  the  only  persons 
recognised  by  the  Company  as  having  any  title  to  such  Share. 

25*  Any  person  becoming  entitled  to  a share  or  shares 
by  reason  of  the  death  or  bankruptcy  of  a member  shall  upon 
such  evidence  being  produced  as  may  from  time  to  time  be 
required  by  the  Directors  have  the  right  either  to  be 
registered  as  a Member  in  respect  of  such  Share  or  Shares,  or 
instead  of  being  registered  himself,  to  make  such  transfer  of 
the  Share  or  Shares  as  the  deceased  or  bankrupt  person  could 
have  made,  but  the  Directors  shall  in  either  case  have  the 
same  right  to  refuse  or  suspend  registration  as  they  would 
have  had  in  the  case  of  a transfer  of  the  Share  or  Shares  by 
the  deceased  or  bankrupt  person  before  the  death  or  bankruptcy. 
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26.  Any  person  becoming  entitled  to  a Share  by  reason  of 
the  death  or  bankruptcy  of  the  Holder  shall  be  entitled  to  the 
same  Dividends  and  other  advantages  to  which  he  would  be 
entitled  if  he  were  the  Registered  Holder  of  the  Share,  except 
that  he  Shall  not.  unless  and  until  he  is  registered  as  a 
member  in  respect  of  the  Share,  be  entitled  in  respect  of  it 
to  receive  notice  of  or  to  exercise  any  right  conferred  by 
Membership  in  relation  to  Meetings  of  the  Company. 

PORPgITURS  Qg  SHARES  AND 

27.  If  any  Member  fail  to  pay  any  Call  or  instalment 
of  a Call  on  the  day  appointed  for  payment  thereof,  the 
Directors  may  at  any  time  thereafter  during  such  time  as  any 
part  of  the  Call  or  instalment  remains  unpaid  serve  a notice 
on  him  requiring  him  to  pay  so  much  of  the  Call  or  instalment 
as  is  unpaid,  together  with  interest  accrued  and  any  expenses 
incurred  by  reason  of  such  nonpayment. 

28.  The  notice  shall  name  a further  day  {not  being 
earlier  than  the  expiration  of  fourteen  days  from  the  date  of 
the  notice)  on  or  before  which  such  Call  or  instalment  and  all 
interest  accrued  and  expenses  Incurred  by  reason  of  such 
nonpayment  are  to  be  paid,  and  it  shall  also  name  the  place 
Where  payment  is  to  be  cade,  such  place  being  either  the  Office, 
or  some  other  place  at  which  Calle  of  the  Company  are  usually 
made  payable.  The  notice  shall  also  state  that  in  the  event 
Of  nonpayment  at  or  before  the  time  and  at  the  place  appointed 
theShares  in  respect  of  which  such  Call  or  instalment  is 
payable  will  be  liable  to  forfeiture. 

29.  If  the  requisitions  of  any  such  notice  as  aforesaid 
be  not  complied  with,  any  Share  in  respect  of  which  such 
notice  has  been  given  may,  at  any  time  thereafter  before  the 
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payment  required  by  the  notice  has  been  made  be  forfeited  by 
a resolution  of  the  Directors  to  that  effect,  and  any  such 
forfeiture  shall  extend  to  all  Dividends  declared  in  respect 
of  the  Share  so  forfeited  but  not  actually  paid  before 
such  forfeiture. 

30.  Any  Shares  so  forfeited  siiall  be  deemed  to  be  the 
property  of  the  Company,  and  may  be  sold  or  otherwise  disposed 
of  in  such  manner,  either  subject  to  or  discharged  from  all 
Calls  made  or  instalments  due  prior  to  the  forfeiture,  as  the 
Directors  think  fit;  or  the  Directors  may,  at  any  time  before 
such  Shares  are  sold  or  otherwise  disposed  of,  annul  the 
forfeiture  upon  such  terms  as  they  may  approve*  Por  the 
purpose  of  giving  effect  to  any  such  sale  or  other  disposition 
the  Directors  may  authorise  some  person  to  transfer  the 
Shares  so  sold  or  otherwise  disposed  of  to  the  purchaser 
thereof  or  other  person  becoming  entitled  thereto. 

31.  Any  person  whose  Shares  have  been  forfeited  shall 
cease  to  be  a Member  in  respect  of  the  forfeited  Shares  but 
shall,  notwithstanding,  remain  liable  to  pay  to  the  Company  all 
moneys  which  at  the  date  of  the  forfeiture  were  presently 
payable  by  him  to  the  Company  in  respect  of  the  Shares,  together 
with  interest  thereon  at  such  rate,  not  exceeding  Ten  per 
centum  per  annum,  as  the  Directors  shall  appoint,  down  to  the 
date  of  payment,  but  his  liability  shall  cease  if  and  when 

the  Company  receive  payment  in  full  of  the  nominal  amount  of 
the  Shares,  The  Directors  may,  if  they  shall  think  fit,  remit 
the  payment  of  such  interest  or  any  part  thereof. 

32.  When  any  Shares  have  been  forfeited  an  entry  shall 
forthwith  be  made  in  the  Register  recording  the  forfeiture  and 
the  date  thereof,  and  so  soon  as  the  Shares  so  forfeited  have 
been  sold  or  otherwise  disposed  of  an  entry  shall  also  be  made 
of  the  manner  and  date  of  the  sale  or  disposal  thereof. 
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33*  The  Company  shall  have  a first  and  paramount  lien 
upon  all  Shares  held  by  any  Member  of  the  Company  (whether 
alone  or  jointly  with  other  persons)  and  upon  all  Dividends 
and  Bonuses  which  may  be  declared  in  respect  of  such  Shares, 
for  all  debts,  obligations,  and  liabilities  of  such  Member  to 
the  Company:  Provided  always  that  if  the  Company  shall  register 
a transfer  of  any  Shares  upon  which  it  has  such  a lien  as  afore** 
said  without  giving  to  the  transferee  notice  of  its  claim,  the 
said  Shares  shall  in  default  of  agreement  to  the  contrary 
between  the  Company  and  the  transferee  be  freed  and  discharged 
from  the  lien  of  the  Company. 

34.  The  Directors  may,  at  any  time  after  the  date  for 
the  payment  or  satisfaction  of  such  debts,  obligations,  or 
liabilities  shall  have  arrived,  serve  upon  any  Member  who  is 
indebted  or  under  any  obligation  or  liability  to  the  Company, 
or  upon  the  person  entitled  to  his  Shares  by  reason  of  the 
death  or  bankruptcy  of  such  Member,  a notice  requiring  him  to 
pay  the  amount  due  to  the  Company  or  satisfy  the  said 
obligation  or  liability,  and  stating  that  if  payment  is  not 
made  or  the  said  obligation  or  liability  is  not  satisfied 
within  a time  (not  being  less  than  fourteen  days)  specified 
in  such  notice,  the  Shares  held  by  such  Member  will  be  liable 
to  be  sold;  and  if  such  Member  or  the  person  entitled  to  his 
Shares  as  aforesaid  shall  not  comply  with  such  notice  within 
the  time  aforesaid,  the  Directors  may  sell  such  Shares  without 
further  notice,  and  for  the  purpose  of  giving  effect  to  any 
such  sale  the  Directorsnay  authorise  some  person  to  transfer 
the  Shares  so  sold  to  the  purchaser  thereof. 

35«  Upon  any  sale  being  made  by  the  Directors  of  any 
Shares  to  satisfy  the  lien  of  the  Company  thereon  the  proceeds 
shall  be  applied:  Pirst,  in  the  payment  of  all  coats  of  such 
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sale;  next,  in  satisfaction  of  the  debts,  obligations,  and 
liabilities  of  the  Member  to  the  Company;  and  the  residue  (if 
any)  shall  be  paid  to  the  person  entitled  to  the  Shares  at  the 


date  of  the  sale  or  as  he  shall  in  writing  direct. 

36«  An  entry  in  the  Directors’  Minute  Book  of  the 
forfeiture  of  any  Shares,  or  that  any  Shares  have  been  sold 
to  satisfy  a lien  of  the  Company,  shall  be  sufficient  evidence 
as  against  all  persons  claiming  to  be  entitled  to  such  Shares 
that  the  said  Shares  were  properly  forfeited  or  sold;  and  such 
entry,  the  receipt  of  the  Company  for  the  price  of  such 
' Shares,  and  the  appropriate  Share  Certificate,  shall  constitute 
a good  title  to  such  Shares,  and  the  name  of  the  purchaser  or 
other  person  entitled  shall  be  entered  in  the  Register  as  a 
Member  of  the  Comi)ar]iy , and  he  shall  be  entitled  to  a Certificate 
of  title  to  the  Shares  and  shall  not  be  bound  to  see  to  the 
application  of  the  purchase  money,  nor  shall  his  title  to  the 
said  Shares  be  affected  by  any  irregularity  or  invalidity  in 
the  proceedings  in  reference  to  the  forfeiture  or  sale.  The 
remedy  (if  any)  of  the  former  Holder  of  such  Shares,  and  of 
any  person  claiming  under  or  through  him,  shall  be  against  the 
Company  and  in  damages  only . 

ALTERATION  Ok  SHARij  CAPITAL 
37*  The  Company  may  by  Ordinary  Resolution  increase 
the  Capital  by  the  creation  of  new  Shares,  such  increase  to  be 
of  such  aggregate  amount  and  to  be  divided  into  Shares  of  such 
respective  amounts  as  the  resolution  shall  prescribe. 

38.  Subject  to  any  direction  to  the  contrary  that  ma.y 
be  given  by  the  resolution  effecting  the  increase  of  Capital, 
all  new  Shares  shall  before  issue  be  offered  to  such  persons  as 
at  the  date  of  the  offer  are  entitled  to  receive  from  the 
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Company  notices  of  General  Meetings  in  proportion,  as  nearly 
as  the  circumstances  admit,  to  the  aunount  of  the  existing 
Shares  to  which  they  are  entitled.  Such  offer  shall  be  made 
by  notice  specifying  the  number  of  Shares  offered,  and  limiting 
a time  within  which  the  offer  if  not  accepted  will  be  deemed  to 
be  declined;  and  after  the  expiration  of  such  time,  or  on  the 
receipt  of  an  intimation  from  the  person  to  whom  the  offer  is 
made  that  he  declines  to  accept  the  Shares  offered  or  any 
specified  number  of  them,  the  Directors  may  dispose  of  the 
same  in  such  manner  as  they  think  most  beneficial  to  the 
Company,  The  Directors  may  also  dispose  as  they  think  fit  of 
any  new  Shares  which  (by  reason  of  the  ratio  which  the  new 
Shares  bear  to  Shares  held  by  persons  entitled  to  an  offer  of 
new  Shares)  cannot  in  the  opinion  of  the  Directors  be 
conveniently  offered  under  this  Article. 

39»  Any  Capital  raised  by  the  creation  of  new  Shares 
shall,  unless  otherwise  provided  by  the  conditions  of  issue,  be 
considered  as  part  of  the  original  Capital,  and  shall  be 
subject  to  the  same  provisions  with  reference  to  the  payment 
of  Calls  and  the  forfeiture  of  Shares  on  nonpayment  of  Calls, 
transfer  and  transmission  of  Shares,  lien,  or  otherwise,  as  if 
it  had  been  part  of  the  original  Capital, 

40.  The  Company  may  by  Ordinary  Resolution 
(A)  Subdivide  its  existing  Shares  or  any  of  them  into 
Shares  of  smaller  amount  than  is  fixed  by  the 
Memorandum  of  Association:  Provided  that  in  the 
subdivision  of  an  existing  Share  the  proportion 
between  the  amount  paid  and  the  amount  (if  any) 
unpaid  on  each  reduced  Share  shall  be  the  same  as  it 
was  in  the  case  of  the  Share  from  which  the  reduced 
Share  is  derived; 
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(B)  Consolidate  and  divide  its  Capital  or  any  part  thereof 
into  Shares  of  larger  amount  than  its  existing 
Shares ; 

(C)  Cancel  any  Shares  which  at  the  date  of  the  passing  of 
the  resolution  have  not  been  taken  or  agreed  to  be 
taken  by  any  person. 

41.  The  CompaiTy  may  by  Special  Resolution  reduce  its 
Share  Capital  and  any  Capital  Redemption  Reserve  Pund  in  any 
manner  allowed  by  law. 

MODIPICATIOU  OP  RIGHTS . 

42.  If  at  any  time  the  Capital  is  divided  into  different 
classes  of  Shares,  the  rights  attached  to  any  class  (unless 
otherwise  provided  by  the  terms  of  issue  of  the  Shares  of  that 
class)  may,  subject  to  the  provisions  of  Section  6l  of  the  Act, 
be  modified,  abrogated,  or  varied  with  the  consent  in  writing 
of  the  Holders  of  three  fourths  of  the  issued  Shares  of  that 
class,  or  with  the  sanction  of  an  Extraordinary  Resolution 
passed  at  a separate  General  Meeting  of  the  Holders  of  the 
Shares  of  the  class.  To  every  such  separate  General  Meeting 
the  provisions  of  these  regulations  relating  to  General 

Meetings  shall,  mutatis  mutandis,  apply,  but  so  that  at  every 
such  separate  General  Meeting  the  quorum  shall  be  two  persons 
at  least  holding  or  representing  by  proxy  one  third  of  the 
issued  Shares  of  the  class,  and  that  any  Holder  of  Shares  of 
the  class  present  in  person  or  by  proxy  may  demand  a poll. 

BORROWING  POWERS 

43.  The  Directors  may  raise  or  borrow  for  the  purposes 
of  the  Company’s  business  such  sum  or  sums  of  money  as  they 
think  fit.  The  Directors  may  secure  the  repayment  of  or 
raise  any  such  sum  or  sums  as  aforesaid  by  mortgage  or  charge 
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upon  the  whole  or  any  part  of  the  property  and  assets  of  the 
Company,  present  and  future,  including  its  uncalled  Capital, 
or  by  the  issue, at  such  price  as  they  may  think  fit,  of  Bonds 
or  Debentures,  either  charged  upon  the  whole  or  any  part  of  the 
property  and  assets  of  the  Company  or  not  so  charged,  or  in 
such  other  way  as  the  Directors  may  think  expedient. 

44.  Any  Bonds,  Debentures,  Debenture  Stock,  or  other 
securities  issued  or  to  be  issued  by  the  Company  shall  be 
under  the  control  of  the  Directors,  who  may  issue  them  upon 
such  terms  and  conditions  and  in  such  manner  and  for  such 
consideration  as  they  shall  consider  to  be  for  the  benefit  of 
the  Company. 

45.  The  Company  may,  upon  the  issue  of  any  Bonds,  Deben- 
tures, Debenture  Stock,  or  other  securities,  confer  on  the 
creditors  of  the  Compary  holding  the  same,  or  on  any  trustees 
or  other  persons  acting  on  their  behalf,  a voice  in  the 
management  of  the  Company,  whether  by  giving  to  them  the  right 
of  attending  and  voting  at  General  Meetings,  or  by  empowering 
them  to  appoint  one  or  more  persons  to  be  the  Directors  of  the 
Company,  or  otherwise  as  may  be  agreed. 

46.  If  any  Director  or  other  person  shall  become 
personally  liable  for  the  payment  of  any  sum  primarily  due 
from  the  Company , the  Directors  may  execute  or  cause  to  be 
executed  any  mortgage,  charge,  or  security  over  or  affecting 
the  whole  or  any  part  of  the  assets  of  the  Company  by  way  of 
indemnity  to  secure  the  Director  or  person  so  becoming  liable 
as  aforesaid  from  any  loss  in  respect  of  such  liability. 

47.  A Register  of  the  Holders  of  the  Debentures  of  the 
Company  shall  be  kept  at  the  Office,  and  shall  be  open  to  the 
inspection  of  the  Registered  Holders  of  such  Debentures  and 
of  any  Member  of  the  Company,  subject  to  such  restrictions  as 
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the  Company  in  General  Meeting  may  from  time  to  time  impose. 

The  Directors  may  close  such  Register  for  such  period  or 

periods  as  they  may  think  fit,  not  exceeding  in  the  aggregate 
thirty  days  in  each  year. 

GERBRÄL  MEETINGS 

4-8.  A General  Meeting  of  the  Company  shall  be  held  in 
each  calendar  year  at  such  time  and  place  as  the  Directors 
shall  appoint.  In  default  of  a General  Meeting  being  so  held 
a General  Meeting  may  be  convened,  by  any  two  Members  in  the 
same  manner  as  nearly  as  possible  as  that  in  which  General 
Meetings  are  to  be  convened  by  the  Directors.  The  aforesaid 
General  Meeting  shall  be  called  "Ordinary  General  Meetings"; 
all  other  General  Meetings  shall  be  called  "Extraordinary 
General  Meetings." 

49.  The  Directors  may  whenever  they  think  fit,  and  they 
shall  upon  a requisition  made  in  writing  by  Members  in 
accordance  with  Section  114  of  the  Act,  convene  an  Extraordinary 
General  Meeting.  If  at  any  time  there  shall  not  be  present 
in  England  and  capable  of  acting  sufficient  Directors  to  form 
a quorum,  the  Directors  in  England  capable  of  acting,  or  if 
there  shall  be  no  such  Directors  then  any  two  Members,  may 
convene  an  Extraordinary  General  Meeting  in  the  same  manner  as 
nearly  as  possible  as  that  in  which  General  Meetings  may  be 
convened  by  the  Directors,  and  the  Company  at  such  Meeting 
shall  have  power  to  elect  Directors. 

50.  In  the  case  of  an  Extraordinary  General  Meeting 
called  in  pursuance  of  a requisition,  unless  such  Meeting 
shall  have  been  called  by  the  Directors,  no  business  other  than 
that  stated  in  the  requisition  as  the  objects  of  the  Meeting 
shall  be  transacted.. 
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51*  Subject  to  the  provisions  of  Section  II7  (2)  of  the 
. Act  relating  to  Special  Resolutions,  seven  days'  notice  at 
the  least  (exclusive  of  the  day  on  which  the  notice  is  served 
or  aeemed  to  be  served,  but  inclusive  of  the  day  for  which 
notice  is  given),  specifying  the  place,  the  day,  and  the 
hour  of  meeting,  and  in  case  of  special  business  the  general 
nature  of  such  business,  shall  be  given  to  the  Members  in 
manner  hereinafter  mentioned,  or  in  such  other  manner  (if  any) 
as  may  be  prescribed  by  the  Company  in  General  Meeting. 

52*  The  accidental  omission  to  give  notice  to  any 
Member,  or  the  non-receipt  by  any  Member  of  such  notice,  shall 
not  invalidate  the  proceedings  at  any  General  Meeting. 

53*  Notwithstanding  the  provisions  of  Article  52  hereof, 
with  the  written  consent  of  all  the  Members  entitled  to 
receive  notice  of  some  particular  Meeting,  that  Meeting  may 
be  convened  by  less  than  seven  days'  notice,  and  in  such 
manner  as  those  Members  may  think  fit. 

PHOCEiCDIUGS  AT  GElfgRAL  MEETINaS 
54-.  The  business  of  any  Ordinary  General  Meeting  shall 
be  to  receive  and  consider  the  accounts  and  balance  sheets, 
the  reports  of  the  Directors  and  Auditors,  and  any  other 
documents  required  by  law  to  be  attached  or  annexed  to  the 
balance  sheets,  to  elect  Directors  in  place  of  those  retiring, 
to  elect  Auditors  and  fix  their  remuneration,  and  to  declare 
a Dividend.  All  other  business  transacted  at  an  Ordinary 
General  Meeting,  and  all  business  transacted  at  an  Extra- 
ordinary General  Meeting,  shall  be  deemed  special. 

55«  No  business  shall  be  transacted  at  any  General 
Meeting  unless  a quorum  of  Members  is  present  at  the  time  when 
the  Meeting  proceeds  to  business;  and  such  quorum  shall  consist 
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of  not  less  than  two  Members  personally  present. 

56*  If  within  half  an  hour  from  the  time  appointed  for 
a General  Meeting  a quorum  be  not  present  the  Meeting,  if 
convened  upon  the  requisition  of  Members,  shall  be  dissolved. 
In  any  other  case  it  shall  stand  adjourned  to  the  same  day  in 
the  next  week  at  the  same  time  and  place;  and  if  at  such 
adjourned  Meeting  a quorum  be  not  present  within  half  an  hour 
from  the  time  appointed  for  the  Meeting,  those  Members  who  are 
present  shall  be  deemed  to  be  a quorum,  and  may  do  all  business 
which  a quorum  might  have  done. 

57*  Chairman  (if  any)  of  the  Board  of  Directors  shall 

preside  as  Chairman  at  every  General  Meeting  of  the  Company, 

If  there  be  no  such  Chairman,  or  if  at  any  Meeting  he  be  not 
present  within  fifteen  minutes  after  the  time  appointed  for 
holding  the  Meeting,  or  is  unwilling  to  act  as  Chairman,  the 
Members  present  shall  choose  one  of  the  Directors  present  to 
be  Chairman;  or  if  no  Director  be  present  and  willing  to  take 

the  chair  the  Members  present  shall  choose  one  of  their  number 
to  be  Chairman. 

58.  The  Chairman  may,  with  the  consent  of  any  General 
Meeting  at  which  a quorum  is  present  (and  shall  if  so  directed 
by  the  Meeting),  adjourn  the  Meeting  from  time  to  time  and  from 
place  to  place;  but  no  business  shall  be  transacted  at  any 
adjourned  Meeting  other  than  the  business  left  unfinished  at 
the  Meeting  from  which  the  adjournment  took  place.  When  a 
Meeting  is  adjourned  for  ten  days  or  more,  notice  of  the  ad- 
journed Meeting  shall  be  given  as  in  the  case  of  an  original 
Meeting.  Save  as  aforesaid,  it  shall  not  be  necessary  to  glveany 
notice  of  an  adjourned  Meeting  or  of  the  business  to  be 
transacted  thereat. 

59*  At  any  General  Meeting  every  question  shall  be  decided 
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ln  the  first  instance  by  a show  of  hands;  and  unless  a poll 
be  (on  or  before  the  declaration  of  the  result  of  the  show  of 
hands)  directed  by  the  Chairman  or  demanded  by  at  least  two 
Members  entitled  to  vote,  or  by  one  Member  so  entitled  if 
that  Member  holds  not  less  than  fifteen  per  cent  of  the  paid 
up  Share  Capital  of  the  Company,  a declaration  by  the  Chairman 
that  a resolution  has  been  carried  or  not  carried  or  carried 
or  not  carried  by  a particular  majority, and  an  entry  to  that 
effect  in  the  Minute  Book  of  the  Company,  shall  be  conclusive 
evidence  of  the  facts,  without  proof  of  the  number  or 

proportion  of  the  votes  recorded  in  favour  of  or  against  such 
resolution. 

60.  If  a poll  be  directed  or  demanded  in  the  manner 
above  mentioned  it  shall  (subject  to  the  provisions  of 
Article  63  hereof)  be  taken  at  such  time  and  in  such  manner 

as  the  Chairman  may  appoint,  and  the  result  of  such  poll  shall 
be  deemed  to  be  the  resolution  of  the  Meeting  at  which  the 
poll  was  directed  or  demanded. 

61.  In  the  case  of  an  equality  of  votes  at  any  General 
Meeting,whether  upon  a show  of  hands  or  on  a poll,  the 
Chairman  shall  be  entitled  to  a second  or  casting  vote.  In 
case  of  any  aispute  as  to  the  admission  or  rejection  of  any 
vote  the  Chairman  shall  determine  the  same,  and  such  determina- 
tion shall  be  final  and  conclusive . 

Ó2.  A poll  demanded  upon  the  election  of  a Chairman  or 
upon  a question  of  adjournment  shall  be  taken  forthwith.  Any 
business  other  than  that  upon  which  a poll  has  been  demanded 
may  be  proceeded  with  pending  the  taking  of  the  poll. 

VOTBS  OF  MEMBERS 

63.  Subject  to  any  special  terms  as  to  voting  upon  which 
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any  Shares  may  have  been  issued  or  may  for  the  time  being  be 
held,  upon  a show  of  hands  every  Member  present  in  person  shall 
have  one  vote,  and  upon  a poll  every  Member  present  in  person 
or  by  proxy  shall  have  one  vote  for  every  Share  held  by  him. 

64.  If  any  Member  be  a person  of  unsound  mind  he  may  vote 
by  his  commit  tee, receiver,  curator  bonis,  or  other  legal 
curator • 

65.  No  Member  shall  be  entitled  to  vote  at  any  General 
Meeting  unless  all  Calls  or  other  sums  presently  payable  by 
him  in  respect  of  the  Shares  held  by  him  in  the  Company  have 
been  paid,  and  no  Member  shall  be  entitled  to  vote  in  respect 
of  any  Shares  that  he  has  acquired  by  transfer  at  any 
Meeting  held  after  the  expiration  of  three  months  from  the 
incorporation  of  the  Company  unless  he  has  been  possessed  of 
the  Shares  in  respect  of  which  he  claims  to  vote  for  at  least 
three  months  previous  to  the  time  of  holding  the  Meeting  at 
which  he  proposes  to  vote. 

66.  Upon  a poll  votes  may  be  given  either  personally  or 
by  proxy, 

67.  The  instrument  appointing  a proxy  shall  be  in  writing 
under  the  hand  of  the  appointor,  or  of  his  attorney  duly 
authorised  in  writing,  or  if  such  appointor  be  a corporation 
either  under  its  common  seal  or  under  the  hand  of  an  officer 

or  attorney  so  authorised.  A proxy  need  not  be  a member  of 
the  Company . 

68.  The  instrument  appointing  a proxy  and  the  power  of 
attorney  or  other  authority  (if  any)  under  which  it  is 
signed,  or  a notarially  certified  copy  of  such  power  or 
authority,  shall  be  deposited  at  the  Office  not  less  than  forty- 
eight  hours  before  the  time  fixed  for  holding  the  Meeting  or 
adjourned  Meeting  at  which  the  person  named  in  such  instrument 
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Is  authorised  to  vote,  and  in  default  the  instrument  of 

proxy  shall  not  be  treated  as  valid.  The  instrument  appointing 

a proxy  shall  be  deemed  to  confer  authority  to  demand  or  join 
in  demanding  a poll. 

69*  A vote  given  or  act  done  in  accordance  with  the 
terms  of  an  instrument  of  proxy  shall  be  valid  notwithstanding 
the  previous  death  of  the  appointor  or  the  revocation  of  the 
appointment  of  the  proxy,  unless  notice  in  writing  of  such 
death  or  revocation  shall  have  been  received  by  the  Company 
before  the  vote  was  given  or  the  act  was  done. 

70.  An  instrument  appointing  a proxy  shall  be  in  the 

following  form,  or  in  any  other  form  of  which  the  Directors 
shall  approve 


LIMITED 


I. 


in  the  County  of 


Member  of 
hereby  appoint 


, being  a 
LIMITED, 

» of 

• and  failing  him, 

, as  rqy  proxy  to 

vote  for  me  and  on  my  behalf  at  the  Ordinary  (or 
Extraordinary,  as  the  case  may  be)  General  Meeting  of  the 
Company  to  be  held  on  the  day  of  I9 

and  at  any  adjournment  thereof. 

AS  WITNESS  my  hand  this  day  of 


19 


DIRECTORS 

71*  Unless  and  until  the  Company  in  General  Meeting  shall 
otherwiae  determine,  the  number  of  Directors  shall  be  not  less 
than  three  nor  more  than  five. 
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72#  The  following  persons  shall  be  the  first  Directors 
of  the  Company, 


They  shall  be  Permanent  Directors  of  the  Company,  and  each  of 
them  shall  be  entitled  to  hold  such  office  so  long  as  he  shall 
live,  unless  he  shall  become  disqualified  from  any  of  the 
causes  specified  in  Article  7Ó  hereof. 

73.  The  remuneration  of  the  Directors  shall  be  at  the 


rate  of 


sum  at  the  rate  of  £ 


per  annum,  each  with  an  additional 
per  annum  for  the  Chairman. 


The  Directors  shall  also  be  paid  such  travelling,  hotel  and 
other  expenses  as  may  reasonably  be  incurred  by  them  in  the 
execution  of  their  duties,  including  any  such  expenses  incurred 
in  connection  with  their  attendance  at  Meetings  of  Directors. 

74.  The  Directors  may  award  special  remuneration  out  of 
the  funds  of  the  Company  to  any  Director  going  or  residing 
abroad  in  the  interests  of  the  Company,  or  undertaking  any 
work  additional  to  that  usually  required  of  Directors  of  a 
company  similar  to  this. 


POWSRS  Qg  DIHaCTORS 

75*  The  business  of  the  Company  shall  be  managed  by  the 
Directors,  who  may  pay  all  expenses  incurred  in  the  formation 
and  registration  of  the  Company,  and  may  exercise  all  such 
powers  of  the  Company  as  are  not  by  the  Act  or  by  these 
Articles  required  to  be  exercised  by  the  Company  in  General 
Meeting,  subject,  nevertheless,  to  the  provisions  of  these 
Articles  and  of  the  Act,  and  to  such  regulations,  not  being 
inconsistent  with  the  aforesaid  provisions,  as  may  be 
prescribed  by  the  Company  in  General  Meeting;  but  no 
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regulation  made  by  the  Company  in  General  Meeting  shall 
invalidate  any  prior  act  of  the  Directors  which  would  have 
been  valid  if  such  regulation  had  not  been  made. 

I)ISQ.UALIPICATIQN  Ql?  DIRECTORS 

76.  The  office  of  a Director  shall  be  vacated 

(A)  If  he  become  bankrupt  or  insolvent  or  compound 
with  his  creditors ; 

(B)  If  he  become  of  unsound  mind; 

(C)  If  he  be  convicted  of  an  indictable  offence,  not 

being  an  offence  under  The  Road  Traffic  Act,  I930, 

or  any  statutory  provision  in  lieu  or  modification 
thereof; 

(D)  If  he  absent  himself  from  the  Meetings  of  Directors 
for  a period  of  six  months  without  special  leave  of 
absence  from  the  other  Directors; 

(E)  If  he  become  prohibited  from  being  a Director  by 
reason  of  any  order  made  under  Sections  217  or 
275  of  the  Act ; 

(F)  If  he  give  the  Company  one  month's  notice  in  writing 
that  he  resigns  his  office. 

But  any  act  done  in  good  faith  by  a Director  whose  office  is 
vacated  as  aforesaid  shall  be  valid  unless,  prior  to  the 

doing  of  such  act,  written  notice  shall  have  been  served 
upon  the  Company  or  an  entry  shall  have  been  made  in  the 
Directors'  Minute  Book  stating  that  such  Director  has  ceased 
to  be  a Director  of  the  Company. 
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77*  A Director  may  bold  any  office  or  place  of  profit 
under  the  Company  (other  than  that  of  Auditor;  in  conjunction 
with  the  office  of  Director,  and  may  enter  into  or  be  interested 
in  contracts  or  arrangements  with  the  Company  and  may  have  or  be 
interested  in  dealings  with  the  Company,  and  shall  not  be 
disqualified  from  office  thereby,  nor  shall  he  be  liable  toaccount 
to  the  Company  for  any  profit  arising  out  of  any  such  contract, 
arrangement  or  dealing  to  which  he  is  a party  or  in  which  he 
is  interested  by  reason  of  his  being  at  the  same  time  a Director 
of  the  Company,  provided  that  such  Director  discloses  to  the  I 
Meeting  of  the  Directors  at  which  such  contract,  arrangement,  I 

or  dealing  is  first  taken  into  consideration  the  nature  of  his  I 

interest  therein,  or  if  such  interest  is  subsequently  acquired  I 
provided  that  he  discloses  the  fact  that  he  has  acquired,  I 

such  interest  at  the  next  Meeting  of  the  Directors  held  after  I 

such  interest  was  acquired.  A Director  may  vote  as  a Director  I 
in  regard  to  any  contract  arrangement,  or  dealing  in  which  he  I 

IS  interested  or  upon  any  matter  arising  thereout.  A general  I 

notice  given  to  the  Directors  by  a Director  to  the  effect  that  I 
he  is  a member  of  a specified  company  or  firm,  and  is  to  be  I 

regarded  as  interested  in  any  contract,  arrangement,  or  dealing  I 
which  may,  after  the  date  of  the  notice,  be  entered  into  or  I 

made  with  that  Company  or  firm,  shall,  for  the  purpose  of  this  I 
Article,  be  deemed  to  be  a sufficient  disclosure  of  interest  in  I 

relation  to  any  contract,  arrangement,  or  dealing  so  entered  I 

into  or  made.  I 

78.  The  continuing  Directors  may  act  notwithstanding  any  I 
vacancy  in  their  body,  but  if  and  so  long  as  the  number  of  I 

Directors  is  reduced  below  the  number  fixed  by  or  pursuant  to  I 
the  Regulations  of  the  Company  as  the  necessary  quorum  of  I 

Directors,  the  continuing  Directors  may  act  for  the  purpose  of  I 
increasing  the  number  of  Directors  to  that  number,  or  of  I 
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no  o ther 


summoning  a General  Meeting  of  the  Corapsiny»  hut  for 


purpose 


ROTATION  OF  DIRECTORS 

79.  At  the  Ordinary  General  Meeting  in  the  year  1938  and 
at  the  Ordinary  General  Meeting  in  every  subsequent  year,  one 
third  of  the  Directors  (other  than  the  said  Permanent  Directors) 
for  the  time  being,  or  if  their  number  is  not  three  or  a 
multiple  of  three  then  the  number  nearest  to  one  third,  shall 
retire  from  office,  the  Directors  to  retire  in  each  year  being 
those  who  have  been  longest  in  office  since  their  last  election 
but  as  between  persons  who  became  Directors  on  the  same  day 
those  to  retire  shall  (unless  they  otherwise  agree  among 
themselves)  be  determined  by  lot.  A retiring  Director  shall 
be  eligible  for  re-election. 

80.  The  Company  at  the  Ordinary  General  Meeting  at  which 
any  Director  retires  in  manner  aforesaid  shall  fill  up  the 
vacated  office,  and  may  fill  up  any  other  offices  which  may 
then  be  vacant,  by  electing  the  necessary  number  of  persons, 
unless  the  Company  shall  determine  to  reduce  the  number  of 
Directors  in  office.  The  Company  may  also  at  any  Extraordinary 
General  Meeting,  on  notice  duly  given  fill  up  any  vacancies 
in  the  office  of  Director  or  appoint  additional  Directors 
provided  that  the  maximum  number  fixed  as  hereinbefore 
mentioned  be  not  exceeded 

81.  If  at  any  General  Meeting  at  which  an  election  of 
Directors  ought  to  take  place,  the  places  of  the  retiring 
Directors  be  not  filled  up  the  retiring  Directors  or  such  of 
them  as  have  not  had  their  places  filled  up,  shall  continue  in 
office  until  the  Ordinary  General  Meeting  in  the  next  year,  and 
so  on  from  time  to  time  until  their  places  have  been  filled  up. 
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unless  at  any  such  Meeting  it  shall  be  determined  to  reduce 
the  number  of  Directors  in  office 

82.  The  Company  may  from  time  to  time  in  General  Meeting 
increase  or  reduce  the  number  of  Cireotors,  and  may  also 

determine  in  what  rotation  such  increased  or  reduced  number  is 
to  go  out  of  office. 

83.  The  Directors  shall  have  power  at  any  time  and  from 
time  to  time  to  appoint  any  other  person  to  be  a Director  of 
the  Company,  either  to  fill  a casual  vacancy  or  as  an  addition 
to  the  Board,  but  so  that  the  total  number  of  Directors  shall 
not  at  any  time  exceed  the  maximum  number  fixed  as  hereinbefore 
mentioned.  Any  Director  so  appointed  shall  hold  office  only 
until  the  next  following  Ordinary  General  Meeting,  when  he  shall 
retire  but  shall  be  eligible  for  re-election. 

84.  The  Company  may  by  an  Extraordinary  Resolution 
remove  any  Director  (other  than  the  said  Permanent  Directors) 
before  the  expiration  of  his  period  of  office  and  may  by  an 
Ordinary  Resolution  appoint  another  person  in  hie  stead.  The 
person  so  appointed  shall  hold  office  during  such  time  only  as 
the  Director  in  whose  place  he  is  appointed  would  have  held  the 
Same  if  he  had  not  been  removed. 

85.  Seven  days»  previous  notice  in  writing  shall  be  given 
to  the  Con5>ary  of  the  intention  of  any  Member  to  propose  any 
person  other  than  a retiring  Director  for  election  to  the 
office  of  Director»  Provided  always  that,  if  the  Members 
present  at  a General  Meeting  unanimously  consent  the  Chairman 
of  such  Meeting  may  waive  the  said  notice  and  may  submit  to 
the  Meeting  the  name  of  any  person  for  election. 
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managing  directors 

86.  Tha  Directors  may  from  time  to  time  appoint  one  or 

more  of  their  body  to  be  a Managing  Director  of  the  Company 

and  may  fix  his  or  their  remuneration  either  by  way  of  salary 

or  commission  or  by  conferring  a right  to  participation  in  the 

profits  of  the  Company,  or  by  a combination  of  two  or  more 
Of  those  modes* 

87.  Every  Managing  Director  shall,  subject  to  the  provisions 
of  any  contract  between  himself  and  the  Company  with  regard  to 
his  employment  as  such  Managing  Director,  he  liable  to  be 

dismissed  or  removed  by  the  Board  of  Directors,  and  another 
person  may  be  appointed  in  his  place. 

88.  A Managing  Director  shall  not,  while  he  continues  to 
hold  that  office,  be  liable  to  retire  by  rotation,  and  he  shall 
not  be  talcen  into  account  in  determining  the  rotation  in  which 
the  other  Directors  shall  retire  or  the  number  to  retire,  but 
ha  shall  be  subject  to  the  same  provisions  as  regards 
resignation,  removal  and  disqualification  as  the  other  Directors 
and  if  he  cease  to  hold  the  office  of  Director  from  any  cause 
he  shall  ipso  facto  cease  to  be  a Managing  Director. 

89.  The  Directors  may  from  time  to  time  entrust  to  and 
confer  upon  the  Managing  Director  all  or  any  of  the  powers  of 
the  Directors  (excepting  the  power  to  make  Calls,  forfeit  Shares 
borrow  money,  or  issue  Debentures)  that  they  may  think  fit. 

But  the  exercise  of  all  powers  by  the  Managing  Director  shall 
Be  subject  to  such  regulations  and  restrictions  as  the  Directors 
may  from  time  to  time  make  and  impose, .and  the  said  powers  may 
at  any  time  be  withdrawn,  revoke  or  varied 

raOOË^DINGS  OF  DTHBCTOHS 

90.  The  Directors  may  meet  together  for  the  dispatch  of 
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thl  ^ otJierwise  regulate  their  Meetings  as  they 

ink  f.t,  a^d  determine  the  quorum  necessary  for  the 

transaction  of  business,  nntii  otherwise  determined  two 
directors  Shan  constitute  a quorum.  Questions  rising  at  any 
Meetrns  shaii  he  decided  hy  a majority  of  votes,  in  case  of  an 
equality  of  votes  the  Chairman  shall  have  a second  or  casting 
vote.  A Director  may.  and  the  Secretary  on  the  requisition  of 
a director  shall,  at  any  time  summon  a Meeting  of  the  Directors 
otxce  Of  a Meeting  of  Directors  need  not  be  given  to  a 
Director  who  is  not  in  the  United  Kingdom. 

91.  The  Directors  may  elect  a Chairman  of  their  Meetings, 
and  determine  the  period  for  which  he  is  to  hold  offioe;  but 
if  no  such  Chairman  be  elected,  or  if  at  any  Meeting  the 
Chairman  be  not  present  within  five  minutes  after  the  time 

appointed  for  holding  the  same,  the  Directors  present  shall 

choose  some  one  of  their  number  to  be  Gh=i.. 

umoer  ïo  be  Chairman  of  such  Meeting. 

92.  A Memorandum  in  writing  signed  by  all  the  Directors 
for  the  time  being  and  annexed  or  attached  to  the  Directors- 
Minute  Book  Shall  be  as  effective  for  all  purposes  as  a 

ion  of  the  Directors  passed  at  a Meeting  duly  convened 
held  and  constituted* 

93.  Iho  Directors  may  delegate  any  of  their  powers  to 
Committees,  consisting  of  such  one  or  more  of  their  body  as 

they  think  fit.  Any  Committee  so  formed  shall  in  the  exercise 
Of  the  powers  so  delegated  conform  to  any  regulations  that  may 
be  imposed  on  it  by  the  Directors.  The  regulations  herein 
contained  for  the  Meetings  and  proceedings  of  Directors  shall 

altered  by  any  regulations  made  by  the  Directors 

also  to  ths  Mcstinss  anr? 

eeTiings  and  proceedings  of  any  Coinmittee* 

94.  All  acts  done  by  any  Meeting  of  the  Directors  or  of 
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a Coamlttaa  of  Dlraetn. 

■directors,  or  by  «nv 

,,  .allr 

toera  waa  some  defect  i„  the  “'”“^ds  disooyared  that 

appointment  nr 

acting  as  aforesaid,  or  that  th 
«ara  disqualified,  he  as  .alld  as  If 

^aaa  duly  appointed  and  „as 

^“allfied  to  he  a hireotor. 

SUBSTITTT-PfflQ 

95.  A Director  may  from  time  to  t ■ 
hand  appoint  not  more  than  two  ^ "Siting  under  his 

he  disapproved  of  hyT  - -all 

-a  Company  to  act  as  auhstlllTs 
Of  the  Board  at  which  he  Is  not  pe 

appointment  shall  have  effect  P-aent  and  such 

-Ids  Office  as  a suhstltutl  shairTeTr^'"“'"'" 
ratings  Of  the  Directors  and  to  attend  ' 
accordingly,  provided  that  not 

appointed  to  act  in  pi  °'’®  auhstitute 

place  of  a Direct  nr. 

»ay  attend  or  vote  at  the  earn  — a-tcg  this  power 

same  meeting. 

appointed  hy  this  Artlcl«  auhstitute 

■Vacate  his  “ffice  If  and  ^acto 

vacates  office  as  a DlrectoJl  -P— dng  him 

affioe  hy  writing  under  his  hand  ®-atltute  from 

-titled  to  receive  any  r he 

y n ^rom  the  Company 

MlNUrn^fi 

96.  The  Directors  shall  causa 

provided  for  the  purpose  , — hooks 

tne  Directors 
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Intentional  Second  Exposure 


a Co^lttee  of  Diraotors.  or  by  any  persona  acting  as  Directors 
a 1.  notwithstanding  that  it  ha  afterwards  discoyarad  that 

there  was  some  defect  in  the  appointment  of 

ci^pointment  of  any  such  Director 

or  persons  acting  as 

mg  as  aforesaid,  or  that  they  or  any  of  them 

were  disqualified,  he  as  valid  as  if  every  such 

every  such  person  had 

een  duly  appointed  and  was  qualified  to  he  a Director. 

SUBSTITTTTm:« 

95.  A Director  may  from  time  to  time  hy  writing  under  his 
W appoint  not  more  than  two  persons  who  are  not  or  shall 
not  he  disapproved  of  hy  a majority  of  the  other  Directors  of 

.e  company  to  act  as  substitutes  in  his  place  at  any  meeting 

Of  the  Board  at  which  h#»  K>/^  + 

he  is  not  personally  present  and  such 

appointment  shall  have  effect.  ^ery  such  aPpointee  while  he 
holds  offrce  as  a substitute  shall  he  entitled  to  notice  of 
meetings  of  the  Directors  and  to  attend  and  vote  thereat 

accordingly,  provided  that  not  more  than  one  substitute 

appointed  to  act  in  olar»«  n-p  -n* 

Place  Of  a Director  exercising  this  power 

s-ttend  or  yote  at  tvia 

vote  at  the  same  meeting.  The  substitute 

appointed  hy  this  Article  may  exercise  all  powers  and  privileges 

0 ne  Director  appointing  him  at  any  meeting  at  which  he 

a tends  in  place  of  such  Director,  hut  he  shall  ipso  facto 

vacate  his  offioe  if  and  when  the  Director  appointing  him 

vacates  Office  as  a Director  or  removes  such  substitute  from 

o«ice  hy  writing  under  his  hand.  Substitutes  shall  not  he 

entitled  to  receive  any  remuneration  from  the  Company 

MIUUTSS 

96.  The  Directors  shall  causa  Minutes  to  be  made  in  hooks 
provided  for  the  purpose  * 

Of  all  appointments  of  offif^ov.« 

ox  Officers  made  by  the  Directors 
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(B)  Of  the 


(B)  Of  the  naaes  of  the  Directors  present  at  each 

Meeting  of  the  Directors  and  of  any  Committee  of  the 
Directors; 

(C)  Of  all  resolutions  and  proceedings  at  all  Meetings  of 
the  Company  and  of  Directors  and  of  Comtnittees  of 
Directors 

And  every  Director  present  at  any  Meeting  of  Directors  or 

Committee  of  Directors  shall  sign  his  name  in  a book  to  be  kept 
for  that  purpose* 

THB  SEAL 

97.  Ihe  Directors  shall  forthwith  procure  a Seal  to  be 
made  for  the  Company,  and  shall  provide  for  the  safe  custody 
thereof.  The  Seal  shall  not  be  affixed  to  any  instrument  except 
by  the  express  authority  of  a resolution  of  the  Board  of 
Directors,  and  in  the  presence  of  at  least  two  Directors  and 
Of  the  Secretary,  or  of  such  other  person  as  the  Directors  may 
appoint  for  the  purpose,  and  those  two  Directors  and  Secretary 
or  other  person  as  aforesaid  shall  sign  every  instrument  to 
which  the  Seal  is  so  affixed  in  their  presence. 

DIVIDEIÏDS 

98.  Subject  to  the  rights  of  the  Holders  of  any  Shares 
entitled  to  any  priority,  preference,  or  special  privileges,  all 
Dividends  shall  be  declared  and  paid  to  the  Members  in 
proportion  to  the  amounts  paid  up  on  the  Shares  held  by  them 
respectively  No  amount  paid  on  a Share  in  advance  of  Calls  shaU 
be  treated  for  the  purpose  of  this  Article  as  paid  on  the  Share 

99.  The  Directors  shall  lay  before  the  Company  in  General 
Meeting  a recommendation  as  to  the  amount  (if  any)  which  they 
consider  should  be  paid  by  way  of  Dividend,  and  the  Company 
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2^1  docxare  BXvX.en.  to  .e  pata.  .ut  auc.  Bt.i.ena  s.aXX 
exceed  the  amount  recommended  by  the  Directors. 

100.  KO  Bi.tcend  ahan  Pe  paid  other«iae  than  out  of  the 
profita  of  the  Company.  ® 

^ 101.  The  Direotora  may  f.om  time  to  time  pay  to  the 

- era.  or  any  claaa  of  Memhers.  such  interim  Pividenda  aa 
appear  to  the  Directors  to  be  justified  +1, 

Company  ^ 

.» r ""  “• 

to  the  Company  on  account  of  Calls  or  otherwiae 

Shall?* 

e given  to  each  Memher  in  the  manner  in  which  notices  of 
eneral  Meetings  are  given  to  the  Members 

104.  The  company  may  transmit  any  Dividend  or  Bonus 

payable  in  respect  of  any  Share  by  ordinary  post  to  the 

registered  address  of  the  Holder  or.  in  the  case  of  Joint 

Holders,  of  one  of  the  Holders  of  such  Share  (unless  he  shall 

ave  given  written  instructions  to  the  Contrary,  and  shall  not 

6 responsible  for  any  loss  arising  in  respect  of  such 
transmission. 

105.  Ho  Dividend  shall  bear  interest  as  against  the 
Company 

106.  Xhe  Directors  may.  with  the  sanction  of  the  Company 
in  Ceneral  Meeting,  distribute  in  hind  among  the  Me.mbers  by  way 

0 -idend  any  of  the  assets  of  the  Compaq,  and  in  partiLJ 

any  shares  or  securities  of  n+v, 

les  of  other  companies  to  which  this 

Company  is  entitled.  When«....., 

menever  there  are  sufficient  profits 

instead  of  dividing  the  same  in  cash  th«  n- 

nash  the  Directors  may.  with 

tne  like  sanction  iasn«  ir  , 

issue  to  the  Members  Shares  in  the  Company 
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and  apply  the  said  profits  in  paying  up  the  same,  or  may  issue 
to  the  Members  securities  of  the  Company  to  an  amount  not 
exceeding  the  profits  available  for  distribution*  Provided 
always  that  no  distribution  shall  be  made  which  would  amount  to 
a reduction  of  Capital  except  in  the  manner  appointed  by  law 

REsaRYB  Finn) 

107.  Before  recommending  a Dividend  the  Directors  may 
set  aside  any  part  of  the  net  profits  of  the  Company  to  a 
Reserve  Pund,  and  may  apply  the  same  either  by  employing  it  in 
the  business  of  the  Company  or  by  investing  it  in  such  manner 
(subject  to  Article  4 hereof)  as  they  shall  think  fit  and  the 
income  arising  from  such  Reserve  Fund  shall  be  treated  as  part 
of  the  gross  profits  of  the  Company*  Such  Reserve  Fund  may  be 
applied  for  the  purpose  of  maintaining  the  property  of  the 
Company,  replacing  wasting  assets,  meeting  contingencies,  form- 
ing an  Insurance  Fund,  equalising  Dividends,  paying  special 
Dividends  or  Bonuses,  or  for  any  other  purpose  for  which  the  net 
profits  of  the  Company  may  lawfully  be  used,  and  until  the  same 
shall  be  so  applied  it  shall  be  deemed  to  remain  undivided 
profit  The  Directors  may  also  carry  forward  to  the  accounts 
of  the  succeeding  year  or  years  any  profit  or  balance  of 
profit  which  they  shall  not  think  fit  to  divide  or  to  place 
to  reserve* 


ACCOUITTS 


108*  The  Directors  shall  cause  proper  Books  of  Account  to 


be  kept 


(Aj  Of  all  sums  of  money  received  and  expended  by  the 
Company,  and  the  matters  in  respect  of  which  such 
receipts  and  expenditure  take  place 
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(B)  Of  all  sales  and  purchases  of  goods  by  the  Company 

(C)  Of  the  assets  and  liabilities  of  the  Company 

109*  The  books  of  Account  shall  be  kept  at  the  Office  or 
at  such  other  place  or  places  as  the  Directors  may  determine, 
and  shall  always  be  open  to  the  inspection  of  the  Directors* 

The  Directors  may  from  time  to  time  by  resolution  determine 
whether  and  to  v/hat  extent,  and  at  what  times  .and  places,  and 
on  what  conditions  the  books  and  accounts  of  the  Company,  or 
any  of  them,  shall  be  open  to  the  inspection  of  the  Members 
I not  being  Directors),  and  the  Members  shall  have  only  such 
rights  of  inspection  as  are  given  to  them  by  the  Act  or  by  such 
resolution  as  aforesaid* 

110*  At  the  Ordinary  General  Meeting  in  every  year  the 
Directors  shall  lay  before  the  Company  a Profit  and  Loss 
Account  for  the  period  since  the  preceding  account  or  (in  the 
case  of  the  first  Ordinary  General  Meeting)  since  the  incorpora- 
tion of  the  Company,  made  up  to  a date  not  more  than  six  months 
before  such  Meeting. 

111.  A Balance  Sheet  shall  be  made  out  and  laid  before  the 
Company  at  the  Ordinary  General  Meeting  in  every  year,  as  at  the 
date  to  which  the  Profit  and  Loss  Account  is  made  up.  There 
shall  be  attached  or  annexed  to  each  such  Balance  Sheet  such 
Documents  as  are  required  by  law  to  be  attached  or  annexed 
thereto,  including  the  Auditors*  Report  and  a report  of  the 
Directors  with  respect  to  the  state  of  the  Company’s  affairs, 
the  amount  (if  any)  which  the  Directors  recommend  should  be 
paid  by  way  of  Dividend,  and  the  amount  (if  any)  which  they 
propose  to  carry  to  the  Reserve  Fund,  General  Reserve,  or  Reserve] 
Account  shown  specifically  on  the  Balance  Sheet  or  to  be  shown 
specifically  on  a subsequent  Balance  Sheet.  The  Auditors' 

Report  shall  be  read  at  the  Meeting  and  shall  be  open  to 
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inspection  as  required  "by  Section  129  of  the  Act* 


AUDIT 

112*  Auditors  shall  he  appointed  and  their  duties  regulated 
in  the  manner  provided  hy  Sections  132»  133  and  134  of  the  Act* 

NOTICES 

113*  A notice  may  be  served  by  the  Company  upon  any 
l^ember  either  personally  or  by  sending  it  through  the  post 
addressed  to  such  Member  at  his  registered  address* 

114*  No  Member  shall  be  entitled  to  have  a notice  served 
on  him  at  any  address  not  within  the  United  Kingdom;  but  any 
Member  whose  registered  address  is  not  within  the  United  Kingdom 
may  by  notice  in  writing  require  the  Company  to  register  an 
address  within  the  United  Kingdom  which,  for  the  purpose  of  the 
service  of  notices,  shall  be  deemed  to  be  his  registered  address* 
A Member  who  has  no  registered  address  within  the  United  Kingdom 
and  has  not  given  notice  as  aforesaid,  shall  not  be  entitled 
to  receive  any  notices  from  the  Company 

115*  Any  notice  sent  by  post  shall  be  deemed  to  have  been 
served  on  the  day  following  after  the  same  shall  have  been 
posted;  and  in  proving  such  service  it  shall  be  sufficient  to 
prove  that  the  envelope  containing  the  notice  was  properly 
addressed  and  stamped  and  put  into  the  post-office  or  into 
any  post  box  subject  to  the  control  of  the  Postmaster-General 

DISCOVERv  OP  SECRETS 

116*  No  Member  shall  be  entitled  to  require  or  receive  any 
information  concerning  the  business,  trading,  or  customers  of 
the  Company,  or  any  trade  secret  or  secret  process  of  or  used 
by  the  Company,  beyond  such  information  as  to  the  accounts  and 
business  of  the  Company  as  is  by  these  presents  or  by  the  Act 
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r directed  to  "be  laid  before  the  Company  in  General  Meeting,  and 

no  Member  shall  he  entitled  to  inspection  of  any  of  the  hooks 
papers,  correspondence,  or  documents  of  the  Company  except  so 
far  as  such  inspection  is  authorised  hy  these  presents  or  hy 
the  Act* 

ARBITRATION 

^^7*  and  whenever  any  difference  shall  arise  between  the 
Company  and  any  of  the  Members  or  their  respective  r epresentati-ges 
touching  the  construction  of  any  of  the  Articles  herein  contained 
or  any  act,  matter,  or  thing  made  or  done,  or  to  be  made  or  done, 
or  omitted,  or  in  regard  to  the  rights  and  liabilities  arising 
hereunder,  or  arising  out  of  the  relation  existing  between 
the  parties  by  reason  of  these  presents  or  of  the  Act,  such 
difference  shall  be  forthwith  referred  to  two  Arbitrators  one 
to  be  appointed  by  each  party  in  difference  or  to  an  Umpire 
to  be  chosen  by  the  Arbitrators  before  entering  on  the 
consideration  of  the  matters  referred  to  them,  and  every  such 
reference  shall  be  conducted  in  accordancewith  the  provisions 
of  The  Arbitration  Acts  I889  to  1934,  or  any  statutory 
provision  in  lieu  or  modification  thereof 

WINDING  UP 

ll8*  If  the  Company  shall  be  wound  up  the  assets  remaining 
after  payment  of  the  debts  and  liabilities  of  the  Company  and 
the  costs  of  the  liquidation  shall  be  applied:  First,  in 
repaying  to  the  Members  the  amounts  paid  up  on  the  Shares  held 
by  them  respectively;  and  the  balance  (if  any)  shall  be 
distributed  among  the  Mei^nbers  in  proportion  to  the  number  of 
Shares  held  by  them  respectively:  Provided  always  that  the 
provisions  hereof  shall  be  subject  to  the  rights  of  the  Holders 
of  Shares  Uf  any)  issued  upon  special  conditions 


119«  In  a winding  up  any  part  of  the  assets  of  the  Company 
including  any  shares  in  or  securities  of  other  companies,  may, 
with  the  sanction  of  an  Extraordinary  Resolution  of  the  Company 
he  divided  among  the  Itemhers  of  the  Company  in  specie,  or  may 
he  vested  in  trustees  for  the  benefit  of  such  Memhers,  and  the 
liquidation  of  the  Company  may  he  closed  and  the  Company 
dissolved,  hut  so  that  no  Kemher  shall  he  compelled  to  accept 
any  shares  whereon  there  is  any  liability 


HAKES,  ADDRESSES,  AHD  DESCHIPTIOHS  OF  SUBSCRIBERS 


HATED  the 


day  of 


1938. 


WIIHBSS  to  the  above  Signatures 


A » 


Proof— 18/4/39 


THE  COMPANIES  ACT,  1929. 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES. 


/Ihemoranöum 

AND 

Hrticles  of  Hssociation 

OF 

THE  HOLLAND  FINANCE  CORPORAnON 

LIMITED 


Incorporated  the 


day  of 


, 1939. 


Herbert  Oppenheimer,  Nathan  & Vandyk, 
1 & 2,  Finsbury  Square, 

London,  E.C.2. 

Solicitors. 


THI<:  COMPANIES  ACT, 


COMPANY  LIMITED  BY  SHAPES. 


Äntoranöum  of  Assodatxon 

(JF 

THE  HOLLAND  FINANCE  CORPORATION 

LIMITED. 


l.  The  name  of  the  Company  is  “ The  iroLLANO  Finance 
Corporation  Limited.” 

-C  The  re«istere(l  offiei*  of  tin*  Company  will  be  situate  in 
England. 

3.  Tlie  objects  for  whieh  the  Company  is  established 
are  : — 

(a)  To  carry  on  the  business  of  banking  and  all  its  branches 
and  departments  including  borrowing,  tin'  raising 
or  taking  up  of  money  and  tlu'  lending  or  adeaneing 
of  money,  securities  and  jiropcuty,  the  discounting, 
buying,  selling  and  dealing  in  Pills  of  Exchange*., 
Promissory  Notes,  coupons,  drafts.  Bills  of  Lading, 
wail  ants,  debenture's,  e‘e'rtifie*ate's,  seaipts  and  otlujr 
instruments  and  seeairitie's  whether  transferable  or 
negotiable'  eir  not,  the  granting  aiiel  issuing  eif  h'tters 
e)f  creelit  and  e-ire-ular  imtes,  the*  buying,  se'lling  and 
dealing  in  bullion  anel  spe'cie*,  the*  ace|uiring,  holding, 
issuing  on  e'emimission,  imeh'rwriting  and  de'aling 
with  stoc'ks,  funels,  share's,  debentures,  debenture 
stock,  bonds,  obligations,  se'e-iirities  and  inve'st  nieiits 
eif  all  kinels,  the  ne'gotiating  of  loans  and  advancers, 
the  receiving  of  niemey  anel  valuable's  em  de'posit  or 
feu*  safe'  custeiely  eir  eithe'iwise',  the*  e'olle'cting  anel 
transmitting  of  memeys  and  se'eairities,  the*  inanagiiio- 
ed  preipe'i'ty  anel  transae'ting  of  all  kinels  of  ageene'.y 
business  e'ommemly  ti’ansae'ted  by  baiike'rs. 


A l.-)J7 
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(b)  To  undertake  and  execute  any  trusts  the  undertaking»: 

whereof  may  seem  desirable  and  also  to  undertake 
th(‘  office  of  executor,  administrator,  receiver, 
treasurer,  re^jistrar  or  auditor  and  to  keep  for  any 
(iompany.  Government,  Authority  or  body,  any 
i‘e«ister  relating  to  any  stocks,  funds,  shares  or 
securities  or  to  undertake  any  duties  in  relation  to 
the  registration  of  transfers,  the  issur^  of  certificates 
or  otherwise,  to  take  or  concur  in  taking  all  such 
ste]>s  and  proceedings  as  may  seem  best  calculated 
to  uphold  and  support  the  credit  of  the  Company 
and  to  obtain  and  justify  x^iblic  confidence  and  to 
avert  or  minimise  financial  disturbances  which  might 
affect  th(^  Company. 

(c)  To  carry  on  business  as  merchants,  bankers,  financiers, 

capitalists,  concessionaires,  commercial  agents, 
mortgage»  brok(*rs,  financial  agents  and  advisers, 
ex])orters  and  im])orteï‘S  of  goods  and  merchandise 
of  all  kinds,  and  merchants  generally. 

(d)  To  act  as  agent  foi'  the  issue  and  placing  of  and  to 

underwrite  shares,  debenture's  or  other  securities 
or  obligations. 

(e)  To  purchase»,  take»  een  lease,  eer  in  e»xe-hange,  or  othe»rwise 

acquire»  anel  heelel  any  lanels  e)r  builelings  whe»reve*r 
situate,  eei'  rights  eer  interests  therein  or  e-onnecteel 
therewith,  anel  tee  manage  e)r  le»t  tin»  same  or  any 
part  the»reof  feer  any  perioel  anel  at  siie'h  rent  anel  on 
such  e-eenelitions  as  the  Company  shall  think  ht, 
e)r  te)  eleve'lop  the  same  eer  any  pai't  thereof  as  a 
building  e»state»  ; anel  tee  e-eenstrued  anel  eree't  he)uses, 
hats,  fae'teu'ies,  warehouses  anel  builelings  eef  any 
kinel  thereeen  ; te)  lay  out  roaels  anel  pleasure 
gareh'iis  and  recreation  grounels  ; te)  pull  elown, 
alter  e)r  impre)ve  buildings  ; to  plant,  elrain  e)r 
otherwise  impre)ve  the  lanel  or  any  part  thereiof, 
to  construc't,  equip,  manage»,  anel  e-ai  ry  e)n  theatres, 
cinemas,  e-eencert  halls,  reaeling  rooms,  hotels,  clubs, 
restaurants,  depositories,  shops  anel  stores  anel 
generally  any  institution,  trade»  or  business  anel  to 
supply  any  service  or  ae'e'eemmoelation  which  the» 
Company  shall  eleem  likely  te)  impreeve  the  value 
of  their  estates  e)r  any  part  the»reof. 
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(f)  To  pure-hase  or  otherwise  ae-quire  anel  ])rote»ct,  pre)le)ng 

anel  renew  letters  patent,  brevets  el’inventieens, 
eioncessions,  licences,  inventions,  rights  anel  privi- 
leges, subject  te)  royalty  oi-  othe»rwise,  anel  whether 
exclusive  or  non-exclusive»,  or  limiteel,  oi‘  any  see-re't 
or  other  information  as  to  any  invention,  ])re)e‘ess  e)r 
privilege,  or  any  intere»st  in  any  le»tte»i‘s 
patent,  bi-eve»ts  erinventions,  ce)ne‘e»ssie)ns,  lie*ene‘es, 
inventions,  rights  anel  ])rivile»ges,  whether  in  the 
Uniteel  Kingdom  or  in  any  other  part  of  the  weeilel 
anel  in  relation  to  any  manufae'ture,  proelue-tieen, 
])re)e*ess,  matter  e)r  thing  whatsoeve»!'. 

(g)  Te)  sell,  let  eer  grant  any  patent  rights,  l)re»v'e^ts 

el’inventions,  ce)ne;essie)ns,  licences,  inventions,  rights 
e)r  ])rivile»ges,  belonging  te)  the  Company,  e)r  which  it 
may  ae-quire,  or  any  intere»st  in  the  same*. 

(h)  To  register  any  patent  or  patents  for  any  invention  e)r 

inventions,  or  oletain  exclusive  or  other  privileges 
in  revspect  of  the  same  in  any  part  of  the  worlel,  and 
to  apply  for,  exercise,  use  or  otherwise  eleal  with 
or  turn  t»)  ae-e-ount  any  pate»nt  I’ights,  lerevets 
el’inve»ntion,  e-oncessie)ns,  mone^polies,  or  other  rights 
or  privileges.  Acts  e)f  Parliament,  e)r  provisie)nal 
orders,  either  in  the  United  Kingdom  or  in  any 
other  part  of  the  world. 

(i)  To  use,  exercise,  develop,  manufacture  under  or  oth(»r- 

wise  turn  to  account  the  property,  rights  and  infor- 
mation of  the  Company  and  to  carry  on  any  business 
in  any  way  connected  therewith. 

(.r)  To  build,  construct,  carry  ouf,  equi]),  maintain, 
improve,  alter,  enlarge,  pull  down,  remove»,  replace, 
manage,  work,  control  and  superintend  any  works, 
buildings,  factories,  power  houses,  mills,  warehouses, 
shops,  stores,  dwelling-houses,  offices,  wharves, 
machinery,  engines,  plant  and  equipment,  and  other- 
works  and  conveniences  of  all  kinds,  which,  dii-ectly 
or  indirectly,  may  seem  necessary,  convenient,  or 
conducive  to  any  of  the  Company’s  objects,  or 
calculated  to  advancf»  the  Company’s  interests  and 
to  contributr»  to,  sulrsidise,  or-  otherwise  assist  or 
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take  pait  in  the  const lucl ion,  canyinj'-  ont,  main- 
tenance, inipiovannent , inana<'eni(*nt,  working,  con- 
tiol  and  snp(n'int(*ndcncc  theieof 

(k)  To  jyUfciias(‘  oj-  otlnnwisc*  acpuiie  and  c-arry  on  the 

whoh'  or  any  yjart  of  tfn*  bnsin(*ss,  property,  goodwill 
and  assets  of  any  company  eanying  on  or  y)rox)osmg 
to  (^arry  on  any  l)iisiness  whieli  the  Company  is 
autlnnised  to  eaiay  on,  or  which  can  f)c  conveniently 
carried  on  in  conru'ction  with  the  same  or  may  seem 
calculat(‘d,  dir(‘Ctly  oi'  indir<*ctly,  to  benefit  the 
C'omyjany,  oi-  ])oss(*ssed  of  ]>roperty  suitable  tor  the 
purpos(\s  of  th<‘  Company  and  as  part  of  the 
consideration  for  any  of  the  acts  or  things  aforesaid 
or  yjroyjerty  acfjnir(‘d  to  und(Mtake  all  or  any  of  the 
liabilities  of  such  (;omy>any. 

(l)  To  acquii'c  an  interest  in,  amalgamate  with  or  enter 

into  any  arrangement  for  sharing  y)rofits  oi  for 
co-o})(*i'ation  or  for  limiting  comj'etition  or  for 
mutual  assistance  with  any  such  comyrany,  and  to 
giv(q  issu(%  01'  acc(?y)t  cash  or  any  shar(*s,  debentures 
or  securiti(‘s  that  may  Ix'i  agi-(‘ed  uy>on,  and  to  hold 
and  retain  or  sell,  moitgage  and  deal  with  any 
shares,  debentures  oi*  secuiiti(‘s  so  rec('ived. 

(m)  To  y)ui'chas(‘  oi'  otherwis('  acquire  for  any  estate  or 

interest  any  business,  yuoperty,  assets  or  rights  of 
any  kind,  and  to  develop,  sell,  lease,  let  on  hire,  and 
turn  to  account  and  deal  with  th(‘  same  in  such 
mannei'  as  may  lu*  thought  exyjedient. 

(n)  To  borrow  and  raise  money  and  to  secure  or  discharge 

any  debt  or  obligation  of  or  binding  on  the  Corny)any 
in  such  manner'  as  may  be  thrrught  fit  and  in  parti- 
" (mlai'  by  mortgages,  and  charges  iryron  the  under- 

taking and  all  or  any  of  the  yjroy>]yeity  and  assets 
(present  and  future)  and  the  uncalled  capital  of  the 
Company,  or  by  the  creation  and  issrre  on  sircli  terms 
as  may  be  thorrght  exyredient  of  debentures,  deben- 
ture* stock  or'  other  seerrrities  of  any  descriyrtion. 

(o)  To  draw,  make*,  acceyrt,  endorse,  discount,  negotiate, 

execute,  and  issue  bills  of  exchange,  promissory 
notes,  and  other-  negotiable  or  transferable  instru- 
ments. 
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(p)  To  amalgamate  or-  (*nt(*r'  into  yrartneishiy)  m-  an\  joint 

yrurse  or-  yrrofit-shar  irrg  arrangement  to  ae-quire  shares 
in  or-  co-oper-ate  in  any  way  with  any  (-ornpany,  ttrrn, 
or-  yjersrm  carrying  on  m-  yn  opersing  ter  e-arr-y  on  any 
business  within  the  erbjee-ts  of  this  Comyrany. 

(q)  To  promote,  or  assist  or-  e;ontr-act  with,  any  pe*r-sori  or 

e-ermpany  fe)r-  the  yrrermertiern  of  any  ertheu-  e'ornyranj 
err  busitrerss  whatsoewci. 

(K)  To  lend  money  ter  anel  ter  guarantee  the*  ]rei-ferrmance 
erf  the  erbligations  erf  any  yre*r-s(m,  fii-ni  or  (-errrrpany 
anel  to  guar-ante*e  the*  yrayrnent  of  the*  ca]rital  ariel 
yrrincipal  <rf  anel  eliviele*nels  anel  irite*i-e*st  ern,  any 
stere-k,  shares  and  se*eurities  erf  any  e-ermpany,  in  any 
case*  in  wTiie,-h  sue-h  leran  err  guarantee*  may  be; 
e*ernsieie*r-e*el  like*ly,  elir-e*ctly  err  inelire*ctly,  ter  fur-ther* 
the  objects  of  this  Cerrnyrany  or  the;  inte*rests  of  its 
Members. 

(s)  To  sell,  lease,  gr-ant  lie-ene-e*s,  e*ase*rne*nts  anel  erthe*i- 
rights  erver,  anel  in  any  other-  manner-  deal  with  or 
disperse  erf,  the  unele*rtaking,  yrroperty,  asserts,  rights 
and  effects  erf  the  Comyrany  or  any  yrart  thereof  ferr 
sue;h  consieleuation  as  may  be  thought  lit  anel  in 
yrarticular  ferr  stere-ks,  shares  err-  securities  erf  any 
other  e-ermyrany. 

(T)  To  pay  erut  erf  the  funels  of  the  Company  all  e‘X]re*nse*s 

erf  or  incident  to  its  for-rnation  anel  re*gistratiern  and 
raising  merne*y  ferr-  the*  Cerrnyrany  anel  the*  issue*  erl  its 
capital,  ine-luding  brerke*rage*  anel  cermrnissierns  for 
erbtaining  ayryrlications  for-,  err  taking,  placing  eri- 
unelerwriting  share*s,  ele*be*ntur-e;s  err  ele*be;ntur e;  stere-k. 

(U)  To  subscribe  for,  unelerwr-ite*,  pure-base*  or-  ertherwise* 

aceyuir-e*  anel  ter  holel,  elisyrerse  erf,  anel  ele*al  in  the* 
shares,  stere-ks  and  see-urities  erf  any  e-omyrany. 

(V)  Ter  take  all  necessary  en-  yrreryre*r  steps  in  Pai-liame*rit 

err  with  the*  autlierr-itie*s,  national,  lere-al,  munie-iyral 
or  otherwise,  erf  any  plae-e*  in  whie-h  the*  Cerrnyrany 
mav  have*  interests,  anel  ter  e-ar  i y ern  any  ne*gertiatierris 
or  eryrerations  for  the  yruryrerse*  erf  elirectly  en-  ineliree-tly 
carrying  out  the  erbjects  of  the*  Company  or  etfecting 
any  modification  in  the  constitution  of  the*  Cerrnyrany 
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or  furtliering  the  interests  of  its  Members,  and  to 
oppose  any  sueh  steps  taken  f)y  any  other  company, 
firm  or  person  whicli  may  l)e  considered  likely 
directly  or  indirectly  to  prejudice*  the  interests  of 
the*  Company  or  its  Members. 

(w)  To  XJi'ocurc*  the  registration  or  incorporation  of  the 

Company  in  or  under  the  laws  of  any  place  outside 
Kngland. 

(x)  To  subscribe*  or  guarantee  money  for  any  national, 

charitable*,  benevolent,  publie*,  general  or  useful 
objeed  or  for  any  exhibition,  or  for  any  jnnpose 
whie-h  may  be*  consielereel  likely  elirectly  or  inelire*e‘tly 
te)  furthe*r  the*  objee-ts  of  the*  Company  or  the 
interests  of  its  Members. 

(y)  To  gi-ant  or  gratuities  to  any  Directors, 

ex-elirectors,  emjjloyees  or  ex -employee's  of  the 
Company  or  its  xii’oelecesseu's  in  business,  or  the 
relations,  e-onne*edions  eer  dependents  of  any  such 
pe'rsons,  and  to  establish  or  supijort  associations, 
institutions,  e-lubs,  funds  anel  trusts  which  may  be 
consielere*d  e-ale-ulateel  to  benefit  any  such  persons 
e)r  otherwise*  aelvane-e*  the*  inte*re*sts  of  the  Company 
or  e)f  its  Members. 

(z)  To  invest  any  moneys  of  the  Company  not  for  the  time 

being  required  for  the*  general  purposes  erf  the 
Company  in  such  investments  (other  than  shares  in 
the*  Cennpany)  as  may  be*  thought  proper,  anel  to 
holel,  sell  or  othe*rwise*  eleal  with  such  investments. 

(AA)  To  distribute*  amongst  the*  Membeus  of  the*  Conqrany 
in  s})e*e-ie*  any  prerirerty  of  the  Company  whether  by 
way  erf  elivielenel  or  upon  a return  of  e'apital. 

(bb)  Ter  der  all  err  any  erf  the*  things  anel  matter-s  aforesaiel 
in  any  part  of  the*  weriiel,  and  either  as  principals, 
agents,  e'ontractors,  trustees,  err  otherwise,  and  by 
or  threrugh  trustees,  agents,  or  otherwise,  anel  either 
alone*  err  in  e'onjunction  with  others. 

(e'c)  To  do  all  sue-h  (rth(*r  things  as  may  be  considere*el  ter  be* 
incielental  err  e-ernelue-ive*  ter  the*  above  objee-ts  or 
any  of  them. 
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Provided  that  nothing  herein  contained  shall  empower  the 
Company  to  carry  on  the  business  of  insurance,  or  to  grant 
annuities  within  the  meaning  of  the  Assurance  Cermpanies  Act, 
1909,  as  amended  by  the  Industrial  Assurance  Act,  1923,  the 
Eoad  Traffic  Acts,  1930-1934,  and  the  Air  Navigatiern  Ae-t,  1930, 
or  to  reinsure  any  risks  under  any  class  of  assurance  business  t<r 
which  these  Acts  apply. 


4,  The  liability  of  the  Members  is  limited. 


fyc,cco 

.).  The  share  capital  of  the  Comirany  is  divided 

'(o,  a o 


into  shares  of  £1  each. 


Subject  and  without  prejudice  t<r  the  rights  for  the  time 
being  attached  to  any  class  of  shares  for  the  time  being  carrying 
special  rights,  any  shares  in  the  original  capital  of  the  Company 
for  the  time  being  unissued  and  any  new  shares  from  time  to  time 
to  be  created  may  be  issued  from  time  to  time  with  any  such 
guarantee  or  any  such  right  of  preference,  whether  in  respect  of 
dividend  or  of  repayment  of  capital,  or  both,  or  any  other  such 
special  privilege  or  advantage  over  any  shares  previously  issued, 
or  then  about  to  b(*  issued,  and  with  any  sp(*eial  or  rc'strictiHl  rights 
or  without  any  rights  of  voting,  and  generally  on  such  t(*rms  and 
subject  to  such  conditions  and  provisions  as  may  from  time  to  time 
be  determined  in  accordance  with  the  Articles  of  Association 
for  the  time  being  in  force,  and  any  Preferences  8hai-(*  may, 
with  the  sanction  of  a Special  Hesolution,  be  issued  on  the  terms 
that  it  is,  or  at  the  option  of  the  Company,  is  lialde  to  be  r(*deemed. 


All  or  any  of  the  rights  or  x)rivileges  of  the  holders  of  any 
class  of  sharess  for  the  time  being  forming  part  of  the  capital 
of  the  Company  may  be  modified,  varied,  extended  or  surrendered, 
with  such  consent  or  sanction  as  is  provided  by  the  Articles  of 
Association  registered  herewith,  but  not  further  or  otherwis(*. 
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M E,  the  several  persons  whose  names,  addresses  and  descriptions 
are  subscribed,  are  desirous  of  being  formed  into  a Company 
m pursuance  of  this  Memorandum  of  Association  and  we 
respectively  agree  to  take  the  number  of  shares  in  the  capital 
of  the  Company  set  opposite  our  respective  names. 

names,  ADDKESSES  and  descriptions  OE  subscribers.  Sbarerïken  by 

each  Subscriber. 


Dated  this  day  of  ^ 

Witness  to  the  above  Signatures 


THE  COMPANIES  ACT,  1929. 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES. 


Arttchs  of  Asaoriatton 


OF 


THE  HOLLAND  FINANCE  CORPORATION 

LIMITED. 


TABLE  “A”  EXCLUDED. 

1.  The  regulations  in  Table  “A”  in  the  First  Schedule  to 
the  Companies  Act,  1929,  shall  not  apply  to  the  Company. 

INTEEPBETATION. 

2.  In  these  Articles  the  words  standing  in  the  first  column 
of  the  table  next  hereinafter  contained  shall  bear  the  meanings 
set  opposite  to  them  respectively  in  the  second  column  thereof, 
if  not  inconsistent  with  the  subject  or  context : — 


W'ORDS. 

Meanings. 

The  Statutes 

The  Companies  Act,  1929,  and  every  other 
Act  for  the  time  being  in  force  con- 
cerning Joint  Stock  Companies  and 
affecting  the  Company. 

These  Articles 

These  Articles  of  Association  as  originally 
framed  or  as  altered  from  time  to  time 
by  Special  Eesolution, 

The  Directors 

The  Directors  for  the  time  being  of  the 
Company. 

The  Office 

The  Eegistered  Office  for  the  time  being 
of  the  Company. 
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AVords. 


Meanings. 


The  Seal  ...  ...  The  Common  Seal  of  the  Company. 

Month  ...  ...  Calendar  Month. 

The  United  Kingdom  Great  Britain  and  Northern  Ireland. 


“ Writing  ” shall  include  printing  and  lithography  and 
any  other  mode  or  modes  of  representing  or  reproducing 
words  in  a visible  form. 

Words  importing  the  singular  number  only  shall  include 
the  ])lural  number,  and  vice  versa. 

Words  importing  the  masculine  gender  only  shall  include 
the  feminine  gender  ; and  words  importing  p(o-sons  sliall 
include  eoi-])orations. 

Subject  as  aforesaid,  any  words  or  expressions  defined 
in  the  Statutes  shall,  except  where  the  subject  or  context 
forbids,  bear  the  same  meanings  in  these  Articles. 

SllAKCS. 

.3.  The  capital  of  th(‘  Company  is  W tW,(K)0  divdded 

^IrdinnT.V“^ Shares  of  £1  each  te-.be  nimdn'rrd  

and  *-■  CiTTriTTlritlTr'  ttedreiiiabhuPi  efer^'ni^e  Shares 

of  £l.-oft©K4o  n««d>emt "MT)  (dreknÜTeTr" 

(1)  The  (hiimdative  RedeiMiuilj/le  Preference  Shares  shall 
confer  on  the  holders  tlw'reof  the  right  to  receive  in 
})riority  to  all  otlna  shares  in  the  eai)ital  of  the 
Com])any  out  of  tlu'  profits  of  the  Conpiany  which 
it  shall  be  detei'inined  to  distribute  a (aimulative 
])r(derential  dividend  at  the  rat(‘  of  per  cent,  per 
annum  on  the  eapital  for  the  time  being  j)aid  up 
thereon  and  the  right  in  tin*  (‘V(mt  of  a winding  up 
in  piiority  fo  all  other  shares  in  the  (*apital  of  the 
Com])any  to  a /ieturn  of  ea])ital  together  with  ai 
])remium  of  / p(‘r  shar(‘  and  ])ayment  of  all 
arrears  and  / accruals  of  tlu'  said  eumnlativ'c 
])referential  ^dividend  down  to  the  eomnuMieenient 
of  the  winding  ii])  (whetlu'r  (‘arned  oi'  deehmal  or  not) 
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but  shall  not  confer  any  fiU’ther  right  to  participate 
in  profits  or  assets  except  to  the  extent  of  the 
creation  and  application  of  the  fund  for  the 
redemption  of  such  shares  as  hereinafter  mentioned. 

(2)  The  Cumulative  Redeemable  Preference  Shares  shall 
not  confer  the  right  to  rca-eive  notice  or  to  be  present 
or  to  vote  eith(*r  in  ])erson  or  by  proxy  at  any 
General  Meeting  unless  th('-  x>i‘t‘^erential  dividend 
shall  remain  unpaid  for  six  months  after  any  half- 
yearly  day  fixed  /or  ])ayment  thereof  or  unless  a 
resolution  is  to  be  ])rop(js(Hl  at  the  meeting  directly 
affecting  tlu^  rights  or  x)rivileges  of  the  holders  of 
such  shares.  For  tlu^  i)urpose  of  this  Article  the 
dividends  on  the  Cumulative  Redeemable  Preference 
Shares  shall  b(‘  deemed  to  be  x>nyable  half-yearly 
on  the  and  ia  every 

year. 

(3)  The  Cumulative  Redeemable  Preference  Shares 

in  the  capital  of  the  Company  shall  be  issued  on  the 
terms  that  tlu^y  are  liable  to  lie  redeemed  and  subject 
to  the  xiroTtisions  of  S('ction  Id  of  the  Companies  Act, 
192d,  shall  be  redeemed  in  accordance  with  the 
following  x^rovisions,  that  is  to  say  : 

(A)  In  regard  to  the  Cumulative'  Redeemable 
Pi'efer(‘nc(‘  Shares  numbered  1« 

inclusive'  the  Coinx^any  shall  on  or 
before  the  in  the  year  and 

in  every  subsequent  year  so  long  as  am 
Cumulative  Redc'emabh'  Pi'eference  Share's 
shall  remain  outstanding  provide  and  set 
aside  out  of  tin*  x)rofits  of  the  Conqeany  vvdiich 
v\e)uld  otlu'rwise  b('  aveiilable  for  dividend 
and  which  shall  re'main  after  payment  of  the 
cumulative  xn’^dbrential  dividend  on  such 
shares  down  to  the  ('iid  of  the'  x^iee-eding 
financial  yeai'  (if  and  so  far  as  such  xuohts 
shall  b('  sufficient  for  the  xnirpose),  the  sum  of 
£ together  with  a furtlu'r  sum 

equal  to  tlu'  amount  of  one  year’s  dividend 
at  the  rate*  of  per  e('nt.  x>^'’‘  iniiium 
(without  deduction  for  Income  Tax)  on  all  such 
Cumulative  Redeemable  Prefereiici'  Shares 
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/..„Vision«  this  Article 
up  to  the  connnenci/nent  of  the  then  current 
inancial  year.  Provide, I that  it  tlie  Company 
.a  l .ssue  the  h.Jance  of  the  Cumulative 
l{e(l<.emal.le  Prefienee  8harc.s  or  any  part 
thereof  the  Co, nj/iny  shall  on  or  heto,-e  the 

Ï which  .shall  next 

"«•cur  alter  the  |issu,-  of  such  furtlier  shares 
<n,l  in  eveiy  sAhseqiiciit  year  thereafter  so 
ong  as  any  ofltlie  Cumulative  Redeemable 
I .■eieren«.  Shaies  rema  in  outstanding  provide 
und  .set  aside  ,f.  of  the  profits  of  the  Company 
which  would  dtherwise  be  available  for  divi- 
« lend  ami  wM-h  «hall  ..emain  after  payment 
"1  the  euniuhi/tive  pr.-ferential  dividend  on  the 
w ude  of  /the  Cumulative  Redeemable 
.«■ferenee  phares  outstanding  down  to  the 
end  of  the  |ireceding  financial  .year  (if  and  so 
tar  as  such,  profits  shall  be  sufficient  for  the 
purpose)  ,sd,ch  furthci-  sum  to  be  fixed  by  an 
m.  uayy  n,bmmateil  by  the  Company  as  shall 
>e  suthciynt  if  paid  yearly  on  the  said  yearly 
date  (to/^ethei'  with  the  said  sum  of 
and  a «hm  equal  to  one  year’s  dividend  at 

. '“:.7  P<’i'  uunum  (without 

«leductjfm  for  Imiome  Tax)  <m  all  Cumulative 
t«l«.mable  Pr(.f:crcnce  Shares  redeemed  pur- 

Of  ”th  re**'"'  ”p  tl'c  commencement 

■ «1  en  current  linancial  year)  to  ensure 
the  r,|,lemptio„  of  the  whole  of  the  Cumulative 
Kedwniahle  Preference  Shares  on  the.  same 
«tat, ./as  such  shares  woidd  have  been  rede,.med 
had  su<.h  further  issue  not  be,.n  made  The 
•sums  so  s,.t  asid,.  shall  fo,.,,,  a fund  for  the 
mfe.nption  of  the  Cumulative  Redeemable 
1 .Tte.-ence  Shares,  and  it  and  so  far  as  for 
u#  reason  any  such  sum  shall  not  be  set 
Ufid..  m lull  in  any  year  the  amount  of  the 
t ehciency  shall  be  added  to  the  amounts  to 
j >e  se , asid(.  m the  succeeding  year  or  years. 

(../The  fund  to  be  provide,!  and  .set  aside  as 
nbudsard  may  i„.  appli,.,!  by  the  Company 

ƒ ”1  the  purchas,.  either  by  tendei'  or  by 
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])rivat(‘  coiitraot  or  in  tlu‘  inark(*t,  ;it  or 
below  pel-  sluire  (exelusive  of  stiunps, 

eoinini.s.sion  and  otlu*r  exixnises  of  pureliase 
and  any  dividend  aeeriied  thereon)  of  sufficient 
Ciiinulative  IleiU'eniable  Pr(*f(u-ene('  Shares, 
so  far  as  the  sanu'  eaii  be  obtained,  to 
exhaust  sueh  fund.  Any  balance  of  tlu'  said 
fund  not  exhausted  by  any  sucli  pur(‘hase  as 
aforesaid  by  the  day  of  next 

following  the  closi^  of  any  linancial  yiair 
(('xcept  any  balanei*  too  small  to  be  (hailt 
with  under  tlu^  next  following  claus(')  .shall 
be  applied  by  th(‘  Company  in  rcMleeming  so 
many  of  the  Cumulative  liedeemabh' 
Ih-eferenee  Shares  outstanding  as  the  said 
balanee  shall  b(‘  sullicieiit  to  redeem  at  a 
premium  of  per  share,  the  Cumulative 
H(Mh'emable  Preferene('  Shares  so  to  be 
redeemed  (if  less  than  tlu^  whole  number 
outstanding)  to  be  seha-ted  by  drawings 
to  be  made  as  h(*reinafter  provided, 

(c)  For  the  jnirpose  of  ascertaining  when  ikh-c'S- 
sary  th(‘  particular  Cumulative  Redeemable 
Preference*,  Share's  to  lx*  redeemed  in  e*ae-h  year 
in  whie'h  a elrawing  uneler  the  last  pree-e'eling 
sub-e-lause  is  ix'e-e'ssary,  the  Cemipany  shall 
cause  a eli’awing  tei  be*  maele  at  the*  registere*el 
offie-e*  e)f  Ihe*  Cempiany,  eir  at  sue-h  othei-  ])lae-e 
as  the*  T>ire*e-te>rs  may  elee*iele*,  in  the  first 
half  e)f  tbe  meenth  of  , anel  in 

e*ve*ry  auce-e*e*eling  ye*ar,  in  the*  prese*m*e  eef  a 
Seelieitnr  e)f  the*  Sui)re*me*  Court  eei-  a Xeetary 
Public  anel  eif  semu*  ies]>e)nsible*  pe*rson 
ap])e)inte‘el  by  the*  l)ir-e*e-tors.  For  the*  pui-])e)se*s 
of  such  elrawings  the*  Cumulative*  Reeh'emable 
Pre*fe‘rene;e*  Share's  feer  the*  time*  being  out- 
staneling  shall  be*  eliviele*el  as  nearly  as  may  be 
inte)  bate-lx's  ameiunting  te»  the*  nominal  value 
e)f  e*,ae*h,  and  e*ve*ry  sue-h  bate-h 

(whe*the*r  e-omprising  e)ne*  or  se*vei-al  holdings 
fer  parts  eef  heelelings)  shall  be*  re*])i‘esenteel 
by  a lot  beearing  a ele*ne)ting  number,  anel  at 
the*  time  appe)inte*el  tor  e*ach  di-awing  leets 
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shall  be  chosc'n  bvA-liance  until  the  amount 
repivsented  by  the/lots,  the  numbers  of  wliieh 
shall  have  been  chosen,  shall  be  not  less 
than  th(‘  amount/ of  Cumulative  Redcnmiable 
Pi-(‘feren(‘,(‘  Shares  then  to  be  redeemed 
/ 

(iJ)  h(uthvvith  afte^  (*aeh  such  drawing,  or  not 
later  than  thd  day  of  if  no 

drawing  is  necLmvy,  the  Company  shall  give 
to  the  holders/of  the  Cumulative  Redeemable 
Rreferenee  Sliires  to  b(‘  redeemed  as  aforesaid 
notice  in  wri/ing  of  the  Company’s  intention 
to  redeem  ƒ the  Cumulative'  Redeemable 
1 rel(‘r(*ne('  vShare's  held  by  them  respectively 
(or  as  the  may  be  so  many  of  their  shares 
as  shall  ha|('  been  drawn  for  redemption)  on 


the  followii/g 


(lav  of 


and  fixing 


a place  ïlv  payment  for  the  Cumulative 
RedeemalJe  Prefei'em-e  Shares  to  be  r('d('emed 
and  for  4('livery  to  the  Company  of  the 
c('rtificat(js  i-elating  tlu'reto. 

I 

(e)  At  tlu'  tiii^e  and  place  so  fixed  each  such  holder 
shall  be  r)ound  to  deliver  to  tlu'  Company  the 
(V'l'tificj^c's  of  his  Cumulative'  Redeemabh' 
Pr('fer('rice  Shares  in  ord('r  that  the  same  may 
b('  camh'lh'd  togetlu'r  with  a jeroper  ri'ceipt 
for  fh('  Redemption  moiu'ys  payable  in  inspect 
ther(‘o|  and  upon  such  d('liv('ry  the  Company 
shall  pfay  to  the  hohb'r  tlu'  amount  payable 
to  hii^  in  r('sp('ct  of  such  ivdc'uiption'  and 
such  yaynu'nt  shall  be  made'  thiough  a bank 
d th(', Company  shall  think  fit  ])rovided  that 
it  anv  C('i-tificat('  so  deliv('r('d  to  the  Company 
mchyies  any  Cumulative'  Redeemable'  Pre- 
fe'i-ei/c('  Shares  not  redeemable'  on  the'  occasion 
on  which  if  is  to  be  so  de'live're'd  a fre'sh 
Ceifiticate'  for  fhe  balance  of  the  Cumulative 
Rodoemable'  Predei'ence  Shares  not  redeemable' 
oiidhat  occasion  shall  be'  issued  to  the'  holder 
deflive'ring  such  Ce'rtificate  to  the  Com])any. 

(f)  1 ]^o,  (ompany  furfhe'r  reserves  the  light  to 
purchase  out  of  profits  of  the  Company'which 
t\-oulel  otherwise'  have'  bee'ii  available  for 
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dividend  Cumulaf:ive  Be^eleemable'  Preference 
Shares  at  or  below^per  share  (('xclusiv'e  of 
stamps,  commission  aaid  other  e'xpenses  of 
purchase  and  any  diviiflend  accrued  thereon) 
by  way  of  redemptiem  of  such  shares  in 
('xcess  of  redemptions  effected  out  of  the 
redemption  fund  to  be'  iirovieh'd  under  this 
Article'. 


(g)  Without  prejudice  to  and  notwithstanding 
the  fore'goiiig  ])ro visions  the  Company  shall 
b('  at  liberty  to  rede^em  the  whole  or  any  of 
the  said  Cumulative  Redeemable  Preference 
Shares  for  the  time  being  outstanding  at 
per  share'  at  any  time  after  the' 

upon  giving  not  less  than  three 
cale'udar  months’  notie-e  in  writing  to  the 
share'holders  whose  share's  are  to  be  redeemed 
and  at  the'  expiration  of  such  notice  the 
shares  in  respect  of  whie-h  such  notice  shall 
have'  been  given  shall  be  redeemed.  In  the 
eva'iit  of  the  Company  desiring  to  redeem 
only  a portion  of  the  shares,  the  particular 
portion  of  the  shares  to  be'  redeemed  shall  be 
ase'ertained  by  drawings  to  be  made'  in 
manne'r  aforesaid. 


(h)  There  shall  be^  paid  on  any  Cumulative 
Redeemable  Prede're'nce'.  Shares  redee'ined  all 


dividends  accrued  In  respect  of  the^  same  down 
to  the  date  fixe'd  for  the  redemption  thereiof, 
and  the  dividends  thereon  shall  cease  to 
acciue  from  that  date  unless  upon  delivery 
of  the  Certificate  of  su(;h  Cumulative'  Redeem- 
able Preference  Shares  payment  of  the 
redem])tion  monpys  shall  be  refused. 

(i)  All  Cumulative  Bedeemalde  Preference  Shares 
redeemed,  in  whatsoever  manner  under  the^ 
provisions  hereof,  shall  be  dealt  with,  and  any 
resulting  adjustments  in  the  aejcounts  of  the 
Company  in  rest)ect  thereof  shall  be  made  in 
accordance  v?ith  the  reeiuiremeiits  of  the 
C()m])anies  Act,  lb2ff. 


k; 


(.j)  All  KeUf^'eiiiablo  Preference*  Shares 

not  })revi()iisly  rénleenied  under  the  provisions 
In'.re'inhef'aif*  contained  shall  he  redeemed 
by  the  Company  at  per  share  on 

the  day  of 

4.  The  shares  taken  by  the  subscribers  to  the  Memorandum 
of  Association  shall  be  duly  issued  by  the  Directors.  Subject  as 
afoi‘(^said,  the  shares  shall  be  under  the  control  of  the  Directors, 
who  may  allot  and  issm^  tin*  saim*  (subject  always  to  Articles  5 
and  40  h(u*eof)  to  su(4i  ])ei‘sons  on  such  tc'.rms  and  conditions, 
and  at  such  times  as  the  Directors  think  tit.  Without  in  any 
way  restj  i{‘tiiii>'  the  meaning  of  tin*  general  expression  aforesaid, 
it  is  ex])ressly  declai*(Ml  that  shares  may  be  issued  at  a premium 
and  that  o])tions  to  tak<*  shares  may  lu*  ^ranted. 

5.  The  Company  is  a private  Company,  and  accordingly 
(a)  no  invitation  shall  be  issued  to  the  public  to  subscribe  for  any 
shares  or  debentures  or  debenture  stock  of  the  Company  ; (b)  the 
number  of  the  Members  of  the  Company  (exclusive  of  persons  who 
are  in  the  employment  of  the  Company,  and  of  persons  who 
having  been  formerly  in  the  employment  of  the  Company  were 
while  in  such  employment  and  have  continued  after  the 
determination  of  such  employment  to  be  Members  of  the  Company) 
shall  be  limited  to  fifty,  provided  that,  for  the  purposes  of  this 
provision,  where  two  or  more  persons  hold  one  or  more  shares 
in  the  Company  jointly  they  shall  be  treated  as  a single  Member  ; 
and  (c)  the  right  to  transfer  the  shares  of  the  Company  shall 
be  restricted  in  manner  hereinafter  appearing. 

(!.  No  part  of  the  funds  of  the  Company  shall  be  employed 
in  the  purchase  of  or  in  loans  upon  the  security  of  the  Company's 
shares  but  nothing  in  this  Ai'ticle  shall  prohibit  the  transactions 
imuitioiKMl  in  the  ])roviso  to  >Se(*tion  45  (I)  of  the  Companies  Act, 

7.  It  shall  be  lawful  for  the  Company  to  pay  a commission 
at  a rate  not  exceeding  10  per  cent,  of  the  price  at  which  the 
shares  are  issued  to  any  person  in  consideration  of  his  subscribing 
or  agreeing  to  subscribe  (whether  absolutely  or  conditionally) 
for  any  shares  in  the  Company  or  procuring  or  agreeing  to  procure 
subscriptions  (whether  absolute  or  conditional)  for  any  shares  in 
the  Company,  and  the  Company  is  hereby  authorised  to  exercise 
any  power  which  a private  company  may  exercise  in  pursuance 
of  S(*ction  4.4  of  the  Companii's  .\ct,  lb20. 
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8.  Where  any  shares  are  issued  for  the  purpose  of  raising 
money  to  defray  the  expenses  of  the  construction  of  any  works  or 
buildings  or  the  provision  of  any  plant  which  cannot  be  made 
profitable  for  a lengthened  period  the  Company  may  pay  interest 
on  so  much  of  such  share  capital  as  is  for  the  time  being  paid  up 
for  the  period,  and  subject  to  the  conditions  and  restrictions 
mentioned  in  8^ection  54  of  the  Companies  Act,  lb20,  and  may 
charge  the  sum  so  paid  by  way  of  interest  to  capital  as  part  of  the 
cost  of  the  constru(‘tion  of  the  work  or  l)uilding  or  the  pif)vision 

of  plant. 

y.  If  two  or  more  persons  are  registered  as  joint  holders  of 
any  share,  any  one  of  such  persons  may  give  effectual  receipts  for 
any  dividends  or  other  moneys  payable  in  respect  of  such  share. 

10.  No  person  shall  be  recognised  by  the  Company  as 
holding  any  share  upon  any  trust,  and  the  Company  shall  not  be 
bound  by  or  required  to  recognise  any  equitable,  contingent, 
futm’e,  or  partial  interest  in  any  share  or  any  right  whatsoever  in 
respect  of  any  share  other  than  an  absolute  right  to  the  entirety 
thereof  in  the  registered  holder. 

11.  lAeiy  Member  shall  be  entitled  without  payment  to 
receive  within  two  months  after  allotment  or  regitstration  of 
transfer  (unless  the  conditions  of  issue  provide  for  a longer 
interval)  one  certificate  under  the  Seal  for  all  the  shares 
registered  in  his  name,  specifying  the  number  and  denoting 
numbers  of  the  shares  in  respect  of  which  it  is  issued  and  the 
amount  paid  up  thereon.  Provided  that  in  the  case  of  joint 
holders  the  Company  shall  not  be  bound  to  issue  more  than 
one  certificate  to  all  the  joint  holders,  and  delivery  of  such 
certificate  to  any  one  of  them  shall  be  sufficient  delivery  to  all. 

12.  If  any  share  certificate  shall  be  defaced,  worn  out, 
destroyed  or  lost  it  may  be  renewed  on  such  evidence  being 
produced,  and  such  indemnity  (if  any)  being  given  as  the  Directors 
shall  requii’e,  and  (in  case  of  elefacement  or  wearing  out)  ou 
delivery  up  of  the  old  certificate,  and  in  any  case  ou  payment  of 
such  sum  not  exceeding  one  shilling  as  the  Directors  may  tiom 
time  to  time  require. 

LIKN. 

13.  The  Company  shall  have  a first  and  paramount  lieu 
upon  all  shares  (whether  fully  paid  or  not)  registered  in  the  name 
of  any  Member,  either  alone  or  jointly  with  any  other  person, 
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for  his  debts,  lial)iliti(‘s,  and  eno-a<>'einents,  wliethor  solely  or 
jointly  witli  any  otliei'  person,  to  or  with  the  Company,  whether 
tlu^  ])eriod  foi-  tlie  ])ayment,  I'ulfilment  or  disehar«e  thereof  shall 
ha\(‘  aetually  a.i^rivanl  or  not,  and  sneh  lien  shall  extend  to  all 
dividends  from  tiirn*  to  time  declared  in  respect  of  such  shares. 

1 h(‘  Direc'tors  may  at  any  time  declare  any  share  to  be  exempt 
wholly  or  partially  from  tlu^  ])rovisions  of  this  Article. 

14.  The  Directors  may  sell  the  shares  subject  to  any  such  lien 
at  such  tinn*  oi'  tinnes  and  in  such  maniK'r  as  they 
think  lit,  but  no  sale  shall  be  made  until  such  time  as  the  moneys  in 
respect  of  which  such  lien  exists  or  some  part  thereof  are  or  is 
Presently  payable  or  the  liability  oi*  engagement  in  respect  of  Avhich 
such  hen  exists  is  liable  to  be  presently  fulfilled  or  discharged,  and 
until  a demand  and  notice  in  writing  stating  the  amount  due  or 
specif;ying  the  liability  or  engagement  and  demanding  payment  or 
fultilmeut  or  discharge  thereof  and  giving  notice  of  intention  to  sell 
m default  shall  liave  been  served  on  such  Afember,  or  the  persons 
(if  any)  entitled  by  transmission  to  the  shares,  and  default  in 
payment,  fulfilment  or  discharge  shall  have  lieen  made  by  him 
or  them  for  seven  days  after  such  notice. 

15.  The  net  proceeds  of  any  such  sale  shall  bo  applied  in  or 
towards  satisfaction  of  the  amount  duo  to  the  Company,  or  of  the 
liability  or  engagement,  as  the  case  may  be,  and  the  balance 
(if  any)  shall  be  jiaid  to  the  Alember  or  the  person  (if  any)  entitled 
by  transmission  to  the  shares  so  sold. 

Hi.  Tj|.>on  aii^  such  sah'  as  aforesaid,  tln^  Directors  may 
<'nter  fin*  puiviiaser’s  name  in  the  register  as  holder  of  the  shariis, 
and  the  purchaser  shall  not  la*,  bound  to  sei^  to  the  applii'ation 
of  llu'  purchase  money,  nor  shall  his  title  to  the  shares  be  affecfed 

1),^  any  irregularity  or  invalidity  in  tin'  ])roc('{*dings  in  K'ference 
to  tlu'  sale. 


CALLS  OX  SHARKS. 

L7.  Xo  Aleinber  shall  be  entitled  to  receive  any  dividend  or 
to  exercise  any  privileges  as  a Afember  until  he  shall  have  paid  all 
calls  for  the  time  being  due  and  payable  on  every  share  held  by 
him,  whethei  alone  or  jointly  with  any  other  person,  together 
with  interest  and  expenses  (if  any). 


18.  t he  Directors  may,  subject  to  the  provisions  of  these 
Articles,  from  time  to  time  make  such  calls  upon  the  Members  in 
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respect  of  all  moneys  unpaid  on  their  shares  as  they  think  tit, 
provided  that  fourteen  days’  notice  at  least  is  given  of  each  call 
and  each  Alember  shall  be  liable  to  pay  the  amount  of  every  call 
so  made  upon  him  to  the  persons,  by  the  instalments  (if  any) 
and  at  the  times  and  places  appointed  by  the  Directors. 

19.  A call  shall  be  deemed  to  have  been  made  at  the  time 
when  the  Resolution  of  the  Directors  authorising  such  call  was 
passed. 

20.  The  joint  holders  of  a share  shall  be  jointly  and  severally 
liable  for  the  payment  of  all  calls  and  instalments  in  respect 
thereof. 

21.  If  before  or  on  the  day  appointed  for  payment  thereof 
a call  or  instalment  payable  in  respect  of  a share  is  not  paid,  the 
holder  or  allottee  of  the  share  shall  pay  interest  on  the  amount 
of  the  call  or  instalment  at  such  rate  not  exceeding  10  per  cent, 
per  annum  as  the  Directors  shall  fix  from  the  day  appointed  for 
the  payment  thereof  to  the  time  of  actual  payment,  but  the 
Directors  may  waive  payment  of  such  interest  wholly  or  in  part. 

22.  Any  sum  which  by  the  terms  of  allotment  of  a share 
is  made  payable  upon  allotment  or  at  any  fixed  date,  whether  on 
account  of  the  amount  of  the  share  or  by  way  of  premium,  shall, 
for  all  purposes  of  these  Articles,  be  deemed  to  be  a call  duly  made 
and  payable  on  the  date  fixed  for  payment,  and  in  case  of  non- 
payment the  provisions  of  these  Articles  as  to  payment  of  interest 
and  expenses,  forfeiture  and  the  like,  and  all  other  the  relevant 
provisions  of  these  Articles,  shall  apply  as  if  such  sum  were  a call 
duly  made  and  notified  as  hereby  provided. 

23.  The  Directors  may,  from  time  to  time,  make 
arrangements  on  the  issue  of  shares  for  a difference  between  the 
holders  of  such  shares  in  the  amount  of  calls  to  be  paid  and  in  the 
time  of  payment  of  such  calls. 

24.  The  Directors  may,  if  they  think  fit,  receive  from  any 
Alember  willing  to  advance  the  same  all  or  any  part  of  the  moneys 
due  upon  his  shares  beyond  the  sums  actually  called  up  thereon, 
and  upon  the  moneys  so  paid  in  advance,  or  so  much  thereof 
as  exceeds  the  amount  for  the  time  being  called  up  on  the  shares 
ill  respect  of  which  such  advance  has  been  made,  the  Directors 
may  pay  or  allow  such  interest  as  may  be  agreed  between  them 
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and  siicli  Momber,  in  addition  to  the  dividend  payable  upon  such 
l)art  of  tlie  share  in  respect  of  which  sueli  advance  has  been 
made  as  is  actually  called  u]). 


TKANSFEK  OF  HIIAIiFï^. 

25,  Subject  to  tlu^  restrictions  of  these  Articles,  shares 
shall  be  transferable,  but  every  transfer  must  be  in  writing  in 
the  usual  common  form,  or  in  such  other  form  as  the  Directors 
shall  trom  time  to  tinu',  approve',  and  must  be  left  at  the  office, 
ac(‘,ompani(Hl  by  tlu^  certiticati'  of  tlie  shares  to  be  transferi'ed, 
and  such  othei'  evidence  (it  any)  as  the  Directors  may  require 
to  ])rov('  the  title  of  the  intemding  transferor. 

20.  No  share  shall  in  any  circumstances  be  transferred  to 
any  infant,  bankrupt  or  person  of  unsound  mind. 

27.  The  instrument  of  transfer  of  a share  shall  be  signed 
both  by  the  transferor  and  the  transferee  and  the  transferor  shall 
be  deemed  to  remain  the  holder  of  the  share  until  the  name  of 
the  transferee  is  entered  in  the  Eegister  of  Members  in  respect 
thereof. 

2<S.  The  Directors  may,  in  theii'  discretion,  refuse  to  register 
a transfer  of  any  shai‘('  to  any  person  whom  it  shall  in  theii  opinion 
b(‘.  imdesirabh'.  in  the  interi'sts  of  the  Company  to  admit  to 
membership. 

2b.  Tlu'  Dii‘('etoi‘s  may  refuse  to  register  any  transfer  of 
shares  on  whic.h  the  Company  has  a lien.  Provided  that  if  the 
1 )ireetors  in  pursuance  of  this  Article  and  Article  28  exercise  their 
|)ow(‘r  of  refusing  to  r(^gistei‘  a transfer  of  any  shares,  they  shall 
within  two  months  after  the  date  on  which  the  transfer  was 
lodged  vith  the  Company  send  to  the  transferee  notice  of  the 
lefusal. 

3d.  8uch  fee,  not  exceeding  two  shillings  and  sixpence  for 
each  transfer,  as  the  Dii*ectors  may  from  time  to  time  determine, 
may  be  charged  for  registration  of  a transfer. 

31.  The  Register  of  Transfers  shall  be  closed  during  the 
fourteen  days  immediately  preceding  every  Ordinary  General 
.Meeting  of  the  Company,  and  at  such  other  times  (if  any)  and  for 
su(*h  period  as  the  Directors  may  from  time  to  time  determine, 
provided  always  that  it  shall  not  be  closed  for  more  than  thirty 
days  in  any  year. 
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TPANSM1S8I()N  OF  SllAPFt?. 

32.  In  the  case  of  the  death  of  a Member,  tlu'  survivors  or 
survivor,  where  the  deceased  was  a joint  holder,  and  the  executors 
or  administrators  of  the  deceased  where  he  was  a sole  or  only 
surviving  holder,  shall  be  the  only  persons  re(;ogmsed  by  tlie 
Company  as  having  any  title  to  his  shares,  but  nothing  herein 
contained  shall  release  the  estate  of  a deceased  joint  holder 
from  any  liability  in  respect  of  any  share  jointly  held  by  lum. 

33.  Any  person  becoming  entitled  to  a sluue  in  conseiiuence 
of  the  death  or  bankruptcy  or  lunacy  of  any  Mi'iiibi'r  may,  upon 
producing  such  evidence  of  title  as  the  Directors  shall  iviiuire, 
be  registered  himself  as  holder  of  the  share,  or,  suliject  to  the 
provisions  as  to  transfi'rs  herein  contaiiK'd,  transfer  the  same  to 

SOUK'  other  person. 

31.  A person  ('iititled  to  a share  by  transmission  shall  be 
entitled  to  receive,  and  may  give  a discharge  for,  any  dividimds 
or  other  moneys  payable  in  respect  of  the  share,  but  he  shall  not 
be  entitled  in  ri'spect  of  it  to  receive  notices  of,  or  to  attend  or 
vote  at  meetings  of  the  Company,  or  save  as  aforesaid,  to  ('.xercise 
any  of  the  rights  or  privileges  of  a Member,  unless  and  until  he 
shall  become  a Member  in  respect  of  tln^  shari'. 

FORFEITURE  OF  SFIARES. 

35.  If  any  Member  fails  to  pay  the  whole  or  any  part  of  any 
call  or  Instalment  of  a call  on  or  before  the  day  appointed  for  the 
payment  thereof,  the  Directors  may  at  any  time  thereafter,  during 
such  time  as  the  call  or  instalment  or  any  part  thereof  remains 
unpaid,  serve  a notice  on  him  or  on  the  person  entitled  to  the 
share  by  transmission  requiring  him  to  pay  such  call  or  instalment, 
or  such  part  thereof  as  remains  unpaid,  together  with  interest 
at  such  rate  not  exceeding  10  per  cent,  per  annum  as  the  Directors 
shall  determine,  and  any  expenses  that  may  have  accrued  by 
reason  of  such  non-payment. 

30  The  notice  shall  name  a further  day  (not  earlier  than  the 
exi.irat’ioti  of  seven  .lays  from  the  date  of  the  notice)  on  or  before 
which  such  call  or  instalment,  or  such  part  as  aforesaid,  and  all 
interest  and  expenses  that  have  accrued  by  reason  of  such 
non-payment  are  to  be  paid.  It  shall  also  name  the  place,  where 
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payment  is  to  be  made,  and  shall  state  that,  in  the  event  of 
non-payment  at  or  before  the  time  and  at  the  place  appointed, 

the  shares  in  respect  of  which  snch  call  was  made  will  be  liable 
to  be  forfeited. 

37.  If  the  requisitions  of  any  such  notice  as  aforesaid  are 
not  complied  with,  any  share  in  respect  of  which  such  notice  has 
been  given  may  at  any  time  thereafter,  before  the  payment 
requii  ed  by  the  notice  has  been  made,  be  forfeited  by  a resolution 
of  the  Directors  to  that  effect.  A forfeiture  of  shares  shall  include 
all  dividends  in  respect  of  the  shares  not  actually  paid  before  the 
forfeiture,  notwithstanding  that  they  shall  have'been  declared. 

3<s.  ^Vhen  any  share  has  been  forfeited  in  accordance  with 
these  Articles  notice  of  the  forfeiture  shall  forthwith  be  given  to 
the  holder  of  the  share  or  to  the  person  entitled  to  the  share  by 
transmission,  as  the  case  may  be,  and  an  entry  of  such  notice 
having  been  given,  and  of  the  forfeiture  with  the  date  thereof, 
shall  forthwith  be  made  in  the  Eegister  of  Members  opposite  to  the 
shaie  ; but  the  provisions  of  this  Article  are  directory  onlv,  and 
no  forfeiture  shall  be  in  any  manner  invalidated  by  any  omission 
or  neglect  to  give  such  notice  or  to  make  such  entry  as  aforesaid. 

3!).  Notwithstanding  any  such  forfeiture  as  aforesaid,  the 
Diiectors  may,  at  any  time  before  the  forfeited  share  has  been 
otheivise  dis])osed  of,  annul  the  forfeiture,  upon  the  terms  of 
payment  of  all  calls  and  interest  due  upon  and  expenses  incurred  in 

respect  of  the  shares  and  upon  such  further  terms  (if  any)  as  thev 
shall  see  fit. 

10.  hvi'iy  share  whieli  shall  be  forfeited  shall  thereupon 
bi'coim*  th(‘  {iroperty  of  tin*  Company,  ami  may  be  either  eaneelled 
01'  sold  or  r('-allott(‘d,  or  otherwis(‘  disposcMl  of,  eitlnn'  to  tin*  ])erson 
who  was  bctoi'e  forleiture  th<‘  hohhn-  thereof,  or  <*ntitl(‘d  thereto, 
or  lo  any  other  person,  uj)on  such  t(‘rms  and  in  such  manmn“  as 
th(‘  Directors  shall  think  tit. 

41.  A .Member  whose  shares  have  been  forfeited  shall, 
notwithstanding,  be  liable  to  pay  to  the  Company  all  calls  made 
and  not  paid  on  such  shares  at  the  time  of  forfeiture,  and  interest 
thereon  to  the  date  of  payment,  in  the  same  manner  in  all  respects 
as  if  the  shares  had  not  been  forfeited,  and  to  satisfy  all  (if  any) 
tin  ( laims  and  demands  which  the  Company  might  have  enforced 
in  respect  of  the  share  at  the  time  of  forfeiture,  without  any 

deduction  or  allowance  for  the  value  of  the  shares  at  the  time  of 
forfeiture. 
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42.  The  forfeiture  of  a share  shall  involve  the  extinction  at 
the  time  of  forfeiture  of  all  interest  in  and  all  claims  and  demands 
against  the  Company  in  respect  of  the  share,  and  all  other  rights 


and  liabilities  iiicidc'iital  to  the  share'  as  between  the  Öharehokh'r 
whose  share  is  forfeited  and  the  Company,  except  only  such  of 
those  rights  and  liabilities  as  aii'  l)y  these'  Artie-les  e'xpre'ssly  savu'd, 
or  as  are  by  the  Statutes  given  eir  impeeseel  in  the'  e-ase  of  past 
.Members. 


43.  A statutory  declaration  in  writing  that  the  declarant 
is  a Director  of  the  Company,  and  that  a share  has  been  duly 
forfeited  in  pursuance  of  these  Articles,  and  stating  the  date  upon 
which  it  was  forfeited,  shall,  as  against  all  persons  claiming  to  be 
entitled  to  the  share  adversely  to  the  forfeiture  thereof,  be 
conclusive  evidence  of  the  facts  therein  stated,  and  such 
declaration,  together  with  the  receipt  of  the  Company  for  the 
consideration  (if  any)  given  for  the  share  on  the  sale  or  disposition 
thereof,  and  a certificate  of  proprietorship  of  the  share  under  the 
seal  delivered  to  the  person  to  whom  the  same  is  sold  or  disposed 
of,  shall  constitute  a good  title  to  the  share,  and  such  person  shall 
b('  registered  as  tlu'  hohh'r  of  the  share  and  shall  be  dischargc'd 
from  all  calls  made  ivrior  to  such  sale  or  disposition,  and  shall  not 
be  bound  to  see  to  the  application  of  the  purchase  money  (if  any) 
nor  shall  his  title  to  the  share  be  affected  by  any  act,  omission  or 
irregularity  relating  to  or  connected  with  the  proceedings  in 
reference  to  the  forfeiture,  sale,  re-allotment  or  disposal  of 
the  share. 


ALTCEATIONS  OF  CAPITAl.. 

44.  The  Company  may  so  far  alter  the  conditions  of  its 
Memorandum  of  Association  as  by  Ordinary  Eesolution : — 

(a)  To  consolidate  and  divide  its  share  capital  into  sliaies 
of  larger  amount  than  its  existing  shares  ; or 

(n)  To  cancel  any  shai'('s  not  taken  or  agreed  to  la'  takc'ii 
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ol’  Association  by  sub-division  of  its  existing  shares 
or  any  of  them,  subject  nevertheless  to  the  provisions 
of  the  Statutes,  and  so  that  as  between  the  resulting 
shares  one  or  more  of  such  shares  may  by  the 
resolution  by  which  such  sub-division  is  effected  be 
given  any  preference  or  advantage  as  regards 
dividend,  capital,  voting  or  otherwise  over  the 
others  or  any  other  of  such  shares  ; or 


(d)  To  1‘educe  its  share  capital  and/or  capital  redemption 
reserve  fund  in  any  way  that  may  be  considered 
expedient  and  in  particular  to  exercise  any  or  all  of 
th(^  powei's  conferr('d  by  Section  55  of  the  Companies 
Act,  1!»2{>,  or  any  statutoi-y  modificafion  thereof. 


INCREASE  OF  CAPITAL. 

45.  The  Company  in  General  Meeting  may  by 
Ordinary  Resolution  from  time  to  time,  whether  all  the  shares 
for  the  time  being  authorised  shall  have  been  issued  or 
all  the  shares  for  the  time  being  issued  shall  have  been 
fully  called  up  or  not,  increase  its  share  capital  by  the 
creation  of  new  shares,  such  new  capital  to  be  of  such  amount 
and  to  be  divided  into  shares  of  such  respective  amounts  and 
(subject  to  any  special  rights  for  the  tune  being  attached  to  any 
existing  class  of  shares)  to  carry  such  preferential  deferred  or  other 
special  rights  (if  any)  or  to  be  subject  to  such  conditions  or 
restrictions  (if  any),  in  regard  to  dividend,  return  of  capital,  voting 
or  otherwise,  as  the  General  Meeting  resolving  upon  such  increase 
directs. 

40.  Unless  otherwise  (bdcrmined  by  the  Company  in  General 
Meeting  any  new  shares  from  tinn^  to  time  to  l)e  created  shall, 
before!  th<‘y  are  issued,  be  offered  to  tlK*!  Members  in  pro])ortion 
as  nearly  as  may  be  to  tli(‘.  number  of  shares  held  by  them.  Such 
off(M-  shall  ])e  mad(^  by  notice  specifying  the  number  of  shares 
offcMiHl,  and  limiting  a tinu'  within  which  the  offer,  if  not  accej)ted, 
will  be  d(H*m<‘d  to  be  dcH-lined,  and  aftca*  the  expiration  of  such 
1ini(‘.,  or  on  the  receipt  of  an  intimation  from  the  person  to  whom 
the  offei  is  mach'  that  h(‘  decliiu's  to  ae,ce})t  the  shares  offered,  the 
Dirci'tors  may,  subj(*ct  to  these  Articles,  dispose  of  the  same, 
in  sucli  mannei-  as  they  think  most  beneticial  to  the  Company. 


The  Directors  may,  in  like  manner,  dispose  of  any  such  lunv 
shares  as  aforesaid,  which,  by  reason  of  the  proportion  borne  by 
them  t(j  the  number  of  persons  entitled  to  such  olfer  as  aforesaid 
or  by  reason  of  any  other  difficulty  in  apportioning  the  same, 
cannot  in  the  opinion  of  the  Directors  be  conv(‘iiiently  offered  in 
maniKU-  liereinbefore  provided. 

47.  Except  so  far  as  otherwise  provided  by  or  pursuant  to 
these  Articles  or  by  the  conditions  of  issue,  any  new  share  capital 
shall  be  considered  as  a separate  class  from  the  original  share 
capital  of  the  Company,  but  shall  be  subject  to  the  same  provisions 
with  reference  to  the  payment  of  calls,  lien,  transfer,  ti'ansmission, 
forfeiture,  and  otherwise  as  the  original  share  capital. 

MODIFICATION  OF  CLASS  RIGHTS. 

18.  If  at  any  tirrre  the  share  capital  is  divided  into  differimt 
classes  of  shares,  the  rights  attached  to  any  class  (unless  other  wise 
provided  by  tbe  terms  of  issue  of  the  shares  of  that  class)  may  be 
varied  with  the  consent  irr  writing  of  the  holders  of  three-forrr-ths 
of  the  issued  shares  of  that  class,  or  with  the  sarndioir  of  an 
Extraordinary  Resolution  passed  at  a separ'ate  Grmeral  Afeeting 
of  the  holders  of  the  shares  of  tlu'  class.  To  (‘very  sue.li  se])arate 
General  Meetirrg  the  provisions  of  these  reigulations  relatirrg  to 
General  Afeetings  shall  mntatls  wxtandi.s  apply,  but  so  that  the 
necessary  (quorum  shall  be  two  peusons  at  least  holding  or 
re])resenting  by  proxy  one-third  of  the  issued  shares  of  the  class 
and  that  any  holder  of  shares  of  the  class  pr-esent  in  person  or  by 
proxy  may  demand  a poll. 


G FNERxVL  MEETINGS. 

49.  General  Meetirrgs  shall  be  held  one(‘  in  (wery 

year,  at  such  time  and  place  as  may  be  determined  by  the 
Directors,  but  so  that  not  more  than  fifteen  months  shall  be 
allowed  to  elapse  between  any  two  Annual  General  Aleetings. 

50.  The  abov(‘-mention(Ml  Gerier'al  Mec'tirrgs  shall  be  called 

Ordinary  Meetings.  All  other  ('.(‘rua-al  M(‘etings  shall  b('  eallcMl 

Extr-aordinar-y. 

51.  The  Directors  may  call  an  tixtraordinary  Meeting 

whenever  they  think  tit. 


A ir)J7 


r 


lm; 

Tt'l.  Tlic*  Diii'ctoi's  shall  call  an  Kxtraordinary  Meeting 
nX)on  such  requisition  in  writing  as  provided  by  Section  114  of 
th(‘  (M)ni])anies  Act,  l!»2b.  Any  such  requisition  must  state  the 
objects  for  which  th('  nuMding  is  to  b('  called,  signed  by  the 
reqiiisitionists,  and  must  be  deposited  at  the  offic('.  Such 
7'equisition  niay  consist  of  several  docnnuMits  in  like  form,  each 
sigiK'd  by  OIK'  or  niorc^  ri'qnisitionists. 

5d.  If  the  Directors  do  not  proceed  to  convene  a meeting 
to  be  held  within  twenty-one  days  from  the  date  of  the 
i'C(|iiisition  Ix'ing  so  d(*posite(l,  the  re({iiisitionists,  or  a majority 
of  th(‘m  in  value,  may  thi'inselves  convene  the  meeting,  but  any 
nu'cling  so  convened  shall  not  be  h(*hl  aftc'r  thr(*(*  months  fi-om  the 
dat('  of  such  (h'posit. 

r)  !.  Subji'ct  to  th('  provisions  r(*lating  to  Spi'cial  Rc'solutions, 
sevi'ii  days’  notici'  at  tin*  least,  spi'cifying  the  placi',  the  day 
and  hour  of  meeting,  and  in  tlu'  cas('  of  special  business  the 
general  nature  of  such  business  shall  be  given  in  manner  hereinafter 
mentioned  to  such  embers  as  are  under  the  provisions  of  these 
.\rticles  entitled  to  receive  notices  from  the  Company.  Wdienever 
it  is  proposed  to  pass  a Special  Jtesolution,  twenty-one  days’ 
notice  of  the  General  ^Meeting  convened  to  pass  such  a resolution 
shall  be  given.  Provided  that  the  accidental  omission  to  give 
such  notice  to,  or  the  non-receipt  of  such  notice  by,  any  such 
]\lend)er  shall  not  invalidate  any  resolution  passed  or  proceeding 
had  at  any  such  iiK'i'ting,  and,  vitli  tlu'  consent  of  tin*  register'd 
holder  ()!•  holders  of  not  less  than  75  ])cr  cent,  of  the  shares  (»f  the 
Company  for  the  timi'  iK'ing  t'nlilling  tlu'  hohk'rs  to  vote  at 
(b'lK'ral  Meetings  of  the  Company  a meeting  may  be  convi'iied 
upon  a shorter  iiotici'  and  in  such  manm'r  as  such  hohh'r  or 
hohh'rs  may  apjirovi'. 


PROCEEDINGS  AT  GENERAL  MEETINGS. 


55.  All  business  shall  be  deemed  special  that  is  transacted 
at  an  Extraordinary  Meeting,  and  all  that  is  transacted  at  an 
Ordinary  Meeting  shall  also  be  deemed  special,  with  the  exception 
of  sanctioning  a dividend,  the  consideration  of  the  accounts, 
and  balance  sheets  and  the  ordinary  reports  of  the  Directors 
and  Auditors,  the  election  of  Diri'ctors,  Auditors  and  other  offici'rs 


in  the  ])lace  of  those  retiring  by  rotation  and  tlu'  fixing  of  the 
n'muiu'i'ation  of  th<'  Directors  and  Auditors. 


56.  Any  Member  entitled  to  be  present  and  vote  at  a meeting 
may  submit  to  any  General  Meeting  any  resolution  which  is 
relevant  to  the  objects  for  which  the  meeting  is  convened,  provided 
that  within  the  prescribed  time  before  the  day  appointed 
for  the  meeting  he  shall  have  served  upon  the  Company  a notice 
in  writing  signed  by  him  containing  the  proposed  resolution,  and 
stating  his  intention  to  submit  the  same.  The  prescribed  time 
above  mentioned  shall  be  such  that,  between  the  date  on  which 
the  notice  is  served  or  deemed  to  be  served  and  the  day  appointed 
for  the  meeting,  there  shall  be  not  less  than  four  nor  more  than 
fourteen  intervening  days, 

57.  Cpon  receipt  of  any  such  notice  as  in  the  last  preceding 
Article  mentioned,  the  Directors  shall,  in  any  case  where  the 
notice  of  intention  is  received  before  the  notice  of  the  meeting  is 
issued,  cause  such  noti(‘('  to  be  iiu'luded  in  the  notice  of  the 
meeting,  and  shall  in  any  otlu'r  eas('  eau.se  to  be  issued  as  quickly 
as  possible  to  the  Members  entitled  to  notice  of  the  meeting  notii-e 
that  such  resolution  will  be  proposed. 

58.  No  business  shall  be  transacted  at  any  General  Meeting 
unless  a quorum  is  present  when  the  meeting  proceeds  to  business. 
For  all  purposes  the  (piorum  shall  be  Members  personally  pri'seiit 
or  repri'seiited  by  proxy,  not  being  U'ss  than  two. 

59.  If  within  half  an  hour  from  the  time  appointed  for  the 
holding  of  a General  Meeting  a quorum  is  not  present,  the  meeting, 
if  convened  on  the  requisition  of  Members,  shall  be  dissolved. 
In  any  other  case  it  shall  stand  adjourned  to  the  same  day  in  the 
next  wei'k  at  tlu'  sanu'  tinu'  and  place,  and  if  at  such  adjoin  ni'd 
meeting  a quorum  is  not  iiri'sent  within  half  an  hour  from  the 
timi'  appointed  for  holding  tlu'  meeting,  the  Members  present  shall 
be  a quorum. 

60.  The  Chairman  (if  any)  of  the  Board  of  Directors  shall 
preside  at  every  General  Meeting,  but  if  there  shall  be  no  such 
Chairman  or  if  at  any  meeting  he  shall  not  be  present  within  fifteen 
minutes  after  the  time  appointed  for  holding  the  same,  or  shall  be 
unwilling  to  act  as  Chairman,  the  Members  present  shall  choose 
some  Director  or  if  no  Director  be  present,  or  if  all  the  Directors 
present  decline  to  take  the  chair,  they  shall  choose  some  Membei 
present  to  be  Chairman  of  the  meeting. 
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(H.  The  Oliairiiiaii  may,  with  the  eouseiit  of  any  meeting 
at  which  a quorum  is  present,  and  sliall,  if  so  directed  by  the 
meeting,  adjourn  any  meeting  from  time  to  time  and  from  place 
to  place  as  the  meeting  shall  determine.  Whenever  a meeting 
is  adjourned  for  ten  days  or  more,  notice  of  the  adjourned 
meeting  shall  be  given  in  the  same  manner  as  in  the  case  of  an 
original  meeting.  Save  as  aforesaid,  no  Member  shall  be  entitled 
to  any  notice  of  an  adjournment  or  of  the  business  to  be 
transacted  at  an  adjourned  meeting.  No  business  shall  be 
transacted  at  any  adjourned  meeting  other  than  the  business 
which  might  have  been  transacted  at  the  meeting  from  which 
the  adjournment  took  place. 

62.  At  all  General  Meetings  a resolution  put  to  the 
vote  of  the  meeting  shall  be  decided  on  a show  of  hands 
unless  before  or  upon  the  declaration  of  the  result  of  the 
show  of  hands  a poll  be  demanded  in  writing  by  the  Chairman 
(l)eing  a person  entitled  to  vote)  or  by  at  least  two  Members 
present  in  person  or  by  proxy,  or  by  the  holder  or  holders 
present  in  person  or  by  proxy  of  at  least  one-twentieth  part  of  the 
issued  ordinaiy  Share  Capital  of  the  Company,  and  unless  a 
poll  be  so  demanded  a declaration  by  the  Chairman  of  the 
meeting  that  a resolution  has  been  carried,  or  has  been  carried 
unanimously,  or  by  a particular  majority,  or  lost,  or  not  carried 
by  a particular  majority,  shall  be  conclusive,  and  an  entry  to 
that  effect  in  the  Minute  Book  of  the  Company  shall  be  conclusive 
(wddence  thereof,  without  proof  of  the  number  or  proportion  of 
llie  votes  recorded  in  favour  of  or  against  such  resolution. 

63.  If  a poll  be  demanded  in  manner  aforesaid  it  shall  be 
taki'ii  forthwith,  and  the  lesult  of  the  poll  shall  be  deemed  to  be 
the  I'esolution  of  the  nu'eting  at  whi(*h  the  poll  was  demanded. 

64.  In  the  case  of  an  equality  of  votes,  either  on  a show  of 
hands  or  on  a poll,  the  Chairman  of  the  meeting  shall  be  entitled 
1o  a further  oi‘  casting  vote. 

65.  The  demand  of  a poll  shall  not  prevent  the  continuance 
of  a.  meeting  for  the  transaction  of  any  business  other  than  the 
(luestion  on  which  ai  poll  has  been  demanded. 

VOTES  OF  MEMBERS. 

66.  Subject  and  without  prejudice  to  any  special  privileges 
or  restrictions  for  the  time  being  affecting  any  special  class  of 
shares  for  the  time  being  forming  part  of  the  capital  of  the 


2!» 

Company,  eveiy  .Member  shall  have  om;  vot('  on  a show  of  hands, 
and  in  case  of  a poll,  shall  hav(‘  om*  vote  for  every  share  ol  which 
In*  is  tin*  holdei*. 

67.  If  any  Member  be  a lunatic,  idiot,  or  non  compos  mentis, 
he  may  vote  by  his  committee,  receiver,  curator  bonis  or  other 
legal  curator,  and  such  last  mentioned  persons  may  give  their 
votes  either  personally  or  by  proxy. 

68.  If  two  or  more  persons  are  jointly  entitled  to  a share,  then 
in  voting  upon  any  question  the  vote  of  the  senior  who  tenders 
a vote,  wdiether  in  person  or  by  proxy,  shall  be  accepted  to  the 
exclusion  of  the  votes  of  the  other  registered  holders  of  the  share 
and  for  this  purpose  seniority  shall  be  determined  by  the  order 
in  which  the  names  stand  in  the  Register  of  Members. 

69.  Save  as  herein  expressly  provided  no  person  other  than 
a Member  duly  registered,  and  who  shall  have  paid  everything 
for  the  time  being  due  from  him  and  payable  to  the  Company  in 
respect  of  his  shares,  shall  be  entitled  to  be  present  or  to  vote 
on  any  question  either  personally  or  by  proxy,  or  to  be  reckoned 
in  a quorum,  at  any  General  Meeting. 

70.  Votes  may  be  given  (*ithei'  ])ersonally  or  by  proxy. 
On  a show^  of  hands  a Member  pr(*sent  only  by  proxy  sliall  liavi* 
no  vote,  but  a pinxy  for  or  repr(‘S(*ntative  of  a Corporation  may 
vote  on  a show  of  hands.  A proxy  need  not  be  a ^Membei'  of  tin* 
Company. 

71.  The  instrument  appointing  a proxy  shall  be  in  writing 
under  the  hand  of  the  appointor,  or  of  his  attorney  duly  authorised 
in  writing,  or  if  such  appointor  is  a corporation  under  its  (‘ommon 
seal,  if  any,  and  if  none,  tlien  under  the  hand  of  soim*  officei'  duly 
authorised  in  that  behalf.  An  instrument  appointing  a proxy  to 
vote  at  a meeting  shall  be  deemed  to  include  the  power  to  (h*maiid 
or  concur  in  demanding  a poll  on  behalt  of  the  ap])ointor. 

72.  The  instrument  appointing  a proxy,  together  with  the 
power  of  attorney  (if  any)  under  which  it  is  signed  or  a notarially 
certified  copy  thereof,  shall  be  deposited  at  the  office  before  the 
time  appointed  for  holding  the  meeting  or  adjourned  meeting  at 
which  the  person  named  in  such  instrument  proposes  to  vote  : 
otherwise  the  person  so  named  shall  not  be  entitled  to  vote  in 
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re«pe<‘t  tlioreof,  but  no  iiistriimont  iippointing  a proxy  sliall  ])e 
valid  aftor  tho  oxpiration  of  twolvo  inontlis  from  flu*  (hid'  of  its 
(‘xcMMition. 

73.  Any  instrument  appointing  a proxy  (whether  for  a 
specified  meeting  or  otherwise)  shall  be  in  the  following  form 
or  as  near  thereto  as  circumstances  will  admit 


The  Holland  Finance  Corporation  Limited. 


7 

a Member  ot  The  Holland  Finance  Corporation 
Limited,  and  (uititled  to  votes  hereby  ap])oint 

of 

and  failing  him, 
of 

to  vote  for  me  and  on  my  behalf  at  the  (Ordinary, 
h]xtraordinary,  or  Adjourned,  as  the  case  may  be) 
General  fleeting  of  the  Company  to  be  held  on  the 
day  of  and  at  evmy 

adjournment  thereof. 


As  witness  my  hand  this 


dav  of 
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74.  Subject  to  the  provisions  of  the  Statutes  a resolution 
in  writing  signed  by  tlu'  holder  or  holders  of  not  less  than  75  per 
cent,  of  tlu'  sliares  of  tlu“  Company  for  tin*  time  being  entitling 
th(‘  holdei's  to  voti*  at  (h'lKual  MiaOings  of  the  Company  shall  be 
as  ehi'ctive  for  all  })urj)os(*s  as  a resolution  passed  at  a General 
M(‘(‘ting  of  tlu'  Company  duly  convened,  held  and  constituted. 

1)1  K FCTOLS. 

75.  Subject  as  lieriMnafter  provided,  the  number  of  Diri'ctors 

shall  be  not  less  than  two  nor  mori'  than  ten.  The  holder  for 
the  time  being  of  th<‘  majority  in  number  of  Ordinary  Shares 
numbered  1 to  (hereinafter  referred  to  as  Group  1)  shall 

hav(‘  tlu^  right  from  tinu'  to  time  by  any  document  in  writing 
t,o  appoint  one  Diria-tor  of  the  Company  and  by  any  like  document 
in  writing  from  time  to  time  to  remove  any  person  so  appointed 
and  to  appoint  another  in  his  jilai'c*.  Any  person  so  appointed 
shall  be  the  Chairman  of  flu*  Hoard  of  Directors  of  the  Company. 

shall  be  one  of  th(>  first  Directors 
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of  tlu'  Company  and  Chairman  of  the  Board  of  Directors  of  the 
Company.  He  shall  be  deemed  to  have  been  appointed  by 
(froup  1.  The  holder  for  the  time  being  of  the  majority  in  number 
of  Shares  numbered  to  (hereinaftiu' 

refi'rred  to  as  Cfroup  2)  shall  have  the  right  from  tinu'  to  tiim^ 
by  any  document  in  writing  to  appoint  one  Director  of  the 
Company  and  by  any  liki^  document  in  writing  from  time  to  tinu‘ 
to  remove  any  person  so  appointial  and  to  appoint  another  in  Ids 

shall  b(*  on(‘  of  the  tirst 
Directors  of  the  Company.  He  shall  be  deemed  to  have  beim 
appointed  by  Group  2.  Tlu'  hohhu*  for  the  time  being  of  tlie 
majority  in  number  of  Gj’dmary  Shares  numbered 
to  (hereinafter  referred  to  as  Group  3)  shall  have  the  light 

from  time  to  tiim*  by  any  docuim'iit  in  writing  to  appoint  one 
Director  of  the  Company  and  by  any  like  document  in  writing 
from  time  to  time  to  remove  any  person  so  appointed  and  to 
appoint  anotluH-  in  his  phicia  shall  be  one 

of  the  first  Directors  of  the  Company.  He  shall  be  deemed  to  have 
b(‘en  appointed  by  Group  3.  The  holder  for  the  tinu'  Ixnng  of  tlu; 
majority  in  number  of  Ordinaavy  Shares  numbered  to 
(hereinafter  referred  to  as  Group  4)  shall  have  the  right  from  time 
to  time  by  any  document  in  wi  iting  to  appoint  one  Dii-<‘ctoi*  of  the 
Company  and  by  any  like  document  in  writing  from  tinu'  to  time 
to  remo\  ('  any  ^ua-son  so  a]ipointed  and  to  appoint  another  in  Ids 

shall  be  one  of  the  tirst  Directors 
of  the  Company.  He  shall  be  deemed  to  have  lieim  appointed  by 
Grouj)  4.  Any  ])erson  a])pointed  by  any  Group  to  be  a Director 
of  the  Company  shall  not  be  liabh*  to  retirenumt  by  rotation 
under  tlu'  provisions  ot  Article  <S4  oi‘  to  be  lemov^ed  from  office 
under  the  jirovisions  of  Article  !K).  Tlu^  power  to  appoint  Dina-tors 
of  th{‘  Company  lua-eby  vested  in  each  Group  shall  include  the  power 
toincriaisi'  tluMnaximum  number  of  J^irectors  above  ten  should  the 
(*xercis(‘  of  tlu'  ])ow(a‘  of  a])pointmenf  of  Directors  hereby  vestial 
in  each  Group  I'osulf  in  more  than  ten  persons  lux'oming  Diri'ctors 
of  the  Company. 

7t).  A Director  need  not  be  a Member  of  the  Company. 

77.  The  Dir(‘ctors  shall  havi;  power  from  time  to  time  and  at 
any  time  to  appoint  additional  Directors,  pro\'ided  that  tlu*  total 
number  of  Directors  shall  not  exceed  the  prescribed  maximum. 
Any  Director  so  appointed  shall  retire  from  office  at  the  next 
Ordinary  Meeting,  Inif  shall  be  eligibh‘  for  re-election. 
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respect  thereof,  but  no  instrument  appointing  a proxy  shall  be 

valid  after  the  expiration  of  tAvelve  months  from  the  dme  of  its 
execaition. 

73  Any  instrument  appointing  a proxy  (whether  for  a 
specified  meeting  or  otherwise)  shall  be  in  the  following  form 
or  as  near  thereto  as  circumstances  will  admit 


I, 


“ The  Holland  Finance  Corporation  Limited. 

of  ’ 

a ]\lember  of  The  Holland  Finance  Corporation 
Thmited,  and  entitled  to  votes  hereby  appoint 

of 

and  failing  him, 

of  ’ 

to  vote  for  me  and  on  my  behalf  at  the  (Ordinary,' 
Extraordinary,  or  Adjourned,  as  the  case  may  be) 
General  Meeting  of  the  Company  to  be  held  on  the 

and  at  every 

adjournment  thereof. 


As  witness  my  hand  this  dav  of 
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74.  Subject  to  tlie  provisions  of  the  Statutes  a resolution 
in  writing  signed  by  tlie  holder  or  holders  of  not  less  than  ?fi/-Der 
eeut.  of  the  shares  of  th<>  Company  for  the  time  being  entitling 
the  holders  to  vote  at  (ieneral  .Meetings  of  the  Compaiiv  shall  he 
as  effective  tor  all  purposes  as  a resolution  passed  at  a General 
Meeting  of  tiK'  Company  duly  convened,  held  and  constituted. 

1)1  H HCTOliS. 

75.  Subject  as  hereinafter  provided,  the  number  of  Directors 

s lall  be  not  less  than  two  nor  more  than  ten.  The  holdei'  for 
the  time  being  of  the  majority  in  number  of  Drdinary.  Sliares 
uumbered  1 to  (hereinafter  referred  to  as  Group  1)  shall 

av<  ,ie  light  from  time  to  time  by  any  document  in  writing 
to  appoint  one  Director  of  the  Company  and  by  any  like  document 
111  writing  from  tune  to  time  to  remove  any  person  so  appointed 
an, Ms,  appoint  another  in  his  place.  Any  person  so  appointed 
shall  be  the  Chairman  of  the  Board  of  Directors  of  the  Company. 

sliall  be  one  of  the  first  l)ire(dors 
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of  tlu'  Company  and  Chairman  of  the  Board  of  Directors  of  the 
Company.  He  shall  be  deemed  to  have  been  appoint(Ml  by 
Group  1.  The  holder  tor  the  time  being  of  the  majority  in  number 
of  Shares  numbered  to  (hereinaft(‘r 

referred  to  as  Groux)  -)  shall  hav(‘  tlu^  right  from  tiim*  to  time 
by  any  document  in  writing  to  appoint  one  Dirt'ctoi'  of  th(‘ 
Company  and  by  any  like  document  in  writing  from  time  to  tiiiu* 
to  remove  any  person  so  appointed  and  to  appoint  another  in  Ids 

shall  b(‘  one  of  the  first 
Directors  of  the  Company.  He  shall  he  deemed  to  hav(*  been 
appointed  by  Group  2.  Tlie  holder  for  the  time*  bidiig  of  the 
majority  in  number  of  Sinnes  numberiHl 

(hereinafter  referred  to  ns  Group  3)  shall  have  tin*  right 
from  time  to  time  by  any  doeiiiiHmt  in  writing  to  appoint  om^ 
Director  of  the  Company  and  by  any  like  document  in  writing 
from  time  to  time  to  remot  e any  person  so  appointed  and  to 
appoint  another  in  his  plaem 

of  the  first  Directors  of  the  Comx»any.  He  shall  be  deemed  to  Innr? 
been  appointed  by  Group  3.  The  holder  for  the  tinu'  being  of  tlie 
majority  in  number  of  Gi*diiia«ry  Shares  numbered  to 
(hereinafter  referred  to  as  Group  4)  shall  have'  tlu^  right  from  time 
to  time  by  any  document  in  writing  to  appoint  one  Diri'ctor  of  the 
Company  and  by  any  like  docununt  in  writing  from  tinu'  to  time 
to  remove  any  piason  so  appointed  and  to  appoint  another  in  his 

■'^hall  be  one  of  the  fii-st  Diri'ctors 
of  the  Company.  He  shall  be  deemed  to  have*  IxMai  appointed  by 
(troup  4.  Any  person  appointed  by  any  Group  to  lx*  a Director 
of  the  Company  shall  not  be  liabh*  to  retirem(*nt  by  rotation 
under  thi*  provisions  of  Article  <S4  or  to  lx*  removx*d  from  office 
under  the  provisions  of  Article  90.  The  power  to  appoint  Directors 
of  the  Company  Ix'reby  vested  in  (*a(*h  Group  shall  include  the  pow(*r 
to  increase  the  maximum  number  of  Directors  above  ten  should  tlx* 
cxercisi*  of  tin*  power  of  appointment  of  Directors  hereby  vesti'd 
in  each  Group  result  in  more  than  ten  persons  lx*coming  Dir(*ctors 
of  the  Company. 


70.  A Director  need  not  be  a Member  of  the  Company. 


a . The  Directors  shall  have  pow(*r  from  time  to  time  and  at 
any  time  to  appoint  additional  Directors,  provided  that  tin*  total 
number  of  Directors  shall  not  exceed  the  pr(*scribed  maximum. 
Any  Director  so  appointed  shall  retire  from  offici*  at  the  next 
Ordinary  Meeting,  but  shall  be  eligible  for  r(*-election. 
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7S.  Th(*  iviiuiiK'nitioii  of  the*  Directors  sliall  be  suc-h  sum 
(ii  any)  as  shall  from  time  to  time  be  voted  to  them  by  the 
("ompaiiy  in  (kmeral  Mtadinj»-,  and  sue,h  remumu-ation  shall  be 
<livid(Ml  amoiij^st  the  Dime, tors  as  tliey  shall  deteianine  or,  failing 
agKHmumt,  (‘qually.  The  Dirc'etoi's  shall  also  be  entitled  to  be 
lepaid  all  r(*asonabh^  trava'lling  and  hotel  expenses  incurred  by 
them  i‘(‘s])(‘e1iv<‘ly  in  or  about  tlu^  perfornianee  of  their  duties  as 
Dn-(‘etors,  ineluding  their  (expenses  of  travelling  to  or  from  Board 
.Mec'tmgs.  If  by  arraiigenumt  with  tlu‘  othei'  Direetoi\s,  any 
Dimetor  shall  ])erform  oi-  i-emh'r  any  spiudal  duties  or  services 
outsid(>  his  ordinary  duties  as  a Director,  the  Directors  may  pay 
him  sp(‘cial  remuneration  in  addition  to  his  ordinary  remuneration, 
and  such  special  r(mmiieration  may  be  by  way  of  salary,  commis- 
sion, participation  in  profits,  or  otherwise  as  may  be  arranged. 

71».  Th(‘  office  of  a Director  shall  be  vacated 

(A)  If  a receiving  order  is  made  against  him  or  he  makes 
any  arrangement  or  composition  with  his  creditors. 

(®)  If  be  found  lunatic  or  become  of  unsound  mind. 

((’)  if  by  notic(>  in  writing  given  to  the  Company  he  resigns 
his  offi(*(‘,  but  this  sub-paragraph  shall  not  apply 
to  a,  .Managing  Director. 

A Director  may  hold  any  other  office  or  place  of  profit 
under  the  Company  (except  that  of  Auditor)  in  conjunction  with 
his  office  of  Director,  and  on  such  terms  as  to  remuneration  and 
otherwise  as  the  Directors  shall  arrange. 

.MANACIXG  DIEECTOES. 

80.  The  Directors  may  from  time  to  time  appoint  any  one 
or  more  of  their  body  to  be  Managing  Director  or  Managing 
Directors  for  such  period  and  upon  such  terms  as  they  think  lit^ 
and  may  v(‘st  in  such  Managing  Director  or  Managing  Directors 
such  of  the  powers  lunvby  vested  in  the  Directors  generally  as 
th(\v  may  think  fit,  and  such  ])owers  may  be  made  exercisable 
for  such  period  or  periods,  and  upon  such  conditions  and  subj(*.ct 
t o such  restrictions,  and  generally  upon  such  terms  as  to  remunera- 
tion and  otherwisi^  as  they  may  determine.  'Die  remuneration  of 
a .Managing  Director  may  be  by  way  of  salary  or  commission  or 
])articipation  in  profits,  or  by  any  or  all  of  thesi*  modes. 


POWEES  AXD  DUTIES  (3F  DIEECTOKS. 

81.  The  business  of  the  Company  shall  be  managed  liy 
the  Directors  who  may  pay  all  such  expenses  of  and  preliminary 
and  incidental  to  the  promotion,  formation,  establishment  and 
registration  of  the  Company  as  they  think  fit,  and  may  exercise  all 
such  powers  of  the  Company,  and  do  on  behalf  of  the  Company 
all  such  acts  as  may  be  exercised  and  done  by  the  Company,  and 
as  are  not  by  the  Statutes  or  by  these  Articles  required  to 
be  exercised  or  done  by  the  Company  in  General  Meeting, 
subject,  nevertheless,  to  any  regulations  of  these  Articles,  to  the 
piovisions  of  the  Statutes,  and  to  such  regulations  being  not 
inconsistent  with  the  aforesaid  regulations  or  provisions  as  may  be 
prescribed  by  the  Company  in  General  fleeting,  but  no  regulation 
made  by  the  Company  in  General  Meeting  shall  invalidate  any 
prior  act  of  the  Directors  which  would  have  been  va.lid  if  such 
regulation  had  not  been  made. 

82.  The  continuing  DircM-tors  may  act  at  any  tinu'  not- 
withstanding any  vacancy  in  their  body. 

88.  A Director  may  contract  with  and  be  inter(*stcd  in  any 
contractor  arrangeimmt  made  with  the  Company,  and  shall  not  be 
liabh'  to  account  foi'  any  protit  made  by  him  l)y  icasoii  of  any 
such  contract  or  aiTangimient,  provided  that  tin*  piceisc*  natuie 
of  the  interest  of  tlu'  Director  in  such  contract  or  arrangement  Ix' 
declared  to  the  Board  before  or  at  th(‘  tinu*  tin*  same  is  (mteicd 
into  or  at  the  first  Board  Meeting  after  such  inteicst  is  ae<|nir(‘d. 
A gimeral  notice  that  a Diri'ctor  is  a numiber  of  any  spi'chiial  linn 
or  company  and  is  to  lx*  regardcMl  as  inter(\sted  in  all  transaetions 
with  that  firm  or  company  shall  lx*  a sufficii'iit  diselosun*  umU'r 
this  Artich*  as  regards  such  Director  and  tin*  said  transactions, 
and  after  such  general  notice  it  shall  not  be  nec(*ssary  for  such 
Director  to  give  a siiecial  notice  r(*lating  to  any  ])articular  trans- 
action with  that  firm  or  company.  A Diri'ctor  may  vote  as  a 
Diu'ctoi  in  respi'ct  of  any  coniract  oi*  arrangenu'iil  in  which  la* 
shall  lx*  interested. 

EOTATIOX  OE  DIRECTOES. 

84.  At  the  Ordinary  General  .Meeting  to  lx*  held  in  laicli  year 
one-third  of  the  Directors  for  the  time  b(*ing,  or  if  their  number  is 
not  a multiple  of  three  then  the  nunib(*r  m*arest  to  but  not 
exceeding  one-third,  shall  retin*  from  office  ; the  Diri'ctors  to 
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retir,,  shaJI  be  th,,  directors  who  have  I.een  longest  in  offlee  since 
t H ast  eleetion.  As  between  Directors  of  erjnal  seniority,  the 
lUf  ors  <)  letiie  shall  in  the  absence  of  aoreement,  be  selected 
rojn  among  them  by  lot.  A retiring  Diiaator  shall  he  eligible  tor 

re-ele<.t,,on  and  shall  act  as  a Director  tlironghont  the  meeting 
at  winch  h(',  retires.  ^ 

«0.  .No  .Managing  DiT’ector  or  Advisory  or  ’reehnical  Director 

nor  any  Diinctor  receiving  remuneration  as  a Manager  shall  while 

lie  contmnes  to  hold  the  offlee  of  .Managing  Director  or  A.lvisory 

<H  leehmcal  Director  or  .Manager,  lie  subject  to  retirement  under 
Artich^  81. 

«11.  Subject  as  hereinafter  provided,  the  Company  shall,  at 
he  nice  ing  at  which  the  Directoi  s shall  retire  in  manner  aforesaid, 

1 11].  the  vacated  offices  liy  electing  persons  thereto,  and  may 

wilhoni  notice  in  that  behalf,  fill  up  any  other  vacancies.  ' 

■Ni.  Xo  iiersoii,  not  being  a Director  retiring  at  the 
iiiee  mg  shall,  unless  recommended  by  the  Directors  for  election,  bo 
eligible  for  the  office  of  Director  at  any  General  Meeting  unless 
Within  the  prescribed  time  before  the  day  appointed  for  the 
meeting  there  shall  have  been  given  to  the  Secretary  notice  in 
wii  mg,  ly  some  Member  dulj-  qualified  to  be  present  and  vote  at 
H meeting  tor  which  such  notice  is  given,  of  liis  intention 
to  propose  .such  person  tor  election  and  also  notice  in  writing  signed 
h}  the  person  to  be  proposed,  of  bis  willingness  to  be  elected, 
file  piescribed  time  above  mentioned  shall  be  such  that  between 
th<>  date  when  the  notice  is  served  or  deemed  to  be  served  and  the 

day  appointed  lor  (he  meeting  there  shail  be  not  le.ss  than  seven 
n(»i’  more  tlmn  fourteen  inte]  V(min,<>  days. 

38.  Subjeet  as  lieiviii  provided,  if  at  any  ineotino-  at 
\\  nch  an  election  of  Directors  ought  to  take  place,  the  places  of 
le  retimig  Directors,  or  some  of  them,  are  not  filled  up,  the 
retinng  Directors  or  such  of  them  as  have  not  had  their  places 
filled  up,  shall.  If  willing  to  act,  be  deemed  to  have  been  re-elected. 

811.  .1  he  Coinjiany  may  from  time  to  time  in  (xcneral  Meetim»- 

increase  or  reduce  tln^  number  of  Directors,  and  determine  in  what 
lotation  such  increased  oi-  reduced  number  shall  go  out  of  office 

and  may  make  any  appointimmts  necessary  for  effeefing  anv  siieh’ 
increase  as  aforesaid.  '' 
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• lb.  -the  Company  may  by  Extraordinary  Kicsolution  remove 
any  Director  before  the  expiration  of  his  period  of  office,  and 
may,  if  thought  fit,  by  Ordinary  Resolution  appoint  another 
Director  in  bis  stead  ; but  any  person  so  appointed  shall  retain  liis 
office  only  until  the  next  following  Ordinary  Generanieiding  of  the 
Company  and  shall  then  In*  eligible  for-  re-election.  The  holder 
01“  holders  of  not  less  than  75  pei-  emit,  of  the  share's  of 
the  Company  for  tlu'  time'  being  enfifling  the  holders  to  vote 
at  General  iVIeetings  shall  have'  the'  right  by  anv  eloe-mne'ut  eir 
elocuments  in  writing  imeler  their  lianel  eer  liands  tee  remove',  any 
Dire^etor  or  Dire^eteei's  hefor-ee  the  ex])iratiem  eef  his  perieeel  of  eiffie'c, 

and  to  appoint  any  otlier  persem  in  the  ]daee  eif  siieli  Diree-ten-  sei 
removed. 

81D‘,8T1TÜTES. 

hi.  A Direefeir  may  trenn  time  tei  time'  liy  writing  uneler 
his  hanel  appeiint  not  nmre^  than  twei  persems  tei  act  as  snlKstitiites 
in  his  plae'e'  at  any  ine'eting  eit  the  Doarel  at  which  he  is  not 
peisonall;\  jiresent  anel  sue'h  appeiintment  shall  have  etfee-t 
Eve'iy  such  apiiointe'c,  wlnlc  he  holels  eiffice  as  a siihstitiite.  shall 
he  entitleel  tei  notie-e'  eif  me'e'tings  eif  the  Diree-tors  anel  to  attend  and 
vote  the'reat  ae-e-eii din.oly,  jneivide'e!  that  not  meire  than  erne 
substitute  ai)])ointeel  te>  ae-1  in  jdae-e'  eif  a Dire'e'feir  exeie-ising  fids 
power  may  attenel  or  vote'  at  tlie'  same'  nu'e'ting.  Tlie'  substitute 
appeiinteel  liy  this  Artiede  may  e'xe'ivise  all  powe'rs  anel  iirivileyes 
eif  the  Dn-e'edor  a])peiinting  him  at  any  nu'.e'ting  at  wliicli  he  attenels 
in  plae-e  e.f  snedi  Diree-ten-,  lint  lie'  shall  ip, o facto  vacate'  his  eiffie-e'  if 
and  when  the'  Diree-tor  aTipointiiig  liim  vaeafe's  eiffie-e^  as  a Diice-for 
eir  remeive's  sne-h  snlisfifnfe  fieim  offiea'  liy  writing  niieler  his 

hanel.  8nhstitntes  shall  neit  he  entitleel  tei  re'eadve  any  re'.mniie'ia- 
tieiii  freim  tlu'  Comjiaiiy. 


DrRi:CT()R8’  RROXlhkS. 

.E.  gV  Direedeir  anel  any  snhstitnte'  may  atleiid  and  veile'  by 
proxy  at  any  me'.etiiig  eif  the  Directors,  jireivieleel  tliat  sne-h  preixy 
has  been  appeiinte'd  liy  writing  niiele'r  the'  hanel  of  his  appeiiiifeir, 
and  such  ap]iomfme'.iif  may  he  geiienal  or  for  any  ]iartienlar 
meeting  eir  nu'etiiigs.  A proxy  so  appeiinte'd  shall  not  he'  e'lititleMl 
to  vote  in  place  eif  his  appeiinfeir  at  any  meeting  eif  Diice-feirs  at 
which  the  Dire'cteir  appointing  him  is  present  in  iiersem  or  rejire'- 
sented  by  his  eiwii  snhstitnte  eir  (in  the'  e-ase  of  a pr.ixy  ap].ointeel 
by  a snhstitnte)  at  wliiedi  the'  snhsfitnte  Diicedor  hv  wlmm  lie'  is 
apiieiiiitcel  is  pre'se'iit  eir  at  wliie-h  fl.e  Diivedeir  liv  wlmm  sne-h 
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substitiito  was  appointed  is  oitlier  present  in  pin-son  or  represented 
by  liis  proxy. 

PKOOEEDINGS  OE  DIRECTORS. 

93.  The  Directors  may  meet  together  for  the  despatch  of 
business,  adjourn  and  otherwise  regulate  their  meetings  as  they 
t.liink  tit,  and  determine  the  quorum  necessary  for  the  transaction 
ol  business.  Urdess  otlierwisi^  (hdermined,  two  Directors  or  their 
su1)stitutes  or  ])roxies  shall  be  a ()uorum.  Questions  arising 
at  any  nunding  shall  Ix'  decided  l)y  a majoi-ity  of  votes.  In  case 
of  ail  (‘quality  of  votes  the  Chaii-man  shall  have  a second  or 
casting  vot(‘.  For  tin*  purpose  of  this  Arti(*le  two  oi-  more  Directors 
oi-  substitutes  may  be  repres(‘nted  ))y  the  same  pi‘oxy,  who  shall 
b(‘  <*ntitl(‘d  to  a S(‘parat(‘  vote*  for  (‘ach  Director  or  substitute 
whom  li(‘  repi-(‘sents  in  addition  to  any  vote  to  which  he  may  be 
(‘ntitl(‘d  in  liis  own  right.  It  shall  not  be  n(‘cessary  to  give 
notic(‘  of  any  Dirix-tors’  Mei'ting  to  any  Director  who  shall  not  for 
1h(‘  tim(‘  l)(‘ing  lie  r(‘si(ling  in  the  United  Kingdom  Provided 
AJA\  Avs  that  if  any  such  Director  shall  apiioint  un(l(‘r  th(‘  pow(‘rs 
A’csted  in  him  by  Arti(‘l(‘  91  of  th(‘se  Articles  a person  i'(‘si(lent  in  the 
United  Kingdom  as  his  substitute  Director  such  substitute  Director 

94.  A Director  may,  and  on  the  request  of  a Director  the 
S(‘cr(da-ry  (if  any)  shall,  at  any  time  summon  a meiding  of  the 
Directors. 

95.  The  Directors  may  from  time  to  time  elect  a Chairman 
oi  the  Hoard  of  Dir(‘ctoi-s  of  the  Company  and  determine  the 
])(‘ri()d  for  which  such  Chairman  so  elected  is  to  hold  offici*.  The 
Cliairman  ol  the  Hoard  of  Directors  of  the  Company  shall  presidio 
at  meel  ings  of  the  Directors,  but  if  ther(‘  be  no  such  Chairman  or  if 
a1  any  m(‘(‘ting  th(‘  Chairman  be  not  pr(‘sent  within  live  minutes 
af1(‘r  th(‘  tim(‘  appointed  for  holding  the  sain(‘,  the  Directors  pr(‘S(‘nt 
sliall  clio()S(‘  such  on(‘  of  their  numb(‘r  to  Ix^  Chairman  of  such 
m(‘(‘ting. 

IM).  The  Dii-(‘ct()rs  may  d(‘h‘gate  any  of  their  powiws  to 
committees  consisting  of  such  number  or  numbers  of  their  body 
as  they  think  lit.  Any  committee  so  formed  shall  in  the  exercise 
of  the  powers  so  delegated  conform  to  any  regulations  that  may 
be  imposed  on  it  by  the  Directors. 
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•)7.  A coiiimittee  may  elect  a Chairman  of  its  meetings. 
If  no  such  Chairman  be  elected,  or  if  at  any  meeting  the  Chairman 
IS  not  present  within  five  minutes  after  the  time  appointed  for 
holding  the  same,  the  :\rembers  present  may  choose  one  of  their 
number  to  bo  Chairman  of  the  meetino- 

Ö * 

98.  A committee  may  meet  and  adjourn  as  its  Memb(‘rs 
think  proper.  Questions  arising  at  any  meeting  shall  b(‘. 
d(‘tei  mined  by  a majoi-ity  of  v()t(‘s  of  th(‘  M(‘mb(‘i-s  pres(‘nt,  and 

in  case  of  an  equidity  of  votes,  the  Chairman  shall  hav(‘  a s(‘C()n(l  or 
casting  vote. 

99.  All  acts  hona  fide  done  by  any  meeting  of  Directors 
or  of  a committee  of  Directors,  or  by  any  person  acting  as  a 
Du-ector  or  substitute  or  as  a proxy  for  a Director  or  substitute, 
shall  notwithstanding  it  be  afterwards  discovered  that  there  was 
some  defect  in  the  appointment  of  any  such  Director  or  person 
acting  as  aforesaid,  or  that  they  or  any  of  them  were  discpialilied 
be  as  valid  as  if  every  such  person  had  been  duly  appointed  and 

was  qualified  to  bo  a Director  or  substitute  or  proxy  as  the  case 
may  be. 

100.  The  Directors  shall  cause  proper  minutes  to  be  made 
of  all  General  Meetings  of  the  Company,  and  also  of  all 
appointments  of  officers,  and  of  the  proceedings  of  all  meetings 
of  Directors,  and  committees,  and  of  the  attendances  thereat, 
and  all  business  transacted  at  such  meetings,  and  any  such 
minute  of  any  meeting,  if  purporting  to  be  signed  by  the  Chairman 
of  such  meetmg,  or  by  the  Chairman  of  the  next  succeeding 
meeting,  shall  be  conclusive  evidence  without  any  further  proof 
of  the  facts  therein  stated. 

101.  A resolution  in  writing  signed  hy  all  the  Direetors,  or 
their  substitutes,  shall  b(‘  as  efi'ectiv(‘  for  all  x)urpos(‘s  as  a resolution 

j)ass(;d  at  a me(‘ting  of  th(‘  Dir(‘ctors  duly  conv(‘n(‘d.  h(‘ld  aud 
constituted. 


THE  SEAL. 

102.  Ihe  seal  shall  not  be  affix(‘(l  to  any  instrument  except 
by  the  authority  of  a resolution  of  the  Hoard  of  Directors,  and  in 
the  presenc(‘  of  oiu*  Direidor  or  such  oth(‘r  iierson  as  th(‘  I)ii-(‘ctors 
may  appoint  for  th(‘  jim-iiose  and  such  Director  or  other  p(‘rsou 
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as  af()i‘(‘.sai(l  sliall  sign  (‘vtay  instiainiont  to  wliich  tin*  seal  shall 
he  alfix(Ml  in  his  pr(‘seiiee  and  in  favour  of  any  purchaser  oi-  person 
hona  fide  dealing  with  the  Company  such  signatm-e  shall  be 

conclusive'  ('vidence  of  the  'fact  that  tlu'  scud  had  Ix'cn  properly 
alhx(‘d. 

8ECKETARY. 

l(f>.  Th(‘  I)ii(‘cto!-s  may  appoint  a Secretary  of  the  Company 
on  any  t(‘rms  tlu'.v  think  proper.  The  Dii-ectors  may  from  time  to 
time  by  I'csolution,  apjeoint  a temporary  su])stitute  for  the 
S(‘cretary,  who  shall  l)e  deemed  to  be  the  Secretary  during  the 
t(‘rm  of  his  aj)])ointment. 

DTVIDEXnS  AND  RESERVE  FUXD. 

104.  Subject  to  any  preferential  or  other  special  rights  for 
the  time  being  attached  to  any  special  class  of  shares,  the  profits 
of  the  Company  which  it  shall  from  time  to  time  be  determined 
to  distribute  by  way  of  dividend  shall  be  applied  in  payment 
of  dividends  upon  tlie  shares  of  the  Company  in  proportion  to 
the  amount  paid  iij)  or  credited  as  paid  ux)  thereon  resx^ectively, 
oth(‘rwis('  than  in  advance  of  calls. 

lOb.  The  Diivctni's  may,  with  the  sanction  of  a General 
.M(‘cting,  from  tiim*  to  tinu'  declare  dividends,  but  no  such 
dividend  shall  b(*  payable  ('xcejit  out  of  the  profits  of  the  Company. 

I he  !)ir('ctors  may,  it  flu'v  thiidc  tit,  from  time  to  tinu'  dec'lare 
and  |)ay  to  tlu'  Ab'inlx'rs  such  interim  dividends  as  ai)p(‘ar  to  them 
f()  b('  justili(‘d  by  tin'  iiosition  of  tlu'  Coni])any.  The  declaration 
ol  lh(‘  l)ii‘e(‘tors  as  to  tlu'  amount  of  the  net  iirofits  shall  be 
conclusive. 

lOd.  The  Directors  may,  before  i-ecommending  any  dividend, 
set  aside  out  of  the  profits  of  the  Company  such  sums  as  they 
think  projU'r  as  a reserve  fund  or  reserve  funds,  which  shall  at  the 
discretion  of  the  Dirt'ctors  be  applicable  foi-  nuxTing  (iontingencies, 
for  the  gradual  liquidation  of  any  debt  or  liability  of  the  Company 
Ol  loi  ri'pairing  or  maintaining  any  works  connectinl  with  the 
business  of  the  Company,  oi'  shall,  wifh  the  sanction  of  the  Com- 
])aiiy  in  General  Mei'ting  b(‘,  as  to  tlu*  whole  or  in  xiart,  axijilicable 
lor  equalising  dividends,  or  for  distribution  by  way  of  sxiecial 
dividend  or  bonus,  or  may  be  applied  for  such  other  pur])oses  as 
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the  Directors  may  think  exyiedient  in  the  interests  of  the  Comxiany, 
and  pending  such  axqilication  the  Directors  may  emyiloy  the  sums 
from  time  to  time  so  set  axiart  as  aforesaid  in  the  business  of  the 
Company  or  invest  the  same  in  such  securities,  other  than  the 
shares  of  the  Comxiany,  as  they  may  sidect.  The  Directors  may  also 
from  time  to  time  carry  foi'ward  such  sums  as  may  be  (hx'iru'd 
expedient  in  the  interest  of  the  Comxiany. 

107.  Every  dividend  warrant  may  be  sent  by  x)ost  to  the 
last  registered  address  of  the  Member  entitled  thereto,  and  the 
receipt  of  the  person  whose  name  at  the  date  of  the  declaration  of 
the  dividend  appears  on  the  Register  of  ^Members  as  the  owner  of 
any  share,  or,  in  the  case  of  joint  holders,  of  any  one  of  such 
joint  holders,  shall  be  a good  discharge  to  the  Coinx^any  for  all 
payments  made  in  respect  of  such  share.  No  unpaid  dividend  oi 
interest  shall  bear  interest  as  against  the  Company. 


CAPITAETSATTOX  OF  RESERVES,  ETC. 

108.  The  Company  in  General  Meeting  may  at  any  time 
and  from  time  to  time  xuiss  a resolution  that  any  sum  not  required 
for  the  x^aynient  or  xu’ovision  of  any  fixetl  x^i'eferential  dividend 
and  {a)  for  the  time  being  standing  to  the  crixlit  of  any  reserves 
fund  or  reserve  account  of  th<'  Comxiany,  including  xii'cmiums 
received  on  fln^  issue  of  any  shares,  debentures  or  debenture  stock 
of  the  Conqiany,  or  (/>)  being  undivided  net  ])rotits  in  the  hands  of 
the  Comjiaiiy,  Ix'  cajiitalised,  and  that  such  sum  Ix'  set  free  for 
disti ibution,  and  be  axqiriqiriated  as  ca])ital  to  and  ainongst  the 
Sharehohh'rs,  in  the  x>i‘oix)rtions  in  which  tlu*y  would  have  Ixxm 
entitled  thereto  if  tin*  same  had  beixi  distiibufed  by  way  of 
divid(‘nd  on  tlu'  shares  of  the  (imqiany  other  than  any  Prebwence 
Shares  of  tlu^  Conqiany  for  tlu^  time  being  issued,  and  in  such 
manner  as  the  resolution  may  direct,  and  such  resolution  shall 
be  effective';  and  the  Diri'ctois  shall  in  accordanct'  with  such 
resolution  ax3i)ly  such  sum  in  jiaying  u})  in  full  any  unissued  shares 
in  tlu'  ca])ital  of  the  Conqiany  on  behalf  of  the  Shareholders  as 
aforesaid,  and  ax)i)roj)riate  such  share's  and  distribute  tin*  same' 
credited  as  fully  ])aid  iqi  amongst  such  Shareholdei's  in  the 
liroxxu’tions  aforesaid  in  satisfaction  of  theii*  shai-es  and  intere'sts 
in  the  said  cax>italised  sum  (x-  shall  ax)X)ly  such  sum  or  any  xiart 
tluTcof  on  behalf  of  the  Sharehohb'rs  aforesaid  in  x>aying  up  the 
vvhoh*  oi‘  x)art  of  any  uncalled  balance,  which  shall  for  tin',  time 
Ix'ing  lx*  unx)ai<l  in  K'sxx'ct  of  any  issued  share's  (either  than 
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I r(*l(‘i'(‘ii(‘(‘  Sharers)  lu'ld  l)y  sucli  Sliuroholders  or  otherwises  deal 
wdli  such  sum  as  dii-eeted  by  such  nssolutioii.  Where  any 
eldheulty  arises  in  ivspead  of  any  sinsh  distril)ntion,  tlie  Directors 
may  sestths  the  sanies  as  l.liey  think  esxpeeliemt,  anel  in  particular 
Ihew  may  issues  traestional  e'esrtitiesatess,  lix  tins  value  for  elistiibntion 
ot  any  Inlly  paiel-np  share's,  make  cash  payments  to  any  Share- 
Imleh'rs  on  the*  foeitino-  eif  the  value  so  lixeel  in  oreler  to  adjust 
lijihts,  anel  ve'st  any  suedi  sharess  in  ti'usteses  upon  such  trusts  for 
the*  iKsrsons  entitleel  tei  share*  in  tins  ap])i-e)])riation  anel  elistribution 
as  may  seem  just  anel  e*x])eelie*nt  tei  Hu*  Direse-teirs.  Wlien  eleemed 
re'puisite*  a.  ])i-opesr  eamtract  feir  the  alleitment  anel  acceptance 
eif  the  share's  tee  be  elistribute*el  as  afeu-e'saiel  shall  be  filed  in 
aea-eirelane-e*  with  Sesetiem  42  of  the*  Cemiiianiess  Act,  102ff,  and  the 
Direscteirs  may  appoint  any  pe'rsem  to  sion  siicli  contract  on  behalf 
of  14hs  pe'rsons  entitle*el  te>  share*  in  the  appropriatiem  anel  elistri- 
bution anel  sne-h  appointment  shall  bes  effee-tive*. 

A('('()i;nts. 

10!>.  -1  he*  Dire'ctors  sliall  e-aiise*  true  accemnts  tei  be  kesjit  : 

(a)  Of  the*  asse'ts  anel  liabilitiess  eif  tlies  Ceimpauy. 

(n)  Of  all  sums  of  money  receiveel  and  expeneled  by  the 
Company  and  the  matters  in  respect  of  which  such 
receipts  and  expenditure  take  place. 

(c)  Of  all  sales  and  purchase's  of  gooels  by  the  Company. 

The  books  of  account  shall  be  kept  at  the  office  or  at  such 
other  place  as  the  Directors  shall  think  fit  and  shall  always  be 
e)pe*n  to  the  inspection  of  the  Directors. 

110.  The  Directors  sliall  from  time  to  time  determine 
\Nhetheu,  in  any  particular  case  or  class  of  cases,  or  generally, 
and  te)  what  extent  and  at  what  times  and  places  and  under  what 
conditions  or  regulations  the  accounts  and  books  of  the  Company, 
or  any  of  them,  shall  be  open  to  the  inspection  of  .Members,' 
and  no  Member  (not  being  a Director)  shall  have  any  right  of 
inspecting  any  account  or  book  or  document  of  the  Company, 
except  as  conferred  by  Statute  authorised  by  the  Directors’ 
or  by  a.  I'esolution  of  the  Company  in  General  Meeting. 

111.  Aot  later  than  18  months  after  the  incoi-poration  of 
the  Company  and  subsequently  once  at  least  in  every  calendar 
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year  the  Directors  shall  lay  before  the  Company  in  General  Meeting 
a profit  and  loss  account  for  the  period  since  the  preceding  account 
or  (in  the  case  of  the  first  account)  since  the  incorporation 
of  the  Company,  made  up  to  a date  not  earlier  than  the  date 
of  the  meeting  by  more  than  nine  months  and  in  accordance 
with  the  Companies  Act,  1929,  in  that  behalf,  a balance  slicc't 
shall  be  made  out  in  evt'iy  y(*ai'  and  laid  befori*  tin*  Company  in 
General  .Meeting,  made  up  as  at  the  date*  to  whic-h  tin*  profit  and 
loss  account  is  made  up.  The  balance  sheet  shall  hav(*  attached 
thereto  the  Auditors’  i*eport  and  shall  la*  accompani(*d  by  a 
r(*])oi‘t  of  the  Directors  as  to  the  stat<*  of  the  Company’s  affairs, 
and  the  amount  which  they  recommend  to  be  paid  by  way  of 

dividend  and  tin*  aimuint  (if  any)  whicli  tliey  recommend  to  carrv 
to  reserve. 

112.  Auditors  shall  be  appointed  and  their  duties  regulated 
in  accordance  with  Sections  1.32,  133  and  134  of  tin*  Companies 
Act,  1929.  The  Auditors  shall  examine  and  certify  tin*  eoi‘rectn(*ss 
of  the  profit  and  loss  account  and  the  balance  sln'etoftln*  Company. 

XOTICE8. 

113.  A notice  or  any  other  document  may  be  served  bv 
the  Company  upon  any  Member  either  personally  or  by  sending 
it  through  the  post  in  a prepaid  letter  addressed  to  such  Member 
at  his  registered  address  as  appearing  in  the  Register  of  Members. 

All  notices  directed  to  be  given  to  the  Members  shall, 
in  respect  of  any  share  to  which  persons  are  jointly  entitled, 
be  given  to  whichever  of  such  persons  is  named  first  in  the 
Register  of  ^Members  and  any  notice  so  given  shall  be  sufficient 
notice  to  the  holders  of  such  share. 

115.  Any  Member  described  in  the  Register  of  Members 
by  an  address  not  within  the  United  Kingdom,  who  shall  from 
time  to  time  give  the  Company  an  address  within  the  United 
Kingdom  at  which  notices  may  be  served  upon  him,  shall  be 
entitled  to  have  served  upon  him  at  such  address  any  notice 
to  which  he  would  be  entitled  under  these  Articles,  but,  save  as 
aforesaid,  no  Member  other  than  a Membei'  descrilx'd  in  tin* 
Register  of  Memb(*rs  by  an  address  within  the  Unit(*d  Kingdom 
shall  be  entitled  to  receive  any  notice  from  tin*  Company. 

1 1(1.  A notice  may  lx*  gi\x*n  by  the  Conqiany  to  tin*  persons 
entitled  to  any  shai-e  in  cons(*quenc(*  of  the  death,  luna(*y,  or 
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baiikrii])tcy  ol'  a Mcniboi'  l)y  sonding-  it  tliroiigli  the  post  ina])ropaid 
l(dt(a'  ad(h('ss(*d  to  thoiii  by  nanio  or  l)y  tla*  titk'  of  representa- 
tive's, eonimitt('es,  re'eeivers  or  trustee's  eef  sueli  eleeeased  or  bank- 
rupt .Me'nd)er  at  the  aelelre'ss  (if  any)  in  the'  United  Kingdom 
snpplie'el  foj'  tiie  ])urpe)se'  by  sue‘h  pen-sons  as  aforesaid,  or  (until 
sue-h  an  addi-e'ss  has  been  supplie'd)  by  giving  the  notice  in  the 
manner  in  whie-h  the  same  vouhl  leave  bee'n  given  if  the  eleath, 
liinae-y  or  bankriipte'y  hael  neet  oceairreel. 

117.  Any  notice  or  other  document  if  served  or  sent  by 
post  shall  be  deemed  to  have  been  served  or  delivered  24  hours 
after  the  time  when  the  letter  containing  the  same  is  put  into  the 
post,  and  in  proving  such  service  or  sending  it  shall  be  sufficient 
to  prove  that  the  letter  containing  the  notice  or  document  was 
properly  addressed  and  put  into  the  post  office  as  a prepaid 
letter. 


118.  \l  her('  a gi\  ('n  number  of  davs’  notice  or  notice  extendinü' 
ov('r  any  other  period  is  required  to  be  given,  the  day  of  service 
shall  be  (-ounted  in  such  number  of  days  or  other  period. 

INDEMNITY. 

lib.  Subject  to  the  provisions  of  Section  1,12  of  the  Coni- 
paiues’  Act,  H)29,  every  Director,  Manager,  Auditor,  Secretary 
and  otlu'r  officer  or  servant  for  the  tinu'  being  of  the  Company 
shall  be  indemnified  by  the  Company  against  (and  it  shall  be  the 
duty  of  the  Directors  out  of  the'  funds  of  the  Company  to  pay 
all  costs,  losses  and  reasonable  expenses  which  such  officer  or 
S(a-vant  may  incur  or  become  liabh'  foi-  by  reason  of)  any  lawful 
act  done,  com-urred  in  or  omitted  in  or  about  the  execution  of 
any  duty  or  sup])osed  duty  in  his  office. 

VVINDINC-UP. 

120.  If  the  Company  shall  be  wound  up,  whether  voluntarily 
or  otherwise,  the  Liquidators  may,  with  the  sanction  of  an 
Extraordinary  Resolution,  divide  among  the  Members  in  specie 
any  part  of  the  assets  of  the  Company  ; and  may  with  the  like 
sanction  vest  any  part  of  the  assets  of  the  Company  in  trustees 
upon  such  trusts  for  the  benefit  of  the  Members  as  the  Liquidators 
with  th('  like  sanction  shall  think  fit. 
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names.  Admesses  anb  Description«  op  Sobsceibebs. 


Bated  this  day  of 


193  . 


Witness  to  the  above  Signatures- 


THE  COMPANIES  ACT,  1929. 


COMPANY  LIMITED  BY  SHARES 


AND 

^rtirks  0f  Ass0nation 

OF 

The  Holland  Finance  Corporation 

Limited 


Incorporated  the 


day  of 


, 1939. 


Hbrbbbt  Oppenheimer,  Nathan  A Vandyk, 

1 A 2,  Finsbury  Square, 

London,  E.G.2. 

Solicitors. 

Bvamm,  UAasama  A Ooxpakt,  la».,  8i,  Throgmorton  St,  b.oj. 

IWipaoM  If».  I Wttmlo»  4421  (6  Nnm). 


